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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 04.03.2024

ABD Subat ayr ortalama saatlik kazanglar verisi enflasyon
goriiniimii agisindan kritik olacak

Gecen hafta ABD'de gekirdek kisisel tiketim harcamalari deflatéru ve 5000 7,98
4C23 buylime verisinin ikinci okumasi takip edildi. Ocak ayi kisisel

tuketim harcamalari deflatori verisi manset ve gekirdek bazda piyasa P

beklentisine paralel gerceklesti. Manset veri aylik ve yilhk olarak
siraslyla %0,3 ve %2,4 artiglar gosterdi. Cekirdek tarafta da aylik
%0,4, yillik bazda da %2,8'lik artis s6z konusu. Bu arada Aralik 2023 -5200
verisine gore de hem manset hem de c¢ekirdek bazda 0,1 puanlik

disls gorildiguni belirtmek isteriz. Blyime cephesinde de oncl J
olarak %3,3 seviyesinde aciklanan 4C23 bilylime verisi %3,2 -10300
seviyesine revize edildi. Hafta icerisinde ayrica Fed Uyelerinin
aciklamalari takip edildi. Fed yetkilisi Williams, enflasyona yonelik 15400
baskilarin azaldigini, ancak %2 hedefine ulasiimasi igin biraz daha

zaman gerektigini sOyledi. Williams, isglcl piyasasinin gigcli

kalmaya devam ettigini ifade ederken, fiyat istikrari konusunda kararli -20500
olunmasi gerektigini belirtti. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yillik tahvil

faizi %4,53’e, 10 yillik tahvil faizi de %4,18’e geriledi. Hisse senedi

piyasalari da haftayl artida tamamladi. Faiz patikasina iligkin olarak

federal fonlama oraninin Mart toplantisinda %5,25-5,50 bandinda
tutulacagina yonelik beklenti piyasalarda %97 oraninda fiyatlaniyor.

Mayis ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidilmesine

yonelik olasilik da %24,4’e hafif yikselirken, Fed'in ilk 25 baz puanlk

faiz indiriminin  Haziran’da gergeklesecegi yonindeki beklenti
piyasalarda %52,5 oraninda fiyatlaniyor. Yeni haftada ABD’de iretim,

konut,dis ticaret, hizmet ve istihdam verilerine ek olarak Fed'in Bej

Kitap raporu takip edilecek. Hafta icerisinde ayrica, Fed Baskani
Powell'in_yariyil sunumlar takip edilecek. Carsamba ve Persembe

gunlerinde gerceklesecek olan sunumlarda Powell'in faiz indirimleri

konusunda aceleci olmayacaklarini vurgulamasi bekleniyor.
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AMB’nin Subat ay1 faiz karar toplantisinda politika faizinde

degisiklige gitmesi beklenmiyor 50
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Gegen hafta AMB cephesinden gelen aciklamalar takibimizdeydi.
Baskan Lagarde, dezenflasyonist slirecin devam etmesini
beklediklerini sOylerken, gugcli seyreden Ucret baskilarinin ilerleyen
ceyreklerde enflasyon lzerinde daha etkili olabilecegini belirtti. AMB
Uyesi Stournaras ise yasanan borg krizinin Euro Bolgesi bankacilik
sisteminde pargalanmaya yol actigini ve bu yizden AMB’nin Fed'den 09
daha fazla zorluga maruz kaldigini ifade etti. Yeni haftada Euro 04
Bolgesi'nde yatirimei giiveni, UFE ve perakende satislar verilerine ek 041
olarak AMB’nin faiz karari toplantisi takip edilecek.
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Yeni haftada yurt iginde TUFE verisi izlenecek

90,0
=Tiirkiye Yillik Manset Enflasyonu (%)

Gecen hafta yurt icinde 4C23 blyume verisi takip edildi. Yil genelinde
dengeli biyuime kaydeden Tirkiye ekonomisi, 2023'te %4,5 blyudu.
Yilin ilk iki geyreginde sirasiyla %4,0 ve %3,9 oranlarinda buylyen
ekonomi, 3C23'te buylme ivmesini revize verilerde 9%6,1'e
cikardiktan sonra son ceyrekte yine %4,0'e geri dondi. Ceyreklik
bazda ise, ilk ceyrekteki sinirli daralmanin ardindan, takip eden
ceyreklerde buylime trendi 6ne ¢ikiyor. Hafta igerisinde ayrica,
ABD’nin  Tuarkiye'ye F-16 satisina iliskin  haber akiglan
glindemimizdeydi. ABD'li Senat6ér Paul'in sundugu ve Turkiye'ye F-
16 satisinin bloke edilmesini ©6ngéren tasari, Senato Genel
Kurulu'ndaki oylamada reddedildi. Yeni haftada yurt icinde TUFE,
UFE ve hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Foreks anketine
gére Subat ayi TUFE verisinin _aylik %3,98 artisla %66,14
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankalarinin toplanti tutanaklar takip
edildi. ABD’de Ocak ayi Cekirdek PCE verisi aylik bazda %0,4, yillk bazda
verisi %2,8 ile beklentiler dahilinde artis gosterirken, Ocak ayi Kisisel Tuketim
Harcamalari verisi aylik bazda %0,2 ile beklentilere paralel agiklandi. FED’in
favori enflasyon verisi Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksinin
beklentilere paralel agiklanmasi sonrasi Mart ayinda faiz indirim ihtimali
%2,3'e geriledi. ABD’'de 2023 yil 4.Ceyrek GSYH ikinci tahmin verisi
yilhklandiriimis %3,2 ile beklentilerin altinda aciklandi. Euro Bolgesi tarafinda
Subat ayi Enflasyon verisi yillik bazda %2,6 ile beklentilerin Uzerinde
aciklanirken, Ocak ayi igsizlik verisi %6,4 ile beklentilere paralel agiklandi.
Kizildenizdeki gerginligin devam etmesi ve Rusya’nin 1 Mart itibariyle benzin
ihracatini 6 ay askiya almasi petrol fiyatlarindaki volatiliteyi artirirken Brent
Petrol varil fiyati 83 dolar seviyesinde islem gordi. Bu gelismelerle, haftanin
son iglem gunu fiyatlamalarina goére haftallk bazda ABD 10 yillik gosterge
tahvil faizi 7 bp artigla %4,29, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 13 bp artisla %4,17,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 bp artigla %2,46 seviyesinden iglem gordu.
TCMB brit rezervlerinde disis egilimi devam etti. Tirkiye’nin CDS risk
priminde ve eurobond getirilerinde artis izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS primi
14 bp artigla 302 bp’dan islem gortrken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond
cinsi gosterge tahvil faizi 12 bp artisla %7,60 seviyesine geriledi. Turkiye -
ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 331 bp seviyesine yiikseldi.

Doviz tarafinda, haftalik bazda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 104,163 seviyesine yiikselirken,
Euro / Dolar paritesi 1,0805 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru yukselis
trendinin devaminda 31,35 seviyesinden iglem gorda.

Yurt igi tarafta, TUIK tarafindan acgiklanan veriye gére Tirkiye 2023 yilinda
yillik bazda %4,5 ile beklentilerin Uzerinde blyudi. TL tahvil piyasalarinda
Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalilk bazda 161 bp
artisla %45,26’ya yukselirken, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 55 bp artisla
%27,26’ya yukseldi.

Hazine, Mart ayinda toplam 94,6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam
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DIBS Verim Egrisi
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——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
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e 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)
e 23.09.20 16 (Mo ody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi
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Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

131,8 milyar TL'lik i¢ borglanma hedeflerken, borglanma takvimine gore bu 5500

hafta ihale dizenlenmeyecek. 4500
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya gore 2500
9 milyar TL artisla 14 milyar T'ye yukselirken, swap fonlamasi 11,7 milyar TL 1500
artigsla 1 trilyon 361 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece tc_)plam TL 0 | — _| N | i | B[ T ||
fonlamasi 20,7 milyar TL artarak 1,36 trilyon TL'ye ylkseldi. BIST Repo
Pazari’nda ortalama faiz orani %44,42 — 46,49 bandinda olusurken, ortalama 1500

islem hacmi 271,5 milyar TL'ye yukseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,10-4,30 bandinda; Almanya 10 yillhk
tahvil faizi ise %2,35-2,50 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019

2018

Hisse Degisim

2017

2016 2015 2014

1.465 -4.041 -1.250 -4.270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

DiBS Degisim

5.334 -2.429 775 -5.014 -3.169

6.924

3.123 -2.645 545

NET DEGISiM*
Hisse DIBS DiBS
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo)
-98,0 28,6 -31,6 7,1

OSBA

Senetleri

PiYASA DEGERI (STOK)

DiBS DiBS

. (013:7.}
(Ters Repo) | (Teminat)

2.845 1.749 1.671 98

23 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik

degisimlere goére

28,6 milyon dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 7,1 milyon dolar artis

gerceklesti. iigili haftada DIBS stoku 43,3 milyar TL artarak 3,47 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 527 milyon TL artisla ile 88,9 milyar TL seviyesine yikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
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ndeki payi %2,56'ya geriledi.

=5 yillik Ttirkiye CDS'leri (Bps)
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
azalis bir seyir gorildi. Sili'nin Ulke risk primi %9,4
azalisla en ¢ok azalig goOsteren Ulke risk primi
olurken, Ulke risk primlerinde artis gosteren (lke
bulunmuyor oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik
bazda yatay bir seyir izledi.

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

Turkiye Brezilya =——G. Afrika ==—Rusya ====Endonezya
/
e e
_
1y 2y 3y a4y 7Y 9y 1oy 15y 20Y 25Y 30Y

Tiirkiye CDS'leri
23.02.2024 | Haftahk
(Bps) Degisim

halkyatirim @ halkyatirim




}@{
&l

Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD’de 2023 yili dérdincli ¢eyrek bluylme verisi ile PCE Deflator verisi 6n plana cikarken,
Euro Bélgesi'nde Subat ayi TUFE verisi yakindan takip edildi. ABD’de 2023 4.geyrek bilylime verisi %3,2 seviyesinde agiklandi.
Ocak ayinda yayimlanan 6ncu veride 4.ceyrek buyime rakaminin %3,3 seviyesinde gerceklestigi agiklanmisti. ABD ekonomisi
2023'Un ilk ceyreginde %2,2, ikinci ¢ceyreginde %2,1 ve Uguncu ¢eyreginde %4,9 buyumustl. Aciklanan dordincl ceyrek verisi ile
2023 yili genelinde ABD ekonomisi %2,5 biyume kaydetmis oldu. PCE Deflator verisi beklentilere paralel gerceklesti. PCE Deflator
Ocak ayinda aylik %0,4 artisla yilhk %2,4 seviyesine yukseldi. Euro Bélgesi'nde Subat ayi enflasyonu aylik bazda %0,6 artigla
beklentilerin hafif Gzerinde %2,6 seviyesinde gerceklesti. Euro Bdlgesi'nde Ocak ayinda enflasyon %2,8 seviyesinde acgiklanmisti.
Cekirdek tarafta ise, piyasa beklentisi yillik bazda %2,9 artis gostermesi yoniindeyken, beklentilerin tzerinde %3,1 seviyesinde
gergeklesti. Ucret artiglarindaki yiikselis, 6zellikle is glicl yogun hizmet sektérii enflasyonunu yiiksek tutmaya devam ediyor.
Gegtigimiz hafta yurt iginde 2023 yili dérdiinct geyrek verisine ek olarak 22 Subat tarihinde gergeklesen TCMB PPK toplantisinin
toplanti dzetleri piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Ayrica, 4 Mart'ta agiklanacak olan Subat ayr TUFE verisi éncesinde,
TURK-IS ve ITO istanbul enflasyonu rakamlari takip edildi. Tiirkiye ekonomisi 2023’iin dérdiincii geyreginde yillik bazda %4,0
buyudua. Yihn ilk iki ceyreginde sirasiyla %4,0 ve %3,9 ile birbirine yakin oranlarda biyuyen ekonomi, Gg¢lncu geyrekte ise revize
edilen blylime rakamina goére %6,1 blylime kaydetmisti. TCMB PPK toplanti 6zetinde sadelestirme siurecinde 6énemli bir asama
kaydedildigi belirtilirken, enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin gostergelerin yakindan takip edilecegini ve fiyat istikrari
temel amaci dogrultusunda tim araglarin kullanilacagi bir kez daha vurgulandi. Son olarak, enflasyona yénelik anketlerde TURK-
iS’e gore mutfak enflasyonu %8,03 gergeklesirken, 12 aylik mutfak enflasyonu 9%72,49 seviyesinde agiklandi. iTO'ya gére
istanbul’da perakende fiyat endeksi Subat ayinda %4,07 artisla yillik %65,06’ya yiikseldi. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili bir
seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,96 azalisla haftayl 9.097 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik
endeksi %6,49, XUSIN sanayi endeksi ise %0,44 deger kaydetti. BIST100 dolar bazinda %3,9 azals gosterdi.

BIST 100 Endeksi 9.450 ile tarihi zirve seviyesini gdrdilkten sonra yéniinii asadi cevirdi. Endeksin kisa vadede 9.050 seviyesi
Uzerinde kalamamasi durumunda 8.850-8.750 bandina dogru kar satislarinin devam etmesi beklenir. Endeksin 9.050 destegi
Uzerinde tutunmasi durumunda ise ilk hedef 9.250 olmak lzere tekrar 9.400 seviyelerine yikselis hareketi yasanabilir. Endeksin
kisa vadeli gostergeleri kar realizasyonlarinin devam edebilecedine isaret etse de, kisa vadeli tepki yiukselisleri gérilebilecedine

isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 103,60 — 104,30 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi yatay bir seyirle %0,10
azalisla 103,86 seviyesinden tamamladi. Yurt iginde 2023 yili blylime verisinin takip edildigi haftada USDTRY
paritesi pozitif gérinimini devam ettirdi. USDTRY’de hafta boyunca gorilen yukari yonli seyir ile yeni en ylksek
seviye kapanisi gergeklestirdi. Hafta igerisinde en yulksek 31,46 TL, en dusik 31,08 TL seviyesini géren USDTRY
paritesi haftay1 31,38 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 31,40 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 31,60 ardindan 31,80 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 31,40 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 31,10 ardindan 30,80 seviyesi destek olusturabilir.

20%

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
endeksine relatif dolar bazinda 1,0 negatif ayristigi bir haftayi
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda
%317,3, Dolar endeksi %2,6 ve MSCI GOU %0,6 pozitif seyir
izledi. Igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %6.40
seviyesinden %5,94 seviyesine geriledi.(1 aylik volatilite 2023
sonunda %7,86’yd!).

e 1M

——bM Volatility Smile

15%

10%

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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Strike 311616 31.3653 31.4430 31.5076  31.6169 31.6863 31.8501 o
vol 7.18% 5.46% 4.79% 4.59% 5.09% 5.47% 5.74% 10P 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15C 10C
Premium (TL) 1,480 3,540 4,910 9,330 5180 3,520 1,170 ) ) )
Strike 315492 319810 321552 32.3564  32.5768 32.7562 33.2080 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 7.14%  629%  6.02% 5.94% 6.03%  631%  7.15% asagl yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 3,010 8,350 12,630 21,190 12,420 8,230 2,960 opsiyon|ar|nda alimin satisini riskli
Strike 323520 33.5651 34.0799  34.6526  35.3465 359011 37.2678 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de
< vol 11.30% 10.28% 9.96%  9.86% 10.00%  10.35%  11.34% L :
Premium (TL) 8,430 24270 37,230 60,100 35410 23230 8080 Dayanikli Mal Siparigleri, JOLTS Agik Is
Strike  33.9678 365155 37.2183 380047  40.0688 413798 43.4408 Bagvurulari, Ticaret Dengesi ve Tarim Disi
vol 13.65% 10.24% 11.42%  13.90%  1634%  16.03%  13.87% Istihdam verisi takip edilecek. Yurt icinde
Premium (TL) 14,950 35,300 62,870 126,330 80,740 50,390 14,010 ise TU|K tarafindan acﬂk]anacak olan $ubat
Strike 36.4184 40.8663 43.1980  39.0103  48.9004 51.6918 58.0098 ayi TUFE verisine ek olarak, Biitce Dengesi
vol 18.59% 18.59% 18.59%  18.59%  18.59%  18.59%  18.59% . .
Premium (TL) 30,220 97,510 156,330 761,900 126,860 80,680 25,850 takip ediliyor olacak.
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EUR/USD: ABD’de 2023 yili biytme verisi ve PCE Deflator verisi; Euro Bolgesi'nde ise Subat ayi enflasyon verisinin
takip edildigi haftayr EURUSD paritesi yukari bir seyirle %0,16 artisla 1,0840 seviyesinden kapatti. Parite, yogun
makro veri gundeminin takip edildigi haftada en yiksek 1,0868 en disuk ise 1,0796 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0845 lizerindeki yukselislerinde 1,0870 ardindan 1,0920 dire¢
seviyeleri_gindeme gelebilir. Paritenin 1,0845 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0810 ardindan 1,0750
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
%0,14 artis gosterdi. Peru Yeni Solu %0,8 artisla en fazla
deger kazanan ulke para birimi olurken, Guney Afrika Randi
%1,4 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke
para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda
yatay bir seyir izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle 10
yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriiliyor. Borsa Istanbul'da islem géren opsiyonlara 100%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Mart'24 vadeli 32,00 o Pl
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.035,58 Dolar seviyesinden baglayan Ons Altin, hafta genelinde 2.020 — 2.090 Dolar
araliginda hareket etti. ABD tahvil faizlerinde gorilen asagi yonlu seyir ile Ons Altin, haftayr %2,31 artigla 2.083,54
Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,080 dolar Uzerinde tutunmasi 2,120 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,120 dolar direncg seviyesi tzerinde ise 2,180 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,080 dolar altinda ons altinda 2,040 ardindan 1,980 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem USDTRY’de hem Ons Altin’da gdrulen pozitif seyre paralel olarak Gram altinda
yeni rekor kapanis takip edildi. Gram Altin, haftayr %3,43 yukselisle 2.101,89 seviyesinden kapatti. Yeni haftada

2.100 — 2.040 TL/gram bolgesi destek, 2.120 — 2.180 TL/gram bolgesi ise direncg olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.4% -1.5%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.5% 3.9%
2600 2300 Giimiis ($/ons) 0.1% -3.8%)
i 0 -9.59
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 1.2% 9.5%
2100 Paladyum ($/ons) 1.6% -12.1%
2100
Brent ($/varil) -2.0% 5.6%
1900 WTI ($/varil) 2.2% 6.3%
1600
1700 Seker ($/bu.) 2.1% 2.7%)
Bugday ($/bu.) 1.5% -8.5%
1100 |M|5|r ($/bu.) 2.5% -15.0%
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.19% 0.04%
R T T o T P T AR Alaminyum (§iton) -0.50% -357%
N A AN i 0, o
OIS D AT LA D AT LA D A D LA D I LA D AT D LA D O LA Oy Ginko ($/ton) 0.52% -5.24%
OOO0O0O0—=HOOOOO—=HOOOOO—HOOOOO—HOOOOO—HOOOOO—HOOOOO—HO
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Doénemi Beklenti Onceki
4 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4¢ 2,8% 3,4%
4 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliveni Mart -11,0 -12,9
4 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Subat 3,98% 6,70%
4 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Subat 66,14% 64,86%
4 Mart 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Subat - 4,14%
4 Mart 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Subat - 44,2%
4 Mart 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
4 Mart 19:00 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi - - -
5 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Subat 2,5% 1,6%
5 Mart 02:30 Japonya Tokyo Gida digi TUFE (Yillik) Subat 2,5% 1,6%
5 Mart 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Subat 3,1% 3,1%
5 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 52,5
5 Mart 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Subat 52,9 52,7
5 Mart 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Subat 50,0 50,0
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ocak - -0,8%
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ocak -8,1% -10,6%
5 Mart 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Subat 51,4 51,3
5 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak -2,2% 0,2%
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Subat 52,9 53,4
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Subat - 64,0
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet istihdami Subat - 50,5
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Subat - 55,0
5 Mart 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Ocak - -6,1%
5 Mart 18:00 ABD Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Ocak - -0,3%
5 Mart 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konugmasi - - -
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0,0% -1,1%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ocak -1,4% -0,8%
6 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 01.Mar - -5,6%
6 Mart 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Subat 150k 107k
6 Mart 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Ocak - 9026k
6 Mart 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Final) Ocak - -0,1%
6 Mart 20:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi - - -
6 Mart 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
6 Mart 22:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
7 Mart 00:15 ABD Fed Uyesi Kaskhari'nin Konusmasi - - -
7 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 07.Mar 4,5% 4,5%
7 Mart 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -62,5 -62,2
7 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 02.Mar - 215k
7 Mart 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 24.Sub - 1905k
7 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
7 Mart 17:30 Turkiye Butce Dengesi (Milyar TL) Subat - -206,8
7 Mart 18:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
7 Mart 18:00 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
8 Mart 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak -4,1% -2,5%
8 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Ocak -1504,4 115,5
8 Mart 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Ocak -321,6 744,3
8 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks Ocak 109,7 110,2
8 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik, Final) 4c 0,0% 0,0%
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Final) 4ac 0,1% 0,1%
8 Mart 18:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
8 Mart 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Subat 190k 353k
8 Mart 16:30 ABD issizlik Orani Subat 3,7% 3,7%
8 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Subat 0,3% 0,6%
8 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 4,5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye




EK - Piyasa Terminolojisi

]
114

'HALKYATIRIM

Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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