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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 11.03.2024

ABD Subat ayi gekirdek TUFE verisinin katihk gériiniimiinii
surdiirmesi bekleniyor

Gecen hafta ABD’de aciklanan tarimdigi istihdam Subat ayi verisi 95

275k ile piyasa beklentisini agarken, daha 6nce 353k olarak agiklanan 79

Ocak ay! istihdam artisi ise 229k seviyesine revize edildi. Issizlik ’

orani Subat'ta %3,7'den %3,9'a yukselerek piyasa beklentisini asti. 63

Ortalama saatlik kazanglar tarafinda ise aylik bazda artigin

beklentilerin altinda kaldigi izlendi. Subat ayinda ortalama saatlik 47

kazanclar aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %4,3 artis kaydetti. 32

isglicti piyasasinin seyri ve (cretler cephesinde ilimlilasmaya isaret

eden verinin ardindan, tahvil faizlerinde disls egilimi 6ne ¢ikti. Para 16 =—ABD Yillik Manset Enflasyon (%) 14

politikasi beklentileriyle yakindan ilintili olan 2 yillik tahvil faizleri 00 ——ABD Yillik Gekirdek TUFE (%, sag eksen) 03

%4,47’ye, 10 yillik tahvil faizi de %4,07'ye disls kaydetti. Faiz " s 8§ 8 = 8§ 8 ¥ 88 9 g 9

patikasina iliskin olarak, federal fonlama oraninin Fed'’in ilk 25 baz ¥ 8 8 8 ¢ 8 8 8 ¢ 8 8 8 ¢

puanlik faiz indiriminin Haziran’da gergeklesecegdi yoniindeki beklenti

piyasalarda %57,4 oraninda fiyatlaniyor (gegen hafta %56,8). Yeni

haftada ABD’de TUFE, tiiketim, Gretim, konut, ve istihdam verileri

takip edilecek.

Euro Boélgesi sanayi uretiminin yila daralma ile baslangic yaptigi

ongoriiliyor 24,0 14,0
18,5 106

Gecen hafta AMB politika faizini %4,5 seviyesinde sabit tuttu. 12,9 73

Bankanin ardarda doért toplantida faizlerde degisiklige gitmemesine ek 74 40

olarak, makro éngorilerde yapilan asadi yonlu revizyonlar Haziran’da ' '

faiz indirimlerine baslanabilecegi yéniindeki beklentileri giiglendirdi. 18| —\ /\\ o7

AMB 2024 enflasyon tahminini %2,7'den %2,3'e indirdi. 2025 yil 3.8 2.7

o6ngorist %2,1’den %2’ye indirilirken, 2026 tahmini de %21,9'da 93 6,0

tutuldu. Bu yila iligkin bdyime tahmini ise %0,8’den %0,6’ya ¢ekildi. -14,9 ——Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (%) g3

Yeni haftada Euro Bdélgesi’nde Uretim verisi takip edilecek. 20,4 ——Euro Bélgesi Bayime (%, saj | -12.7

eksen)
Yeni haftada yurt iginde makro veri glindemi yogun olacak 260 e e g R Ry s R R R R N N N N R 180
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Gegen hafta yurt iginde agiklanan Subat ay1 TUFE verisi %4,53 ile,

ortalama piyasa beklentisinin Uzerinde agiklandi. Subat 2023'te

kaydedilen %3,15 seviyesi dusinulduginde, vyillik enflasyonda

yukselis trendinin  korundugunu ve oranin Ocak sonundaki

%64,86'dan %67,07'ye yukselisini hizlandirdigini goéruyoruz. Hafta 00,0

icerisinde ayrica TCMB ilave sikilasma adimlarina yonelik yaptigi = Trkiye Yillik Manget Enflasyonu (%)

duyurulara ek olarak Fitch’in Turkiye degerlendirmesi takibimizdeydi. 7| ===Turkiye Yilik Cekirdek Enflasyonu (%)
TCMB’den Carsamba gunl yapilan ilk duyuruda, kredi blylimesine
dayali menkul kiymet tesisi kapsaminda, TL ticari ve ihtiya¢ kredileri
icin aylik buyime sinirinin %2'ye indirilmesine, tasit kredilerinde ise
%2 sinirinin korunmasina karar verildigi bildirildi. Persembe glni de
TCMB'nin  Zorunlu Kargiliklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore,
TCMB tarafindan belirlenen kredilerin aylik %2 buyime oranini asan
kismi icin TL cinsinden zorunlu karsilik 1 yil streyle bloke olarak
tutulacak. Uygulama 29 Mart 2024’de baslayacak. Diger yandan,

Fitch cephesinde de kurumun Turkiye’nin kredi notunu "B"den "B+"ya Teweer~rroooooa 8IS0 Y
yiikseltirken, not gériinimiini "duragan”dan "pozitif'e cikardigi takip 8885358858858 888888¢8 858

edildi. Notun yikselmesinin Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para
politikasinda 6nden yuklemeli sikilasma da dahil politikalarin
etkinligini, makroekonomik ve dis kirilganlklardaki azalmayi yansittigi
belirtildi. Yeni haftada yurt icinde issizlik, cari denge, Uretim, konut ve
butce dengesi verilerine ek olarak, TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi takibimizde olacak.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankasi ECB’nin PPK Toplantisi ve
FED Baskani Powell'in acgiklamalar takip edildi. ECB faizleri beklentiler
dahilinde %4-4,5 ile sabit birakti. ECB Baskani Lagarde ekonominin zayif
kalmaya devam ettigini belirtirken, toplantida faiz indirimini ele almadiklarini
ifade etti ve %2 enflasyon hedefini yineledi. FED Bagkani Powell'in Temsilciler
Meclisi'ndeki sunumunda; bu yil bir noktada para politikasinda gevsemenin
muhtemel oldugunu ancak ekonomik gérinimun belirsiz ve %2 enflasyon
hedefine dogru ilerlemenin devam edeceginin garanti olmadigi yoénindeki
ifadesi One ¢ikti. Senatodaki sunumunda ise enflasyonun merkez bankasinin
faiz oranlarini dislirmeye baslamasi icin olmasi gereken yerden "uzak
olmadigin” mevcut politika durusuyla ilgili olarak “dogru yerde oldugumuzu
diisiiniiyorum" ifadeleri éne c¢ikti. Onemli veriler tarafinda ABD Subat Ayi
tarim digi istihdam verisi beklentileri asarak 275 bin olurken, Subat ay! issizlik
verisi beklentilerin Gzerinde %3,9 aciklandi. ABD Subat ay1 ADP 6zel sektor
istihdam verisi 140 bin kisi artigla beklentilerin altinda agiklanirken, Euro
Bolgesinde Ocak ayi UFE verisi aylik bazda -%0,9, yillik bazda -%8,6 ile
beklentilerin {izerinde azalig gésterdi. Onemli gelismelerde Misir Merkez
Bankasi'nin faiz oranini 600 bp artirip doviz kurunu serbest birakmasinin
ardindan Misir Poundu %38 deger kaybetti ve devallie oldu. Bu gelismelerle,
haftanin son islem giinu fiyatlamalarina gére haftalik bazda ABD 10 yillik
gbsterge tahvil faizi 10 bp azalisla %4,07, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 15 bp
azahgla %3,96, Almanya 10 yillik tahvil faizi 16 bp azalsla %2,25
seviyesinden islem gordi. TCMB brit rezervlerinde disus egilimi devam etti.
Turkiye’nin CDS risk priminde artis izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 22
bp artigla 320 bp’dan iglem gorirken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond
cinsi gosterge tahvil faizi 1 bp artigla %7,57 seviyesine yukseldi. Turkiye -
ABD 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi farki da 287 bp seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, haftalik bazda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 102,577 seviyesine gerilerken, Euro
/ Dolar paritesi 1,0961 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL kuru yikselis trendinin
devaminda 31,97 seviyesinden islem gordu.

Yurt igi tarafta, TUIK tarafindan agiklanan Subat ayi enflasyon verisi takip
edilirken, aylk %4,53, yillik %67,07 ile beklentilere Uzerinde agiklandi. TCMB
siki para politikasi durusunu destekleyici ilave sikilasma adimlarinin etkisiyle
TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gdsterge
tahvil bilesik faizi haftalik bazda 403 bp artisla %48,29’a yikselirken, 10 yilhk
gosterge tahvil bilesik faizi 81 bp artisla %28,07’ye yukseldi. Hazine
ihalelerinin yogunlugun tahvil fiyatlamalarinda baski olugturabilir.

Hazine, Mart ayinda toplam 94,6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam
131,8 milyar TL'lik i¢ borglanma hedeflerken, borglanma takvimine gére bu
hafta 4 adet ihra¢ dizenleyecek. Pazartesi gtind Nisan 2025 vadeli Kuponsuz
tahvilin yeniden ihraci ve Ocak 2028 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden
ihraci, Sali giini Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden ihraci
ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracini
gercgeklestirilecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya goére
26 milyar TL artigla 40 milyar TL'ye yukselirken, swap fonlamasi 205 milyar
TL artisla 1 trilyon 553 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL
fonlamasi 231,3 milyar TL artarak 1,59 trilyon TL'ye yiikseldi. BIST Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %46,49 — 46,50 bandinda olusurken, ortalama
islem hacmi 420,4 milyar TL'ye ylkseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,95 — 4,15 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,15 - 2,35 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

IHALKYATIRIM
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Hisse Degisim

1,390 1,350 -4,041 -1,250 4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degigim

NET DEGISiM* PiYASA DEGERI (STOK)
Hisse DIBS DIBS ) Hisse bIss DIBS DIBS )
. ) (011:7. ) (Kesin i OSBA
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo) Senetleri P (Ters Repo) | (Teminat)
-75.4 -54.4 8.6 -0.1 34,355 2,764 1,756 1,676 98

1 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik
degisimlere gbére 54,4 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borgclanma araci stokunda 100 Milyon Dolar azalis
gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 5,3 Milyar TL artarak 3,47 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1,6 Milyon TL azaligla ile 87,3 Milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payi %2,51'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
yukari yonli bir seyir goérildi. Giiney Afrika’nin Ulke

risk primi %1,1 azalisla en cok azalis gdsteren ilke Tirkiye CDS'leri
risk primi olurken, Sili’'nin Ulke risk primi %6,4 artis ile 7.03.2024 | Haftahk
en ¢ok artig gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim

verim egrisinde haftalik bazda yatay bir seyir izledi.
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Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD'de FED Baskani Powell'in konusmasi, Tarim Disi istihdam; Euro Bélgesi'nde ise AMB Mart ay1 politika
faiz karari takip edildi. Fed Baskani Jerome Powell''ln ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde gergeklestirdigi sunumdu. Fed Baskani Jerome
Powell yariyillik Para Politikasi Raporu'na iliskin sunumunun ikinci gliniinde faiz indirimine baglamak icin enflasyonun hedefe distigunden emin
olmak istediklerini belirterek, bu giiveni kazandigimizda faiz indirimine baglamak uygun olacagini ifade etti. Tarim Disi Istihdam verisi ise Subat
ayinda beklentilerin oldukca tzerinde 275 bin seviyesinde gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi Mart ayi politika faizi toplantisinda faizleri sabit tuttu.
Banka mevduat faizini ylizde 4 seviyesinde tuttu. Gecelik borg verme orani ylizde 4,75; politika faizi ise yluzde 4,5 seviyesinde tutuldu. Avrupa
Merkez Bankasi dordiincu toplantida Ust Uste faiz oranlarinda degisiklik yapmazken enflasyon ve ekonomik buyimeye iliskin yapilan daha dusik
tahminler bankanin Haziran’da faiz indirimlerine baslayacagi beklentisini gugclendirdi. Karar sonrasi, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine
Lagarde, ECB'nin enflasyonu ytzde 2 hedefine dogru disirme konusunda kaydettidi ilerlemenin yeterli derecede givence sunmadigini belirtti.
Finansman kosullarinin kisitlayici olmaya devam ettigini ifade eden Lagarde, Avro Bolgesi'nde ekonominin hala zayif kalmaya devam ettigini ve
bunun ECB'nin bugiin agiklanan biiyiime tahminlerine yansidigini vurguladi. Gegtigimiz hafta yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan Subat ayi
Enflasyon verisi ve Fitch’'in not degerlendirmesi takip edildi. Subat ayinda TUFE enflasyonu %4,53 ile %3,98 seviyesindeki ortalama piyasa
beklentisinin Uzerinde aciklandi. Gegen yilin Subat ayinda kaydedilen %3,15 seviyesi dusunuldiginde, yillik enflasyonda yukselis trendinin
korundugunu ve oranin Ocak sonundaki %64,86'dan %67,07’ye yukselisini hizlandirdigini goériyoruz. ¢ekirdek enflasyon gostergelerinde yillik
enflasyonda yukselisin devam ettidini goruyoruz. Kritik ‘C’ ¢ekirdek enflasyon gostergesinde yillik oran, Ocak sonunda kaydedilen %70,48'den
Subat sonunda %72,89’a ¢ikiyor. Fitch Ratings Turkiye’nin kredi notunu ‘B’dden ‘B+’ya yukseltirken, yil sonuna iliskin beklentilerini paylasti. Fitch
Ratings’e gore enflasyonun 2024 yilinda %58, 2025 yilinda ise %40 olacagdini; ekonomik blylimenin ise 2024 yilinda %2,8 ve 2025 yilinda %3,1
olacagini ifade etti. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %0,64 artisla haftayl 9.155 puandan
tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %2,29, XUSIN sanayi endeksi ise %0,41artis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %-1,10
azalis gosterdi.

Fitch Cuma glind yaptidi giincelleme ile Tirkiye'nin kredi notunu B'den B+ seviyesine yikseltirken goriinimu ise pozitif olarak belirledi. Boylece
Turkiye'nin kredi notu ile yatirim yapilabilir seviye arasindaki fark 4 kademeye indi. Piyasalarda agirlikli beklenti revizyonun sadece gérinim ile
sinirh kalacadi yoniindeydi. Yeni haftaya iyimser bir zeminde baslangi¢ yapacagdini disindigimiz BIST - 100 endeksinin 9.000 seviyesi Uzerinde
tutundugu stirece yiikselis denemelerini stirdirmeye devam edecedini ve ilk hedef 9.250 olmak lzere bu seviye lGzerinde 9.500 seviyelerine dodru
surdirmesi beklenebilir. Endeksin geri cekilmelerinde ise 8.900 seviyesinin destek seviyesi olarak takip edilebilecedini diisiiniiyoruz. Bu seviyelerin
altina gerileme halinde ise satislarin 8.750 ardindan 8.600 destek seviyelerine dodru devam edebilir.

BIST 100 Endeksi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
(TL Bazinda, giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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IHALKYATIRIM
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,30 — 104,00 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayl azalisla %1,10 azalisla
102,74 seviyesinden tamamladi. Yurt iginde Subat ayi enflasyon verisinin takip edildigi haftada USDTRY paritesi
pozitif gérinimini devam ettirdi. USDTRY’de hafta boyunca goérilen yukari yonli seyir ile yeni en ylksek seviye
kapanisi gergeklestirdi. Hafta icerisinde en ylksek 31,98 TL, en dislk 31,38 TL seviyesini géren USDTRY paritesi
haftayr 31,92 TL seviyesinden tamamladi.
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Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,00 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,20 ardindan 32,50 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,00 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 31,50 ardindan 31,20 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm
endeksine relatif dolar bazinda 1,6 negatif ayristigi bir haftayi 30%
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda
%10,3, Dolar endeksi %1,5 ve MSCI GOU %0,6 pozitif seyir

izledi. Igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %5,94 20%
seviyesinden %10,54 seviyesine yukseldi.(1 aylik volatilite 2023 o
sonunda %7,86’yd). \_/

USD/TRY
Volatility Smile

25%

|[===—=—"""T0K Put_ 25A Put__35A Put_ 50A [ATM]__ 35A Call__ 25A Call 10A Call | 5%
Strike 31.8742 321215 32.2266  32.3527  32.5003 32.6339 32.9857 o
vol 8.50% 7.57% 7.44% 7.70% 8.18% 8.93% 10.95% 10P 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15C 10C
Premium (TL) 1,790 5040 7,810 13,700 8490 5860 2,280 ) ) )
Strike  32.3025 329484 33.2231 33.5549  34.0122 34.4283 35.5833 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 10.81% 10.06% 10.04%  10.54%  11.67%  12.97% 15.91% yukari yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 4,680 13,750 21,720 38,440 24,390 17,150 6,670 opsiyon|ar|nda alimin satisini riskli
Strike 33.3080 34.6611 35.3099 36.0239  37.3111 38.4560 41.6648 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de TUFE,
< vol 12.96% 12.94% 13.20%  13.88%  15.80%  17.69%  21.46% L . - L
Premium (TL) 10,160 32,210 52,160 91,430 57,500 40,750 15,660 tiketim, Gretim, konut, ve istihdam verileri
Strike  35.3655 37.6482 38.8941 39.9908  42.8200 452700 52.2743 takip edilecek. Yurt icinde ise issizlik, cari
vol 15.15% 16.04% 16.55%  17.21%  19.95%  22.41%  26.94% denge, uretim, konut ve biltce dengesi
Premium (TL) 17,150 58,170 95,800 162,880 100,000 70,870 26,970 verilerine ek 0|arak, TCMB’nin Piyasa
Strike 39.3710 43.7757 46.4373 47.6152 54.5932 60.3796 77.6942 Katilimeilari Anketl taklblmlzde Olacak.
vol 18.37% 20.14% 20.93%  21.33%  24.88%  27.84%  32.97%

Premium (TL) 30,480 108,820 182,330 290,000 167,920 118,220 44,300

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: ABD’de Subat ayi Tarim Disi Istihdam verisi; Euro Bolgesi'nde ise AMB politika faiz kararinin takip edildigi
haftayr EURUSD paritesi yukari bir seyirle %0,91 artigla 1,0936 seviyesinden kapatti. Parite, yogun makro veri
glndeminin takip edildigi haftada en ylksek 1,0981 en dlslk ise 1,0838 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0940 (izerindeki yiikselislerinde 1,0980 ardindan 1,1020 direc
seviyeleri_giindeme gelebilir. Paritenin 1,0940 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0920 ardindan 1,0880
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
%0,26 artis gosterdi. Guney Afrika Randi %2,3 artigla en
fazla deger kazanan Ulke para birimi olurken, Turk Lirasi
%1,8 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke
para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda
yatay bir seyir izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle
yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriiliyor. Borsa Istanbul'da islem géren opsiyonlara 100%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Mart'24 vadeli 32,00
kullanim fiyath call (Alim) ve Mart'’24 vadeli 32,00 kullanim
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.082,98 Dolar seviyesinden baglayan Ons Altin, hafta genelinde 2.070 — 2.200 Dolar
araliginda hareket etti. ABD tahvil faizlerinde gérilen asagi yonlu seyir ile Ons Altin, haftayr %4,52 artigla 2.177,56
Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,180 dolar izerinde tutunmasi 2,220 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,220 dolar direncg seviyesi tzerinde ise 2,250 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,180 dolar altinda ons altinda 2,120 ardindan 2,080 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem USDTRY’de hem Ons Altin’da gdrulen pozitif seyre paralel olarak Gram altinda
yeni rekor kapanis takip edildi. Gram Altin, haftayr %6,35 yukselisle 2.236,01 seviyesinden kapatti. Yeni haftada
2.240 — 2.180 TL/gram bdlgesi destek, 2.250 — 2.300 TL/gram bdlgesi ise direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 1.4% 5.6%|
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 2.0% 14.6%|
2600 2300 Giimiis ($/ons) 0.6% 2.3%
i 0 -7.29
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 0.9% 7.2%
Paladyum ($/ons) -1.7% -6.7%|
2100 2100
Brent ($/varil) -1.4% 6.1%|
1900 WTI ($/varil) -1.9% 8.3%
1600
1700 Seker ($/bu.) -2.2% 0.2%|
Bugday ($/bu.) 1.1% -16.1%
1100 |M|5|r ($/bu.) 2.0% -9.5%)
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.37% 0.12%
e L L S S S S S S A Aliminyum (Siton) 0.79% -152%
S N O S T e A O e S AN S S N S S A SNy i 0, 0
OIS DA TN N D DO D I LAN D AL DT HILD N DY I LA D oD Ginko ($/ton) 2.39% -1.19%
OO0O00O0—-HOO0O00O0—HOOOO0O—HOOOOO—HOOOOO—=HOOOOO—HOOOOO—HOO
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Haftalik Veri Takvimi

Agciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
11 Mart 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik, Final) 4. Ceyrek 0,3% -0,1%
11 Mart 02:50 Japonya Yilliklandinlmig GSYiH (Geyreklik, Final) 4. Ceyrek 1,0% -0,4%
11 Mart 02:50 Japonya GSYiH Deflatorii (Yillik, Final) 4. Ceyrek 3,8% 3,8%
11 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Subat - -14,0%
11 Mart 10:00 Turkiye issizlik Orani Ocak - 8,8%
11 Mart 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 3,0%
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Aylik) Subat 0,1% 0,0%
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 0,6% 0,2%
12 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 2,4%
12 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - 1,6%
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar TL) Ocak -2,669 -2,09
12 Mart 11:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
12 Mart 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme lyimserligi Subat - 89,9
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,4% 0,3%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 3,1% 3,1%
12 Mart 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,3% 0,4%
12 Mart 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Subat 3,7% 3,9%
12 Mart 15:30 ABD Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Subat - -0,1%
12 Mart 15:30 ABD Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Subat - 1,4%
12 Mart 21:00 ABD Aylik Buitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - -21,9
13 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak -2,0% 2,6%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -3,0% 1,2%
13 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 08.Mar - 9,7%
13 Mart 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Stournaras'in Konugmasi - - -
14 Mart 11:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Subat - -17,8%
14 Mart 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,8% -0,8%
14 Mart 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,5% -0,6%
14 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,3%
14 Mart 15:30 ABD UFE (Yillik) Subat - 0,9%
14 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Subat 0,2% 0,5%
14 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 2,0%
14 Mart 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurular 09.Mar - 217k
14 Mart 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maag! Bagvurulari 02.Mar - 1906k
14 Mart 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Stournaras'in Konugmasi - - -
15 Mart 04:20 Cin 1Yillik Orta Vadeli Bor¢ Verme Orani 15.Mar 2,5% 2,5%
15 Mart 04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,4%
15 Mart 04:30 Gin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,68%
15 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ocak 0,1% 0,7%
15 Mart 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Mart - 37,78%
15 Mart 11:00 Turkiye Bitce Dengesi (Milyar TL) Subat - -150,7
15 Mart 12:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
15 Mart 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Mart -8,0 -2,4
15 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat 0,2% 0,8%
15 Mart 15:30 ABD Petrol Harig ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,6%
15 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - -1,3%
15 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat 0,1% 0,8%
15 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - -2,4%
15 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,0% -0,1%
15 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Subat 78,4% 78,5%
15 Mart 16:15 ABD imalat Uretimi Subat - -0,5%
15 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Oncii) Mart 77,0 76,9
15 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Mart - 79,4
15 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncti) Mart - 75,2
15 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 3,0%
15 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncil) Mart - 2,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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