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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 18.03.2024

Bu ayki FOMC toplantisinda Fed’in federal fonlama oranini
%)5,25-5,50 bandinda tutmasi 6ngoriililyor

Gegen hafta ABD’de agiklanan Subat ayl TUFE verisi manset bazda 6
aylik %0,4, yillik bazda da %3,2 artis gdstererek beklentiye yakin —Fed Politika Faiz Orani (%)
seviyede gerceklesti. Manset taraftaki ilimli gériinime karsin ¢ekirdek
verinin katilik gérinimund sirdirdigunu takip ediyoruz. Cekirdek 4
enflasyon aylik %0,3 beklenirken, %0,4, yillk bazda ise %3,7
beklentisine karsilik %3,8 oldu. TUFEnin ardindan UFE de 3
beklentileri asti. UFE, Subat'ta aylik bazda %0,6 artarken, yillik bazda
da %1,6 ile Eylil 2023'ten bu yana en yuksek artisini kaydetti.
Cekirdek veri de aylik bazda %0,3 artti. Yillik ¢cekirdek enflasyon ise 1
%2 oldu. Perakende satiglar verisi de manset bazda aylik olarak
%0,6 artigla piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesti. Cekirdek
veri de %0,3 artigla piyasa beklentisinin altinda kaldi. Ancak Ocak
ayinda manget ve cekirdek bazda sirasiyla %1,1 ve %0,8 dusus
kaydeden verinin son durumda ivmelenerek pozitif bélgeye gecmesi
resesyondan uzak gériinim beklentisini destekledi. Her iki verinin de
enflasyon baskilarinin arttigina isaret ederek, Fed'in yil igerisinde faiz
indirimlerine baslayabilecegi yodnundeki goértustin sorgulanmasina
neden olabilecedi dusunuliyor. Bu cergcevede 2 yillik tahvil faizi
%4,73 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %4,30 seviyesine yukseldi. Faiz
patikasina iliskin olarak, Fed’in ilk 25 baz puanlik faiz indiriminin
Haziran’da gergeklesecedi yoniundeki beklenti piyasalarda %58,3
oraninda fiyatlanarak baskinligini koruyor. Yeni haftada ABD’de
TUFE, tiiketim, Gretim, konut, PMI ve istihdam verilerine ek olarak,
Mart ay1 FOMC toplantisi takip edilecek.
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Euro Bolgesi ekonomisinde imalat sektoriiniin biiyliimeye %8

katkisinin negatif bélgede kalmaya devam ettigi tahmin ediliyor 5
Gegen hafta AMB Uyesi Villeroy yetkililer arasinda faiz indirimlerine
bahar aylarinda baslamaya yénelik genel bir uzlasi oldugunu sdyledi.
Diger bir Uye Holzmann ise Fedden 6nce faiz indirmenin 20
yatirrmcilarin tepkisine neden olabilecedi konusunda uyardi. Yeni

haftada Euro Boélgesi'nde tuketici gliveni ve PMI verilerine ek olarak 10 32
TUFE verisinin revizyonu takip edilecek.
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TCMB’nin bu hafta PPK toplantisinda politika faizini %45
seviyesinde tutmasi bekleniyor

Gegen hafta yurt icinde acgiklanan sanayi Uretimi verisi Ocak 2024'te,
dizeltilmis verilerde %1,1'lik yilhk artis gOsterirken; dizeltiimemis
verilerde de %1,5 ile yakin bir yukselis gozlendi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis endeks ise, Aralik 2023'teki artisin ardindan
neredeyse ayni kaldi. Cari agik ise bu dénemde $2,56 mir diizeyinde
gercekleserek, 12 aylik cari agidin, $37,5 mira distsinid
belirginlestirmesini sagladi. Hafta icerisinde ayrica, Hazine'nin euro
cinsi tahvil ihracinda nihai getiri %6,125 olarak fiyatlandi. Ihrag
biyikliginin €1,75 mir-2 mir civarinda olmasi bekleniyor. Ihraca
talep €9 mir'in Uzerinde. Haftasonunda da, TCMB, ilave sikilasma
adimlari kapsaminda, kredi karti ve kredili mevduat hesaplarindan
nakit ¢ekim islemlerinde faiz oranini ihtiya¢ kredisi faiz oraniyla
uyumlu seviyeye yikseltirken, bankacilik sisteminde Turk lirasi (TL) 0
mevduatin payini artirmaya yonelik yeni adimlar atti. Yeni haftada
yurt_icinde konut fiyat endeksi, tiketici gliveni, reel sektér given
endeksi, kapasite kullanim orani ve yabanci turist girisleri verilerine

ek olarak, TCMB’nin Mart ayi PPK toplantisi gindemimizde olacak.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiiresel piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. ABD Subat ayi TUFE
verisi aylik bazda %0,4, yillik bazda verisi %3,2 , UFE verisi aylik bazda %0,6,
yillik bazda verisi %1,6 ile beklentiler (izerinde aciklandi. ABD Haftalik igsizlik
Maasi Basvurulari verisi 209 bin kisi ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
Euro Bdlgesi Ocak ayi Sanayi Uretim verisi -%3,2 ile beklenilerin altinda
aciklandi. Bir yandan, Kizildeniz’'deki gerilim surerken diger yandan
Rusya’daki bazi petrol rafinelerinde saldirilar nedeniyle Uretimin durmasi
sonucu petrol fiyatlarinda volatilite artti. Brent petrol varil fiyati 4 ayin zirvesi
olan 84,37 Dolar seviyesine ylkseldi. Uluslararasi Enerji ajansi 2024 yili i¢in
petrol talebi 6ngdrusuni yukari yonla revize etti. Bu gelismelerle, haftanin son
islem gunu fiyatlamalarina goére haftalik bazda ABD 10 yillik gésterge tahvil
faizi 23 bp artisla %4,30, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 13 bp artigla %4,11,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 17 bp artisla %2,44 seviyesinden iglem goérdu.
Turkiye’nin CDS risk priminde azalig izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 8
bp azaligla 313 bp’dan islem gortrken, Eylul 2033 vadeli 10 yilik Eurobond
cinsi gosterge tahvil faizi 12 bp artisla %7,69 seviyesine yikseldi. Hazine 6 yil
vadeli 2 milyar Euro buyukliginde eurobond ihraci gergeklestirirken, ihraca 9
milyarin Uzerinde talep geldi ve getirisi ise %6,125 oldu. Turkiye - ABD 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizi farki da 338 bp seviyesine yukseldi. Bu hafta 6nde
gelen merkez bankalar olan Fed, BoJ ve BoE’nin PPK toplantilar takip
edilecek olup tahvil piyasalarinda hareketlilik olusturabilir.

Doviz tarafinda, haftalik bazda majér para birimleri ABD Dolar’i kargisinda
deger kaybetti. Dolar Endeksi 103,419 seviyesine ylkselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,0887 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru yikselis trendinin
devaminda 32,22 seviyesinden iglem gordu.

Yurt ici tarafta, TCMB serbest hesaplarda ortalama olarak tesis edilen TL
zorunlu karsiliklarin bir kisminin bloke hesaplarda tesis edilmesine karar
vererek TL likitide sikilastirici adimlarina devam etti. TL tahvil piyasalarinda
saticih seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi
haftalik bazda 10 bp artigla %48,39’a yukselirken, 10 yillik gosterge tahvil
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bilesik faizi 107 bp azahsla %27’ye geriledi. TCMB faiz karari ve hazine
ihalelerinin yogunlugu tahvil fiyatlamalarinda baski olusturabilir. Piyasa
beklentisi politika faizinin %45’de sabit birakilmasi yéninde.

Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
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Hazine, gectigimiz haftaki yeniden ihraglarda ihale sonrasi satiglar dahil,
Nisan 2025 vadeli Kuponsuz tahvilden %48,35 ortalama yillik bilesik faiz ile 1
milyar 756 milyon TL, Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilden %26,94
ortalama yillik bilesik faiz ile 20 milyar 586 milyon TL, Ocak 2028 vadeli
TLREF’e Endeksli tahvilden %50,07 ortalama yillik bilesik faiz ile 14 milyar
546 milyon TL ve Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilden %45,79
ortalama yillik bilesik faiz ile 11 milyar 30 milyon TL borclandi. i¢ borglanma
takvimine gére bu hafta 3 adet ihale,3 adet dogrudan satis dizenlenecek.
Pazartesi Subat 2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihraci, Mart 2026
vadeli Altin tahvilinin dogrudan satisi, Mart 2026 vadeli Altina Dayali Kira
Sertifikasinin dogrudan satisi, Subat 2029 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilin
yeniden ihraci, Sali gini Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden
ihract ve Mart 2029 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satisini
gerceklestirerek i¢ borglanma takvimini tamamlayacak.

10/02/2023

22

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya goére
15 milyar TL azaligla 25 milyar TL'ye gerilerken, swap fonlamasi 160,7 milyar
TL artigla 1 trilyon 713 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL
fonlamasi 145,7 milyar TL artarak 1,73 trilyon TL'ye yiikseldi. BIST Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %46,42 — 46,50 bandinda olusurken, ortalama
islem hacmi 320,5 milyar TL'ye gerildi.

== ABD-Almanya 10 Yillik Tahvil Bajz1 Farki (%)

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,20 — 4,40 bandinda; Almanya 10 yilhk
tahvil faizi ise %2,35 - 2,55 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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DIBS Yabanci Sahiplik Orani

[ DiBS degisim

——DIBS portféyii (sag eksen)
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani

I OSBA degisim

——OSBA portfoyii (sag eksen)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017

Hisse Degisim

1,007 1,350 -4,041 -1,250 4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

DiBS
(Teminat)

Hisse
Senetleri (Kesin Alim)

Hisse
Senetleri

0OsBA OSBA

(Ters Repo) (Ters Repo)

-292.9 -259.5 -10.7 6.2 1,741 1,679 102

8 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere goére 259,5 Milyon Dolar azals olurken, 6zel sektér borclanma araci stokunda 6,2 Milyon Dolar artis
gerceklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 38,9 Milyar TL artarak 3,51 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 7,8 Milyon TL azalisla ile 79,4 Milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payi %2,26'ya geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagdl yonlu bir seyir gorildi. Malezya’'nin Ulke risk
primi %4,9 azalisla en ¢ok azalis gosteren (lke risk
primi olurken, Giiney Kore’nin llke risk primi %6,4
artis ile en ¢ok artis gosteren Ulke risk primi oldu.

Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay bir
seyir izledi.

Tiirkiye CDS'leri
15.03.2024 | Haftalk
(Bps)

Degisim
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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD’de Subat ayi TUFE ile UFE verisi ve Euro Boélgesi'nde {retim verisi takip edildi. ABD’de TUFE
verisi Subat ayinda piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu %0,4 artis gostererek yillik bazda %3,2 seviyesine yiikselmis oldu. Subat ayi
TUFE verisinde dikkat geken durum ise Subat Gekirdek TUFE'nin beklentinin tizerinde %0,4 ile yillik %3,8 seviyesinde gerceklesmesi oldu.
UFE tarafinda ise Subat verisi piyasa beklentisi olan %0,3’iin oldukca iizerinde %0,6 seviyesinde gercekleserek yillik %1,6'ya yiikselmis
oldu. Cekirdek UFE verisinde Subat ayinda %0,3 artis goriliirken, yillik rakam %2,0 seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi'nde ekonomik
aktivitedeki bozulmalar devam ediyor. Gegctigimiz hafta agiklanan Ocak ayi sanayi Uretimi verisi igin piyasa beklentisi %1,8 azalig
gostermesi yoniindeyken, aylik %3,2 azalis gostererek yillik %-6,7’ye geriledi. Bir dnceki ayin verisine gore sanayi Uretimi yillik %1,2 artig
gostermisti. Sanayi uretiminde gorulen sert geri ¢ekilme 2024 yilinin ilk ¢ceyrek buyumesininde beklentinin altinda gelebilecegi isaretleri
verirken, bélgenin bliyiik ekonomilerindeki sanayi retimi verilerine baktigimizda ise sanayi iiretimi Almanya ve Ispanya’da sirasiyla %0,6
ve %0,9 artis gosterirken, Fransa’da %1 azalis gosterdi. Gegtigimiz hafta yurt igcinde sanayi uretimi, cari denge ve piyasa katilimcilari
anketi takip edildi. Sanayi Uretimi Ocak 2024’te, duzeltiimis verilerde %1,1’lik yillik artis gosterirken, duzeltimemis verilerde de %1,5 ile
yakin bir yiikselis gdzlendi. imalat sanayiinde diizeltilmis verilerde Ocak ayinda yillik bazda %0,4 ile toplam {retime gére daha zayif bir
biyume so6z konusu. Cari denge tarafinda ise bu yilin ilk ayinda cari agik 2,56 milyar dolar diuzeyinde gercekleserek (gecen yilin ayni
ayinda kaydedilen 10,42 milyar dolarin ciddi altinda olarak), 12 aylik cari agigin, 2023 sonundaki 45,4 milyar dolardan 37,5 milyar dolara
dususunu belirginlestirmesini sagladi. Gegen yilin basinda 50,7 milyar dolara ulasan ancak Kasim sonunda 32,3 milyar dolara inen altin ve
enerji haric 12 aylik cekirdek cari fazlanin Ocak sonunda 34,6 milyar dolara toparlanma gosterdigini izliyoruz. Son olarak piyasa
katihmcilari anketine goére Mart ayi enflasyonu %3,43 seviyesinde yil son enflasyon beklentisi ise %44,19 seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL
tahminine baktigimizda ise yil sonu kurun 40,53 TL seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bir onceki ay paylasilan tahminlere
baktigimizda ise enflasyonun yil sonunda %42,96 seviyesinde, Dolar/TL ise 40,02 TL seviyesinde gergeklesmisti. Gegtigimiz haftanin
genelinde saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %-3,57 azaligla haftayr 8.829 puandan tamamladi. Hafta genelinde
XBANK bankacilik endeksi %-4,72, XUSIN sanayi endeksi ise %-4,06 kaydetti. BIST100 dolar bazinda %-3,06 azald!.

Hisse Senedi Piyasalari |

Kisa vadeli diizeltme hareketi sergileyen endeksin 9.000 seviyesinde bulunan direcinin altinda kaldigi stirece ilk hedef 8.800 destek
seviyesi olmak Uzere gerilemenin 8.600-8.500 seviyelerine dodru devam edebilecedini_dislinuyoruz. Endeksin tepki alimlari ile 9.000
seviyesi lizerine yerlesmesi ve bu seviye lzerinde tututnmasi durumunda 9.250 direnc seviyesini_hedefleyerek tepki yikselisi ediliminin
one cikabilecegini disunuyoruz. Bu seviyenin gecilmesi durumunda ise 9.400 direncg seviyesinin hedeflenebilecedini diisiniyoruz.

™ Uioo Gun TL LIN [KHH | SUD [SYMITMP w5 -3

BIST 100 Endeksi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
(TL Bazinda, giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,60 — 103,50 araliinda hareket eden dolar endeksi haftayr %0,67 azalisla 103,43
seviyesinden tamamladi. USDTRY’de hafta boyunca goriilen yukari yonli seyir ile yeni en ylksek seviye kapanisi
gerceklesti. Hafta igerisinde en ylksek 33,35 TL, en diistik 31,95 TL seviyesini géren USDTRY paritesi haftayr 32,07
TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,30 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,50 ardindan 32,80 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,30 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 31,90 ardindan 31,50 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm
endeksine relatif dolar bazinda 3,4 negatif ayristigi bir haftayi 30%
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda %8,0,
Dolar endeksi %2,4 ve MSCI GOU %2,5 pozitif seyir izledi.
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %10,54 seviyesinden 20%
%8.,80 seviyesine geriledi.(1 aylik volatilite 2023 sonunda o

%7,86’yd!).
10% \/

USD/TRY
Volatility Smile

25%

|[===—=—"""T0K Put_ 25A Put__35A Put_ 50A [ATM]__ 35A Call__ 25A Call 10A Call | 5%
Strike 32.2351 324646 32.5588  32.6726  32.8062 32.9289 33.2640 "
vol 7.70% 6.79% 6.66% 6.92% 7.40% 8.14% 10.14% 10P 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15C 10C
Premium (TL) 1,640 4,550 7,050 12,400 7,760 5400 2,130 _ ) .
Strike  32.4915 33.0485 33.2828 33.5705  33.9682 34.3435 354126 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 8.97%  830%  8.30% 8.80% 9.90%  11.18%  14.06% asagl yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 4,050 11,810 18,680 33,410 21,640 15,460 6,170 opsiyon|ar|nda alimin satisini riskli
Strikle 33.6230 34.8185 353664 359997  37.1036 38.1126 41.0628 buluyoruz. Hafta genelinde ABD’de Mart ay
< vo 11.49% 11.28% 11.64%  12.46%  14.16%  15.97%  19.99% ,
Premium (TL) 8,860 27,580 45,170 80,690 51,210 36,500 14,460 FOMC toplantisi ve FED Bagkani Powell'in
Strike 353017 37.4518 385673 39.6061  42.1742 444316 511730 aciklamalari;  Euro  Bolgesinde ~AMB
vol 14.10% 14.67% 1535%  16.19%  18.60%  20.97%  25.90% Baskani Lagarde’in konusmasi ve Imalat
Premium (TL) 16,070 53,420 89,240 154,150 94,570 67,250 26,240 PMI verileri tak|p edilecek. Yurt |Q|nde ise
Strike 391248 432270 45.6090 46.8120  53.0175 58.2974 74.7544 TCMB Mart ay1 PPK toplantisi ile Tiiketici
vol 17.11% 18.48% 19.45%  19.99%  23.19%  26.13% 31.77%

Guveni yakindan takip edilecek.

Premium (TL) 28,490 99,850 169,510 272,890 159,330 112,850 43,290

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: ABD'de Subat ayi TUFE verisi; Euro Bélgesinde ise sanayi Uretimi verisinin takip edildigi haftay
EURUSD paritesi asagi yonli bir seyirle %0,45 azaligla 1,0887 seviyesinden kapattli. Parite, yogun makro veri
glndeminin takip edildigi haftada en yuksek 1,0964, en duslk ise 1,0873 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0890 lzerindeki yikselislerinde 1,0950 ardindan 1,0980 direc
seviyeleri_gindeme gelebilir. Paritenin 1,0890 seviyesi asagdisina_sarkmasi durumunda 1,0850 ardindan 1,0920
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.
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e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
yatay seyretti. Jili Pezosu %2,6 artigla en fazla deger
kazanan Ulke para birimi olurken, Giney Kore Wonu %1,8 30
dislsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan ulke para 2
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yatay
bir_seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle ydneten 10
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.180,16 Dolar seviyesinden baslayan Ons Altin, hafta genelinde 2.150 — 2.200 Dolar
araliginda hareket etti. ABD tahvil faizlerinde goriilen yukari yonlu seyir ile Ons Altin, haftayr %0,99 azalisla 2.155,99
Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,150 dolar Uzerinde tutunmasi 2,180 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,180 dolar direnc seviyesi lzerinde ise 2,210 dolar direncg seviyesi hedefli yiikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,150 dolar altinda ons altinda 2,120 ardindan 2,080 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta USDTRY’de goriilen pozitif seyre ragmen, Ons Altin’da goérilen negatif seyre paralel
olarak Gram altinda geri ¢ekilme takip edildi. Gram Altin, haftay %0,56 azalisla 2.223,49 seviyesinden kapatti. Yeni
haftada, 2.230 — 2.180 TL/gram bdlgesi destek, 2.250 — 2.300 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -1.0% 18.2%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) -0.2% 103.0%
2600 2300 Giimiis ($/ons) 3.5% 5.0%|
i 9 -12.79
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 2.3% 12.7%
2100 Paladyum ($/ons) 5.7% -39.9%
2100
Brent ($/varil) 4.0% -0.7%
1900 WTI ($/varil) 3.9% 1.0%
1600
1700 Seker ($/bu.) 4.3% 12.4%
Bugday ($/bu.) 0.3% -33.3%
1100 |M|5|r ($/bu.) 2.5% -35.6%
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 5.86% 8.07%
S S S S S AN NN Aliminyum (§/ton) 0.31% 2:95%
B N e R A e T AN i o 9
OIS DA TN N D DO D I LAN D AL DT HILD N DY I LA D oD Ginko ($/ton) 1.04% -9.55%
OO0O00O0—-HOO0O00O0—HOOOO0O—HOOOOO—HOOOOO—=HOOOOO—HOOOOO—HOO
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18 Mart 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Ocak -0,8% 2,7%
18 Mart 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ocak -10,5% -0,7%
18 Mart 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yilbagindan bugiine kimulatif yillik degisim) Subat 5,6% -
18 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bugiine kiimiilatif yillik degisim) Subat 5,3% -
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Subat 0,6% 0,6%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Subat 2,6% 2,6%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Subat 3,1% 3,1%
18 Mart 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak - 1,15%
18 Mart 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak - 75,52%
18 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - -7,3
18 Mart 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mart 48 48
19 Mart Belirsiz Japonya BOJ Faiz Karari 19.Mar -0,1% -0,1%
19 Mart 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - -7,5%
19 Mart 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - -1,5%
19 Mart 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
19 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 25
19 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Subat 2,0% -0,3%
19 Mart 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Subat 7,4% -14,8%
20 Mart 04:15 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20.Mar 3,45% 3,45%
20 Mart 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20.Mar 3,95% 3,95%
20 Mart 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mart - 79,3
20 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
20 Mart 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
20 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 15.Mar - 7,1%
20 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konugmasi - - -
20 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
20 Mart 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Mart -15,0 -15,5
20 Mart 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzman'in Konusmasi - - -
20 Mart 19:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
20 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantisi 20.Mar  5,25%-5,50% 5,25%-5,50%
20 Mart 21:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi - - -
21 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -773,2 -1758,3
21 Mart 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Subat 0,5% -9,6%
21 Mart 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Subat 5,1% 11,9%
21 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mart - 47,2
21 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart - 52,9
21 Mart 12:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Mart 47,1 46,5
21 Mart 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Mart 50,5 50,2
21 Mart 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Ocak - 31,9
21 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Biilteni Yayimlanacak - - -
21 Mart 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 21.Mar 45,00% 45,00%
21 Mart 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 4. Ceyrek -209,5 -200,3
21 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Mart -4 5,2
21 Mart 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 16.Mar - 209k
21 Mart 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maasi Bagvurulari 09.Mar - 1811k
21 Mart 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart 51,8 52,2
21 Mart 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart 52,0 52,3
21 Mart 17:00 ABD Oncii Endeks Subat -0,2% -0,4%
21 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Subat -2,0% 3,1%
22 Mart 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Subat 2,9% 2,2%
22 Mart 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Subat 2,8% 2,0%
22 Mart 02:30 Japonya Gida ve Enerji Harig Ulusal TUFE (Yillik) Subat 3,3% 3,5%
22 Mart 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mart - 102
22 Mart 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mart - 76,4%
22 Mart 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Subat - 2,1%
22 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
22 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
22 Mart 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
22 Mart 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
22 Mart 23:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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