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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 20.05.2024

ABD’de imalat - hizmet ayrigsmasinin imalat lehine gelismeye
devam etmesi bekleniyor

Gegen hafta ABD'de enflasyon verileri takip edildi. UFE cephesinde
Nisan ayl manget verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %2,2
seviyelerinde gergeklesti. Aylik veri piyasa beklentisini agarken, yilllk &
veri beklentileri karsiladi. Cekirdek tarafta ise genel olarak beklentileri

asan gerceklesmeler s6z konusu oldu. Aylik veri %0,5, yillik veri de 53
%2,4 seviyesinde gergeklesti. UFE verisindeki genel gériniim, tretim

cephesinde maliyet baskilarinin Mart ayina gére hizlandigina isaret 4
ediyor. TUFE verisi beklentileri karsilarken, fiyat baskilarinin %3'lii ——ABD Hizmet PMI
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seviyelerde katihgini strdirdugind gosterdi. Manset veri aylik bazda * ABD It P! (ea ok 4
%0,3, yillik bazda da %3,4 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek veri de melst st |
aylik bazda %0,3, yillik bazda da %3,6 seviyesinde gergeklesti. TUFE § E § 8§ § 8§ Q § S § Q § 5 § 3 §

verisinde One c¢ikan katilik gorinimu nedeniyle Fed yetkililileri,
borclanma maliyetlerini daha uzun sure ylUksek kalmasi gerektigini
soyleyerek, faiz indirimi icin acele etmediklerini 6éne surduler. Fed
Watch Tool'a gére ilk faiz indiriminin 25 baz puan ile Eylul ayinda
gerceklesebilecegi yonindeki beklenti piyasalarda %50,7 oraninda
fiyatlanarak baskinligini siirdiiriiyor. Ikinci faiz indiriminin ise %37,7
olasilikla Aralik ayinda gerceklesecegi tahmin ediliyor. Bu ¢ercevede
2 yillik tahvil faizi %4,89, 10 yillik tahvil faizi de %4,53 seviyesini test
etti. Yeni haftada ABD’de imalat, hizmet, konut, istihdam ve Uretim
verilerine ek olarak FOMC toplanti tutanaklari _takip edilecek.

Euro Bolgesi’nde hizmetlerin bilyiimeye pozitif katki saglamaya
devam edecegi 6ngoriiliiyor

Gecen hafta Euro Bolgesinde AMB Uyesi Schnabel Haziran ve
Temmuz aylarinda Ust Uste faiz indirimi beklentisine kargi uyararak,
erken gevseme riskine dikkat ¢ekti. Enflasyon risklerinin yukari yonli 82 65
oldugunu kaydeden Schnabel tekinli yaklagim sergileyerek belirli bir

faiz patikasi s6zU veremeyeceklerini de sézlerine ekledi. Yeni haftada 52
Euro Bélgesi'nde PMI ve tiketici glveni verileri takip edilecek.
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TCMB’nin PPK toplantisi ve Ortadogu’daki gelismeler yeni

haftanin glindem maddeleri olacak ¥
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20 === Euro Bolgesi Hizmet PMI 39
Gegen hafta TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi takip edildi. Mayis —— Euro Bélgesi Imalat PMI (sag ekssn)
ayl sonuglarina gére 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi 10 32
%33,21 olarak kaydedildi. Bir 6nceki ankette bu beklenti %35,17 idi.
2024 yilsonu tahmini de %44,16'dan %43,64’e geriledi. Bu beklenti
piyasanin yil sonu igin TCMB'den daha yuksek bir enflasyon
Ongordigund gosterdi. 24 ay sonrasina iliskin tahmin ise %22,05'ten
%21,33'e gekildi. Politika faizine iliskin cari ay sonu beklentisi %50’de
kaldi. Yilsonu USDTRY beklentisi bir 6nceki anket doneminde 40,01
TL iken, bu anket déneminde 38,78 TL oldu. 12 ay sonrasina iliskin
beklenti bir 6nceki anket doneminde 42,47 TL iken, bu anket
déneminde 41,80 TL'ye geriledi. 2024 ve 2025 igin buyime 50
beklentileri bu anket déneminde de sirasiyla %3,3 ve %3,7 olarak
belirlendi. Bu arada haftasonu iran Cumhurbaskani Reisi ve Iran 40
Disisleri Bakani Abdullahiyan’i tagiyan helikopter, iran - Azerbaycan
sinirinda bir barajin agilis téreninin ardindan iran’a dénistii kaza
gegirdi. iran, Tirkiye’den kazanin alaninin tespiti igin destek isterken, 20
devlet yetkilileri iran Cumhurbagkani Reisi'nin hayatini kaybettigini
acikladi. Yeni haftada yurt icinde tiketici glveni ve yabanci turist 10
girisleri verilerine ek olarak, TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kuresel piyasalarda ABD kritik enflasyon verileri takip edildi. FED Baskani
Powell UFE verisine iliskin aciklamalarda bulunurken, UFE verisini karisik
olarak niteledi ve kisitlayici para politikasinin enflasyonu dustirmesinin
beklenenden daha uzun strebilecegini belirterek, %2 enflasyon hedefini
yineledi. ABD UFE verisi Nisan ayinda beklentilerin (izerinde aylik bazda %0,5
artarken, yillik bazda % 2,2’ye yiikseldi. ABD Nisan ayi kritik TUFE verisi aylk
bazda %0,3 artis gosterirken yillik bazda beklentilere paralel olarak %3,4’e
geriledi. Nisan ayi Cekirdek TUFE verisi aylik bazda %0,3 artarken yillik
bazda beklentilere paralel olarak 3,6’ya geriledi. ABD’de Nisan ayi Sanayi
Uretim verisinde beklentiler dahilinde degisiklik olmazken, Haftalik Issizlik
Maasi Basvurulari verisi 222 Bin ile beklentilerin Gzerinde artis gésterdi. Euro
Bdlgesi 1.Ceyrek bliyime verisi %0,3 artisla beklentilere paralel agiklanirken,
Nisan ayi nihai enflasyon verisi %2,4 ile bekletiler dahilinde agiklandi. Brent
petrol’de volatilite azalirken varil fiyati 83 Dolar seviyesinden iglem gérdu. Bu
gelismelerle, haftanin son islem giinu fiyatlamalarina gore haftalik bazda ABD
10 yillik gésterge tahvil faizi 10 bp azalisla %4,40, ingiltere 10 yillik tahvil faizi
5 bp azalsla %4,12, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %2,51
seviyesinden islem gordi. TCMB Brut Doviz rezervleri 134,4 milyar dolara
yukselmesi ve USD/TRY volatilitesinde gerilemenin etkisiyle Turkiye’nin Dolar
cinsi CDS risk priminde gerileme izlendi. Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS
risk primi 15 bp azaligla 268 bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10
yllik Eurobond cinsi gdsterge tahvil faizi 4 bp azaligla %7,51 seviyesine
geriledi. Turkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 311 bp
seviyesine geriledi.

Déviz tarafinda, haftalik bazda major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda
deger kazandi. Dolar Endeksi 104,643 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,0857 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL kuru 32,21 seviyesinden islem
gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 18 Subat 2026
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftallk bazda 69 bp azaligla
%42,46'ya, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 39 bp artisla %27,62'ye
yukseldi. Bu hafta TCMB faiz karari ve hazine ihaleleri tahvil fiyatlamalarinda
baski olusturabilir. Piyasa beklentisi politika faizinin %50’de sabit birakilmasi
yoéninde.

Mayis ayinda toplam 146,1 milyar TL’lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 210,4
milyar TL’lik i¢ borglanma hedeflerken, bor¢lanma takvimine gore bu hafta 3
adet ihale, 2 adet dogrudan satis diizenleyecek. Pazartesi gini Mayis 2028
vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin ilk ihraci, Sali guint Kasim 2028 vadeli Sabit
Kuponlu tahvilin yeniden ihraci ile Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin
yeniden ihraci, Persembe guniu Mayis 2026 vadeli Avro Cinsi tahvilin
dogrudan satisi ve Mayis 2026 vadeli Avro Cinsi Kira Sertifikasinin dogrudan
satisini gergeklestirerek Mayis ayi i¢ borglanma takvimini tamamlayacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya goére
5 milyar TL ile degisiklik olmazken, swap fonlamasi 194,1 milyar TL azalisla
816 milyar TL seviyesinde olustu. Boylece toplam TL fonlamasi 194,1 milyar
TL azalarak 816 trilyon TL’ye geriledi. BIST Repo Pazar’'nda ortalama faiz
orani %48,44 - %52,11 bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 295,2
milyar TL’ye geriledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,30 - 4,50 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,40 - 2,60 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
2566 | 1350 | 4041 | 1250 | 4270 | s24 | 009 | 3300 | 695 | 1990 | 3155
DIBS Degisim
-3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

Hisse DiBS
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo)

DiBS

(01:7. . .
Senetleri m (Ters Repo) | (Teminat)

(013:7.

84.7 2,832.6 19.2 17.6 40,383 6,796 1,695 2,423 230

10 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftahk
degisimlere goére 2,8 Milyar Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 17,6 Milyon Dolar artig
gergeklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 105,5 Milyar TL artarak 3,67 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlegiklerin DIBS stoku ise 95,8 Milyon TL artigla ile 218,5 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin
DIBS stoku igindeki payi %5,95'e yiikseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
pozitif bir seyir gorilda. Sili'nin Glke risk primi %6,9 ile

en cok azalis gosteren Ulke risk primi olurken, Tirkiye CDS'leri
Brezilya'nin Ulke risk primi %1,1 artis ile en ¢ok artis 12.05.2024 | Haftalik

gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil verim (Bps) Degisim
egrisinde haftalik bazda yatay seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD’de Nisan ayi Enflasyon verisi ve Perakende Satislar verisine ek olarak FED Baskani
Powell'in agiklamalari yakindan takip edildi. TUFE Nisan'da bir dnceki aya kiyasla piyasa beklentisinin hafif altinda %0,3 artis
gésterirken, yillik %3,4 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE Nisan'da ayhk %0,3, yillik %3,6 artis gosterdi. Bdylelikle gekirdek
enflasyon 6 ayin ardindan ilk kez yavaslama goésterdi. Perakende satislar Nisan ayinda degisiklik géstermezken, piyasa beklentisi
verinin Nisan ayinda %0,4 artis gostermesi yonundeydi. Bir énceki ayin verisi ise %0,7'den %0,6'ya revize edildi. Fed Baskani
Powell Ulkedeki enflasyon verilerine iliskin yaptigi dederlendirmede, merkez bankasinin sabirli olmasi ve yiksek faiz oranlarinin
calismasina izin vermesi gerektigini séyledi. Gegctigimiz hafta yurt icinde Cari Denge, Konut Satislari ve Piyasa Katilimcilari Anketi
yakindan takip edilecek. Mart ayinda cari a¢igin 4,5 milyar dolar diizeyinde gergekleserek (gegen yilin ayni ayinda 5,2 milyar dolar
idi), yillik acigin Subat sonundaki 31,9 milyar dolardan 31,2 milyar dolara geriledigini izliyoruz. Gecen yilin basinda 54,3 milyar
dolara ulasan ancak Kasim sonunda 33 milyar dolara inen altin ve enerji hari¢ 12 aylik gekirdek cari fazlanin, Mart sonunda 36,1
milyar dolara toparlanma goésterdigini izliyoruz. Turkiye genelinde toplam konut satiglari Nisan ayinda yillik bazda %11,8 azalarak
75.569 adet seviyesinde gergeklesti. Aylik bazda ise diislis %28,3 seviyesinde gergeklesti. ilk defa satilan konut sayisi bir énceki
yilin ayni ayina goére %10,6 azalarak 24.085 adet olurken, ikinci el konut satislan %12,3 dususle 51.484 adet oldu. TCMB
tarafindan duzenlenen piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi %35,17'den %33,21 seviyesine; 2024
yil sonu enflasyon beklentisi ise %44,16'da %43,64 seviyesine geriledi. 24 ay sonrasina iliskin enflasyon tahmini ise %22,05'ten
%21,33e geriledi. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %4,15 artisla haftayi
10.643,58 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %8,30 artarken, XUSIN sanayi endeksi ise %1,45 artis
kaydetti. BIST100 dolar bazinda %4,67 artis gésterdi.

Bdlgede yasanan siyasi gelismeler neticesinde endeksin haftaya yatay negatif baslangic yapabilecedini disinidyoruz Endeksin kisa
vadede kar satislari ile 10.200 destek seviyesi altina sarkmasi durumunda 10.000 destek seviyelerine dogru kar satislarinin devam
etmesi beklenebilir. Endeksin 10.500 destegi tizerinde kalmadi durumunda ise 11.000 seviyelerine dodru yeni zirve seviyelerini test
ederek yukselis hareketini strdirmesi beklenebilir. Kisa vadeli goéstergeleri alim bdlgelerine yikselen endeksin orta vadeli
gostergeleri alim yéniinde sinyal tretmektedir. Endekste 10.000 destek seviyesinin asadi dodru gecilmesi durumunda ise satislarin
hiz kazanabilecegdini ve 9.700 destek seviyesi hedefli geri ¢cekilmelerin yasanabilecedini distintyoruz.

BIST 100 Endeksi
(TL Bazinda, giinliik) --- 50 giinliik basit hareketli ortalama

--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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Doviz ve Turev Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

Fgé%
&

MREA{USDTRY — TGUN [ TL [ LIN [KHN[SVD [SYMITMP| (7] [FTC Tl MATR:kS [-T=]u]s]

3=

USD/TRY Grafigi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
(Giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

l¢£+naq=T$T4¢lna
el

é“awu“né“‘?‘??

l=$+¢$¢*$'4pnnT

la+ul=+1*i+*

J.f-!-%l*’éﬁ

Momentum s
102,
101,
100,
Rs1 g
/_/\/\///\/\/\,\\M/\///,\M"\ iR
L LT E R TN R ]

Ty T T e e i ] T T i T T i i i
E,nuq 10- 09:25:58 |11.22 |iz.22 lot.za ¥D2‘24 loz.22 Joa.2a |os.24 . [} am,

Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 104,00 — 105,50 araliginda hareket eden dolar endeksi Nisan ayi enflasyon verisinin
takip edildigi haftada saticili seyrederek haftayi seviyesinden tamamladi. USDTRY tarafinda ise dolar endeksinde
gorilen negatif seyir paralelinde haftayr %0,43 azalisla 32,20 seviyesinden tamamladi. Hafta igerisinde en ylksek
32,35 TL, en disik 32,12 TL seviyesini gorild.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,20 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,40 ardindan 32,60 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,20 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 32,00 ardindan 31,80 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler e —w .
endeksine relatif dolar bazinda %1,0 pozitif ayristigi bir haftayi 3% | ==3M =M yolattySmile
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda S

%33,4, Dolar endeksi %3,1 ve MSCI GOU endeksi %7,3 pozitif
seyir izledi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %12,33
seviyesinden %11,66 seviyesine geriledi.(1 aylik volatilite 2023

25%

20%

sonunda %7,86’yd1). 15%
10%
=0 Put_ 25A Put_35A Put_50A [ATM] _35A Call_ 25A Call 10A Cal_| 5%
Strike 31.7771 32.0737 32.2128  32.3831 32.5795 32.7433 33.1279 o

vol 10.86%  9.97% 9.81% 10.02% 10.47% 11.16%  12.99% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C

Premium (TL) 2,300 6,670 10,370 19,040 10,910 7,360 2,720
Strike 31.8993 32.5161 32.8034  33.1687 33.6972 34.1784  35.5557

Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri

vol 10.74% 10.59% 10.89%  11.66%  12.98%  14.52%  18.20% yukari yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 4,830 15,050 24,510 44,740 28,120 19,920 7,910 opsiyonlarinda alimin alimini riskli

Strike 324284 33.7284 344389 352199 367115 38.0011 41.5787 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de imalat,

< vol 13.77% 14.80% 1531%  16.03%  18.20%  20.28%  24.29% hi konut. istihdam ve dretim verilerine

Premium (TL) 10,860 37,170 61,150 107,030 66260 46,660 17,720 Izmet, konut, Is

Strike  33.8068 36.0957 373901 38.4905 415460 44.0935 51.4263 ek olarak FOMC toplanti tutanaklari takip

vol 16.17% 17.50% 18.26%  19.00%  21.71%  24.16%  28.88% edilecek. Tuketici glveni ve yabanci turist
Premium (TL) 18,460 64,120 106,990 182,130 108,710 76,370 28,910 g|r|§|er| verilerine ek 0|arak’ TCMB’nin PPK

Strike 36.6845 40.8504 43.4201 44.4794  51.2104 56.7444 73.6148 toplantisi takip edilecek.

vol 18.76% 20.74% 21.63%  22.02%  25.41%  28.39%  33.80%

Premium (TL) 31,350 113,060 190,400 301,630 172,070 120,960 45,530

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: ABD’de takip edilen yogun makro ekonomik veri gercevesinde parite haftalik bazda pozitf bir seyir izledi.
Parite hafta boyunca yukari yonlu bir seyir izlerken, haftayl %0,89 artisla 1,0869 seviyesinden kapatti. Parite, hafta

icerisinde en yiksek 1,0897, en dislk ise 1,0766 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0880 Uzerindeki yukselislerinde 1,0920 ardindan 1,0950 dire¢

seviyeleri_glindeme gelebilir. Paritenin 1,0880 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0820 ardindan 1,0780

seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
%0,62 artis gostererek %0,62 artis gosterdi. Sili Pezosu
%2,6 artigla en fazla deger kazanan ulke para birimi olurken,
Arjantin Pezosu %0,2 azaligla en fazla deger kaybeden
gelismekte olan ulke para birimleri oldu. USD/TRY forward
eqrisi_haftalik bazda yatay seyir izledi. Doviz kur riskini
forward islemlerle yoneten vyatirimcilar _ucuz kalan Kkisa
vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite

Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin azahg
seyrettigini ve tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi
gorililyor. Borsa Istanbulda iglem géren opsiyonlara
baktigimizda, acik pozisyonlarin Mayis'24 vadeli 35,00
kullanim fiyath call (Alim) ve Mayis'24 vadeli 32,00 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini géruyoruz.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @
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Ons Altin: Gegtigimiz hafta ABD’de acgiklanan enflasyon verisi sonrasi tahvil fiyatlamalarinda goérilen asagi yonli
hareketler sonrasinda Ons Altin’da pozitif seyir izlendi. Bu dogrultuda Ons Altin gectigimiz hafta, gelen alimlariyla
birlikte yukari yonla bir seyir izledi. Ons Altin, hafta genelinde pozitif bir seyir izleyerek 2.330 — 2.400 Dolar araliginda
hareket etti. Ons Altin, haftay1 %2,30 artisla 2,414,65 Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,430 dolar lizerinde tutunmasi 2,480 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,480 dolar direncg seviyesi lzerinde ise 2,520 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,430 dolar altinda ons altinda 2,380 ardindan 2,340 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegctigimiz hafta Ons Altin tarafinda goérilen pozitif seyir esliginde, Gram Altin haftayr %1,70 artigla
2.496,22 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.500 — 2.440 TL/gram bdlgesi destek, 2.540 — 2.600 TL/gram bdlgesi
ise direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 3.4% 15.7%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) 3.1% 26.2%
3100 2700 Giimiis ($/ons) 8.6% 25.0%)
i 9 9
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 9.5% 7.8%
2500 Paladyum ($/ons) 6.1% -8.1%)
2600
2300 Brent ($/varil) -1.0% 7.4%
2100 WTI ($/varil) -0.5% 9.7%)|
2100
Seker ($/bu.) -5.3% -9.0%
1600 1900 Bugday ($/bu.) 8.1% 6.0%
0/ - 0/
1700 |M|5|r ($/bu.) 3.8% 1.9%
1100
1500
600
1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 8.58% 27.65%
B e e oo S R e R RN AN R Aliminyum ($fton) 0.29% 6.07%
TAAR A TDNBR AT IR AN N T INAR O T IAAN D I INA N QYT IR R FID Ginko ($/ton) 221% 11.05%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
20 Mayis 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20.May 3,45% 3,45%
20 Mayis 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20.May 3,95% 3,95%
20 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,1% 1,5%
20 Mayis 15:45 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
20 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
21 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'in ve Yellen'in Konusmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Cari Hesap (Milyar Euro) Mart - 29,5
21 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart 20,0 17,9
21 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Mayis - -12,4
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
21 Mayis 16:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
21 Mayis 16:10 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
21 Mayis 18:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nisan -296,0 -366,5
22 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Nisan 11,0% 7,3%
22 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan 8,8% -4,9%
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -2,0% 7,7%
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart 1,4% -1,8%
22 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Nisan -373,5 -366,5
22 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 17.May - 0,5%
22 Mayis 16:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
22 Mayis 17.00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Nisan 0,6% -4,3%
22 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 01.May - -
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 49,6
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onctii) Mayis - 54,3
23 Mayis 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Final) Nisan - -11,6%
23 Mayis 10:00 Tarkiye Tuketici Guveni Mayis - 80,5
23 Mayis 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Onci) Mayis 46,1 45,7
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Mayis 53,6 53,3
23 Mayis 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 23.May 50,0% 50,0%
23 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 0,13 0,15
23 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 18.May 220k 222k
23 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurular 11.May 1791k 1794k
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 49,0 50,0
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 51,4 51,3
23 Mayis 17.00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan -2,1% 8,8%
23 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Guveni (Oncii) Mayis -14,3 -14,7
23 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis -7,0 -8,0
23 Mayis 22:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
24 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,7%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,6%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida ve Enerji Disi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,9%
24 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - 15,7%
24 Mayis 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Nisan -0,7% 2,6%
24 Mayis 16:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
24 Mayis 17.00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 67,7 67,4
24 Mayis 17.00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Mayis - 68,8
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 66,5
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,5%
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,1%
24 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - 9,0
24 Mayis 18:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno'nun Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
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+90 216 547 87 26
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+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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