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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 15.04.2024

iran-israil geriliminde azalmanin devami takip edilecek

Gegen hafta ABD’de TUFE Mart ayi verisi takip edildi. Manget TUFE

aylik bazda %0,4, yillik bazda da %3,5 artisla piyasa beklentisinin 20 2
Uzerinde gergeklesti. Gida ve enerji fiyatlarini icermeyen c¢ekirdek
enflasyon da artis hizlandi. Cekirdek veri Mart ayinda aylk bazda
%0,4, yillik bazda %3,8 artti. Piyasa beklentisi aylik %0,3, yillik %3,7
seviyesindeydi. Alt kalemleri inceledigimizde barinma ve benzin
fiyatlarindaki artigin aylik enflasyon gértinimdinde belirleyici oldugunu
takip ediyoruz. Barinma maliyetleri ve benzin fiyati Mart ayinda aylk
bazda sirasiyla %0,4 ve %1,7 ylkselis kaydetti. Fiyat baskilarinda
yapiskanlk gorinimiiniin éne ¢iktigi TUFE verisinin etkisiyle ABD 2
yilhk tahvil faizi %5’e yukselirken, 10 yilhk tahvil faizi de %4,33  -15
seviyesini test etti. Faiz patikasina iligkin olarak, Fed’'in Haziran ayi 20
FOMC toplantisinda federal fonlama oranini 5,25-5,50 bandinda SRERE|/IEI S SNNYNYNEIRIRRI
tutacagina yénelik beklenti %50,8'den %71,7'ye yiikseldi. ik 25 baz 58858+-585858+-53558+-58858+5
puanlik faiz indiriminin de %44,5 olasilikla Temmuz ayinda yapilacagi

ongoriliyor. Bu arada jeopolitik gelismeler de takibimizdeydi.

Cumartesi gini Iran devlet televizyonu Israil'e insansiz hava

araglariyla kapsamli saldiri baglatildigini acikladi. Saldiri haberinin

ardindan Bitcoin %8 deger kaybederek $61.000’e kadar geriledi. Yeni

haftada ayrica ABD’de, uretim, konut, insaat, hizmet ve istihdam

verilerine ek olarak, Fed tarafindan yayimlanan Bej Kitap raporu takip
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edilecek.
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Euro Bolgesi sanayi iretiminde diisiis egiliminin sirmesi 185 106
bekleniyor ' )

12,9 73
Gegen hafta gergeklesen AMB faiz karari toplantisinda politika faizi 74 4.0
%4,50 seviyesinde sabit tutuldu. AMB Baskani Lagarde, faiz 18 % e 07
oranlarinin devam eden enflasyonla mucadele surecine 6nemli katki -3 T~~~ 27
saglayacak seviyelerde oldugunu anlatirken, para politikasi etkilerinin -~ g5 6.0
beklenenden glgli olmasi durumunda biydmenin daha distk ¢ ——Euro Balgesi Sanayi Uretimi (%) _9’3
olabilecegine dikkati g¢ekti. Lagarde, bdlgede hizmet enflasyonun ' ) '
yilksek seviyelerde seyrettigini hatirlatarak, gerekli kararlari almak —“2%4 _5‘(‘;235'965' Buyume (%, sag | -12.7

igin tim kalemlerin %2'ye dénmesini beklemeyeceklerini de sdzlerine  -26.0 -16,0
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ekledi. Lagarde’in sdylemleri 1siginda AMB’nin Haziran toplantisinda [ERTITIITRTICRCRVITI IS SIASIALRSIEIRTIE R0
faiz indirimine baslayabilecegini 6ngériyor. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde sanayi uretimi ve ZEW beklenti anketi verileri takip
edilecek. Ayrica, AB iilkelerinin disisleri bakanlari, Iran'in_israil'e
saldirisi sonrasi gelismeleri ele almak lizere 16 Nisan'da olaganusti
toplantida bir araya gelecek.

Yeni haftada yogun makro veri giindemi ve jeopolitik gelismeler
onde olacak
90,0

.. e . .. L ==Turkiye Yillik Mansget Enflasyonu (%)
Gegen hafta yurt igcinde sanayi Uretimi verisi agiklandi. Sanayi Uretimi

Subat 2024’te duzeltilmis verilerde, aylik %3,2 ve yillik da %11,5'lik
gucli artislar kaydetti. Duzeltiimemis verilerde yillik artis ise %15,3’e
ulagti. imalat sanayiinde diizeltimis verilerde Subat ayinda yillik
bazda %11,9 seviyesinde guglu tretim artisi belirirken; bu gérinimin
tim ana bilesenlerde hakim oldugunu izliyoruz. Haftasonu ise iran —
israil gerilimine iligkin agiklamalar takibimizdeydi. Diplomatik
kaynaklardan edinilen bilgiye gére, Disisleri Bakanimiz Fidan iran’li
mevkidag! ile yaptigi goérismede, bdlgede daha fazla tirmanma
olmasini istemedigini iletti ve gerilimi artiracak adimlarin sona
ermesini arzu ettigini belirtti. Yeni haftada yurt icinde issizlik, merkezi
hikimet bitce dengesi, cari denge ve konut satislari verilerine ek
olarak TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi giindemimizde olacak.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiiresel piyasalarda kritik veriler tarafinda ABD TUFE verisi aylik bazda %0,4
ve yilhk bazda %3,5 artigla beklentilerin Ustlinde agiklanirken, enflasyonun
henliz yeterince sogumadigina isaret etti. Diger yandan bir 6nceki hafta
merkez bankalari tarafinda FED Uyelerinin agiklamalari 6ne ¢ikti. Atlanta FED
Baskani Bostic enflasyonun hiziyla ilgili endiselerini dile getirerek bu sene tek
faiz indiriminin son ceyrekte olacagi 6ngorusuni yeniledi. FED Baskani
Powell faizin ¢ok erken disurilmesinin ekonomi igin yikici olabilecegini dile
getirse de enflasyondaki son yukselisin genel goérinimi degistirmedigini
belirtmesi piyasalarda olumlu karsilandi. Orta Dogu’daki gerilimin artmasi
petrolde arz endiselerinin arttirmasina neden olurken, Brent petrol varil fiyati
90 Dolar'i asti. Gegtigimiz hafta Cuma gunl fiyatlamalarina goére haftalik
bazda ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 12 bp artigla %4,52, ingiltere 10 yillik
tahvil faizi 7 bp artisla %4,14, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla
%2,40 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. 5 yilhk Dolar cinsi CDS primi 4
bp artisla 304 bp’dan islem goérirken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond
cinsi gosterge tahvil faizi 25 bp artisla %7,62 seviyesine geriledi. Turkiye -
ABD 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi farki da 310 bp seviyesine ulasti.

Doéviz tarafinda, haftalik bazda majér para birimleri ABD Dolar’i kargisinda
kayiplarin izlendigi haftada, Dolar Endeksi 106 seviyesine ylkselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,0643 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru 32,35 seviyesine
yukseldi

Yurt igi tarafta, bir dnceki hafta TUIK tarafindan agiklanan Mart ay1 enflasyon
verisi aylik %3,16, yillik %68,50 ile beklentilerin altinda gelmesinin ardinda TL
tahvil piyasalarinda kisa vadeli tahvillerde alicili seyir izlenmisti. Kisa Bayram
haftasinda da TL tahvillerde hafif alicili seyir devam etti. EkKim 2025 vadeli 2
yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftallk bazda 11 bp azalgsla %43,47'e
gerilerken, 10 yillik gésterge tahvil bilesik faizi 8 bp artisla %27,15’e geriledi.
Yurt ici tarafta bu hafta cari agik verisi takip edilecek.

Hazine, Nisan ayinda toplam 284,1 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam
169,5 milyar TL'lik i¢ borglanma hedeflerken, borglanma takvimine goére bu
hafta 5 adet ihale, 3 adet dogrudan satis dizenleyecek. Bugun Nisan 2025
vadeli Hazine bonosunun yeniden ihraci, Subat 2026 vadeli Sabit Kuponlu
tahvilin yeniden ihraci, Nisan 2026 vadeli altin tahvilinin dogrudan satisi,
Nisan 2026 vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasinin dogrudan satisini
gerceklestirecek. Sali ginu ise Nisan 2026 vadeli Kira Sertifikasinin
dogrudan satisi, Ocak 2028 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihraci,
Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihraci ve Subat 2029 vadeli
TUFE’ye endeksli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

ABD 10 yilhk tahvil faizi bu hafta %4,45 - 4,70 bandinda; Almanya 10 yilhk
tahvil faizi ise %2,30 - 2,45 bandinda hareket edebilir.

H
&

IHALKYATIRIM

———29.03.2024 ——08.04.2024
51.0%
48.0%
45.0%
42.0%
39.0%
36.0%
33.0%
30.0%
27.0%
24.0%
21.0%
18.0% DIBS Verim Egrisi
15.0%
3M 6M 1y 2y 3y sy 10¢
———17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)
——08.04.2024 ——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

13.0%

Euro Tahvil Verim Egrisi

11.0%

9.0%

s
—

3.0%

1.0%

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8 9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

5,500.0

4,500.0

3,500.0
2,500.0
sooollll, IIII-II II-II_ “ mn

-500.0
1,500.0

-2,500.0

03/03/2023

e====ABD-Almanya 10 Yilli

03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Hisse Degisim

1,636 1,350 -4,041 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DIBS Degigim

Hisse DiBS " Hisse ) DiBS .
. . (011:7. . i OSBA
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo) Senetleri - (Ters Repo) | (Teminat)

266.7 111.5 -1.5 302.0 34,070 2,386 1,733 1,661 113

29 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere goére 111,5 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borgclanma araci stokunda 6,6 Milyon Dolar artis
gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 4,8 Milyar TL azalarak 3,6 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 4,7 Milyon TL artisla ile 78,1 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payi %2,17'ye yukseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
negatif bir seyir gérildi. Macaristan’in Glke risk primi

%5,2 ile en cok azalis gosteren iilke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, Malezya'nin Ulke risk primi %8,0 artis ile en 08.04.2024 | Haftalik
cok artis gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim

verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de Mart ayi TUFE verisi, Reel Ortalama Kazanglar, FOMC Toplanti tutanaklari; Euro Bélgesi'nde ise
Nisan ayi faiz karari takip edildi. ABD’de Mart ayinda enflasyon beklentilerin Gzerinde aylik bazda %0,4 artisla yillik %3,5 seviyesinde
gerceklesti. Subat ayinda enflasyon yillik bazda %3,2 seviyesinde agiklanmisti. Cekirdek TUFE verisi de Mart ayinda beklentilerin (izerinde aylik
%0,4 artisla yillik %3,8 seviyesinde gercgeklesti. Reel Ortalama kazanclar tarafinda ise ortalama haftalik kazanglar yillik bazda %0,6, ortalama
saatlik kazanglar ise %0,6 artis gosterdi. Mart ayr FOMC toplantisina iliskin tutanaklar paylasildi. Tutanaklarda son dénemde enflasyonda
istikrarl bir gérinimune sahip olunmamasi nedeniyle daha uzun bir sure siki para politikasina ihtiya¢c duyulabilecegi ifade edildi. Tutanaklarda
daha uzun sikilastirici para politikasinin uygulanacagina yonelik ifadeler sonrasinda piyasalarin bu yil 2 faiz indirimi beklentisi bulunuyor. Son
olarak, AMB Nisan ayi toplantisinda politika faizini deg@istirmeyerek %4,50’de sabit birakti. Karar sonrasi basin toplantisinda konusan Bagkan
Lagarde, enflasyonda hedeflene %2’lik orta vadeli hedefe dénulmesi konusunda kararli olduklarini ifade ederken, enflasyondaki ana dinamikler
ve para politikasinin aktarimini giici hedefe ulagiimasi konusunda gtivenlerini arttirdigini belirtti. Baskan Lagarde, Haziran ayi gergeklesecek
olan toplantida ¢ok daha fazla veri ve bilgiye sahip olacaklarini ve bu dogrultuda yeni projeksiyonla karar alacaklarini ifade etti. Piyasalar
Haziran ayinda AMB’nin 25 baz puanlik faiz indirimine giderecegini fiyatyor. Makro ekonomik gelismelerin yanisira iran — Israil arasinda
yasanan gerilim de piyasalarda etkili oldu. Hafta sonu iran’in israil'e yénelik baslatmis oldugu hava saldirilari israil silahli kuvvetleri tarafindan
engellenirken, iran saldirilarin durdugunu acikladi. ABD Baskani Biden, Israil Bagbakani Netanyahu'ya llkeye desteklerinin tam oldugunu,
ancak karsi saldirida arkasinda durmayacagini; iran’a ortak diplomatik tepki veriimesi icin G-7 liderlerini toplayacagini acgikladi. Aimanya
Basbakani Scholz ise gergeklesen saldirilarin ardindan gerilimin daha fazla tirmanmamasi igin ellerinden geleni yapacaklarini ifade etti.
Gegtigimiz hafta yurt icinde Subat ayi sanayi Uretimi takip edilirken, Ramazan Bayrami nedeniyle veri glindemi sakin seyretti. Sanayi Uretimi
Subat ayinda aylik %3,2 ve yillik %11,5'lik artis kaydederken, dlzeltimemis verilere gore yillik artis %15,3’'e ulasti. Gegtigimiz haftanin
genelinde alicili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %2,03 artisla haftayi 9.814 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK
bankacilik endeksi %2,30 artarken, XUSIN sanayi endeksi ise %4,18 artis kaydetti.

israil- iran gerginligi dolayisiyla endeksin haftaya tamkinli bir baslangic yapabilecedini diisiiniiyoruz. Endeksin 9.800 destek seviyesini asadi
yonde kirmasi durumunda 9.450 destedine kadar geri cekilmesi beklenebilir. Bu seviye altinda ise 9.200 destek seviyesi hedefli geri cekilmeler
yasanabilir. Endeksin 9.800 destedinin lzerinde kalmasi durumunda ise 6nce 9.900 sonrasinda 10.200 direnc seviyesi hedefli ylkselisler
gorebiliriz. Kisa vadeli gostergeleri_asiri_alim bolgelerine yiikselen endekste kar satislarinin_yasanma ihtimalinin _de gbézardi edilmemesi
gerektigini dislntyoruz.
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Doviz ve Turev Piyasalari ||
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 104,00 — 106,00 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi pozitif bir seyirle 106,038
seviyesinden tamamladi. USDTRY’de gectigimiz hafta gorilen geri gekilme sonrasinda Ramazan bayraminin takip
edildigi haftayi %0,95 artisla 32,36 seviyesinden tamamladi. Hafta icerisinde en ylksek 33,65 TL, en disiik 31,96 TL
seviyesini géren USDTRY paritesi haftayr 32,36 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,40 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,60 ardindan 32,80 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,40 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 32,20 ardindan 31,80 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm
endeksine relatif dolar bazinda 8,4 pozitif ayristigi bir haftayi 30%
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda
%24,4, Dolar endeksi %2,8 ve MSCI GOU %2,5 pozitif seyir
izledi. Iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %10,13 20%
seviyesinden %10,54 seviyesine yukseldi.(1 aylik volatilite 2023
sonunda %7,86’yd!).

USD/TRY
Volatility Smile

25%

15%

A a A a 0A a 5%
Strike 32.0603 32.3603 324922  32.6529  32.8388 32.9976 33.3946 o
vol 10.49%  9.65% 9.50% 9.70% 10.15% 10.84%  12.64% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium (TL) 2,240 6,510 10,130 17,490 10,650 7,200 2,670 ) ) )
Strike  32.1421 327759 33.0504 33.3851  33.8519 34.2767 35.4529 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 10.65% 10.01% 10.02%  10.54%  11.74%  13.08%  16.04% asagl yonli bir seyir izledi. Jeopolitik
Premium (TL) 4,750 14,100 22,330 39,620 25,260 17,810 6,930 risklere bag| | olarak, Dolar/TL
Strike 33.3199 345019 35.0920 357662  36.9703 38.0553 41.1250 opsiyonlarinda  alimin  satisini riskli
< vol 11.96% 12.27% 12.66%  13.42%  15.34%  17.25%  21.14% buluvoruz. Hafta aenelinde ABD'de iiretim
Premium (TL) 9,260 30,170 49,440 87,440 55480 39,430 15300 uluy : 9 ’
Strike 34.9476 37.0834 38.2304 39.2748  41.8634 44.1227 50.6740 konut, insaat, hizmet ve istihdam verilerine
vol 14.36% 15.13% 15.69%  16.39%  18.90%  21.25%  25.82% ek olarak, Fed tarafindan yayimlanan Bej
Premium (TL) 16,380 55,230 91,370 156,220 96,040 68,140 26,190 K|tap raporu tak|p edilecek. Yurt |g|nde
Strike 38.0636 42.0024 44.4053 455549 517432 56.9394 72.5285 issizlik, merkezi hikimet bitce dengesi,
vol 17.22% 19.04% 19.88%  20.33%  23.66%  26.51%  31.56% . o
Premium (TL) 28,790 103,630 174,460 278,270 162,780 114,720 43,190 cari denge ve konut satiglari verilerine ek

olarak TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi
glindemimizde olacak.

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: Hafta genelinde ABD tarafinda aciklanan Mart ayr TUFE verisi ve AMB Nisan ayi toplantisinin takip
edildigi haftayr EURUSD paritesi asagi yonla bir seyirle %1,80 dususle 1,0643 seviyesinden kapatti. Parite, hafta
icerisinde en yiksek 1,0859, en dislk ise 1,0643 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0650 Uzerindeki yukselislerinde 1,0720 ardindan 1,0750 dire¢
seviyeleri_glindeme gelebilir. Paritenin 1,0650 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0610 ardindan 1,0550
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
.. . . e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40

yatay pozitif bir seyir izledi. Sili Pezosu %3,6 artisla en fazla

deger kazanan ulke para birimi olurken, Tayland Bahti %0,9 30

azalisla en fazla deger kaybeden gelismekte olan uUlke para 2

birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yatay

seyir_izledi. Doéviz kur riskini_forward islemlerle ydneten 10
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gectigimiz hafta artan jeopolitik riskler sonrasinda guvenli liman olarak degerlendirilen Ons Altin, hafta
genelinde pozitif bir seyir izleyerek 2.300 — 2.400 Dolar araliginda hareket etti. Ons Altin, haftayr %0,62 artisla
2.344,37 Dolar seviyesinden kapatt.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,350 dolar lizerinde tutunmasi 2,380 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,380 dolar direnc seviyesi lzerinde ise 2,430 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,350 dolar altinda ons altinda 2,320 ardindan 2,270 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem Ons Altin hemde USDTRY’de gorilen pozitif seyir paralelinde, Gram Altin haftayi
%0,58 artisla 2.437 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.450 — 2.380 TL/gram bolgesi destek, 2.480 — 2.570
TL/gram bélgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.6% 13.6%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 1.6% 24.7%|
2600 2500 Giimiis ($/ons) 1.4% 17.3%
i o -1.49
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 5.0% L1.4%
2300 Paladyum ($/ons) 4.6% -4.5%|
2100
2100 Brent ($/varil) -0.8% 17.4%)
WTI ($/varil) -1.4% 19.6%
1600
1900
Seker ($/bu.) -2.8% 5.5%|
Bugday ($/bu.) -2.0% -11.5%
1100 1700 [Misir ($/bu.) 0.3% -7.6%)
1500
600
1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.29% 9.57%
e S S S T A SR O Aliminyum (Siton) 3.52% 5.81%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
15 Nisan 04:20 Cin 1Yilhk Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.Nis 2,5% 2,5%
15 Nisan 09:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
15 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Subat - 9,1%
15 Nisan 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
15 Nisan 11:00 Turkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Mart - -153,8
15 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,8% -3,2%
15 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Subat -5,5% -6,7%
15 Nisan 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
15 Nisan 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan -5 -20,9
15 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mart 0,4% 0,6%
15 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Mart 0,5% 0,3%
15 Nisan 15:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
15 Nisan 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Nisan 51 51
15 Nisan 20:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
16 Nisan 03:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konugmasi - - -
16 Nisan 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Mart - -0,36%
16 Nisan 04:30 Cin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Mart - -0,62%
16 Nisan 05:00 Gin GSYiH (Yillik) 1¢ 4,8% 5,2%
16 Nisan 05:00 Gin GSYiH (Geyreklik) 1¢ 1,5% 1,0%
16 Nisan 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 6,0% -
16 Nisan 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Mart 4,8% -
16 Nisan 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi Yillik) Subat - 13,3%
16 Nisan 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Nisan - 33,5
16 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Subat 21,8 28,1
16 Nisan 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Mart -2,6% 10,7%
16 Nisan 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Mart -0,9% 1,9%
16 Nisan 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Nisan - 0,6
16 Nisan 16:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'in Konusmasi - - -
16 Nisan 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0,4% 0,1%
16 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 78,5% 78,3%
16 Nisan 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
16 Nisan 19:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
16 Nisan 20:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
16 Nisan 20:15 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
16 Nisan 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Nisan 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mart 285 -379,4
17 Nisan 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Mart 7,0% 7,8%
17 Nisan 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Mart -5,1% 0,5%
17 Nisan 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Subat -4 -2,56
17 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Mart 2,4% 2,4%
17 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Mart 0,8% 0,8%
17 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Mart 2,9% 2,9%
17 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 12.Nis - 0,1%
17 Nisan 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollon'un Konusmasi - - -
17 Nisan 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
17 Nisan 18:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
17 Nisan 21:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
17 Nisan 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
18 Nisan 00:30 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi
18 Nisan 02:15 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi
18 Nisan 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Subat 0,8% 0,3%
18 Nisan 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Final) Mart - -3,8%
18 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Mart - 17,3%
18 Nisan 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
18 Nisan 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Dolar) Subat - 39,4
18 Nisan 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
18 Nisan 15:30 ABD Philadelphia Fed is Aktivitesi Gortinimii Nisan 2,3 3,2
18 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 13.Nis 215k 211k
18 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 06.Nis 1818k 1817k
18 Nisan 16:05 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
18 Nisan 16:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
18 Nisan 16:15 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
18 Nisan 17:00 ABD Oncii Endeks Mart -0,1% 0,1%
18 Nisan 17:00 ABD Mevcut Konut Satislar (Aylik) Mart -4,1% 9,5%
18 Nisan 18:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
18 Nisan 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno'nun Konugmasi - - -
18 Nisan 22:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasu - - -
19 Nisan 00:45 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
19 Nisan 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Villik) Mart 2,8% 2,8%
19 Nisan 02:30 Japonya Gida Disi Ulusal TUFE (Yillik) Mart 2,7% 2,8%
19 Nisan 02:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mart 3,0% 3,2%
19 Nisan 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilar Anketi Nisan - 36,7%
19 Nisan 17:30 ABD Fed Uyesi Goolsbee'in Konugmasi - - -
19 Nisan 22:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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