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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 29.04.2024

Nisan ayr FOMC toplantisinda Fed’in federal fonlama oranini
%05,25-5,50 bandinda tutmasi bekleniyor

Gegen hafta ABD'de 1C24 blylime ve cekirdek kisisel Uketim 6
harcamalari verilerine ek olarak, PMI verileri takip edildi. ABD ==Fed Politika Faiz Orani (%)
ekonomisi 1C24’te yilliklandiriimis c¢eyreksel bazda %1,6 ile
2C22’den bu yana en dusik seviyesinde gerceklesti. Cekirdek kisisel 4
tlketim harcamalari verisi ise %3,7 ile beklentinin oldukg¢a Uzerinde
gerceklesti. Verilerin ABD ekonomisinde dusuk buyime yliksek 3
enflasyon gérinimune isaret etmesi sonucunda ABD 2 yillik tahvil
faizi %5,02'ye, 10 yilhik tahvil faizi de %4,73 seviyesine yukseldi.
Swap piyasasinda Fed’den faiz indirim beklentileri de azaldi. 1
Piyasalarda 2024’Uin tamaminda sadece ¢eyrek puanlik faiz indirimi
fiyatlaniyor. Hafta icerisinde ayrica, ABD Senatosu, Cinli ByteDance 0
sirketinin sahip oldugu TikTok icin yasa tasarisini onayladi. Tasarida
Tiktok ya bir yil icinde satilacak ya da yasaklanacak. Senato ayrica,
iginde Ukrayna'ya 61 ve israil'e 26 milyar dolarlik askeri yardimin da

yer aldigi toplam 95 milyar dolarhk dis yardim paketini onaylayarak,
Beyaz Saray'a gonderdi. Yeni haftada ABD’de, uretim, konut, ISM

PMI, hizmet ve istihdam verilerine ek olarak Mayis ayi FOMC
toplantisi takip edilecek.
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Euro Bolgesi’nde enflasyonun Nisan ayinda da katilik
goriniimiini surdirdiugi 6ngoériliyor

Gecgen hafta Strazburg'da dizenlenen AP Genel Kurul oturumunda,
AB'nin yeni mali kurallari oy ¢okluguyla kabul edildi. Buna goére, Uye
Ulkelerin kamu borglari ve butge agiklari kademeli, strdurilebilir ve
blyime dostu bir bigimde dusurilecek. Dijital ve yesil donisim,
sosyal ve savunma harcamalarini igceren belirli stratejik alanlardaki
yatirnmlar korunacak. Komisyon, kamu borcunun GSYH'nin yiizde 1.0% 60%
60"'In1 astid1 veya kamu aciginin GSYH'nin yuzde 3'UnU gectigi Uye 12’?£ :'ng
tlkelere referans yoriinge sunacak. Referans yoringe, tye Ulkenin 4 8.1% 4.5%
yillik mali uyum déneminin sonunda kamu borcunun makul bir disus 7.2% 4.0%
egilimi gostermesini veya orta vadede ihtiyatli seviyelerde kalmasini 6.2% 3,5%
saglamaya yonelik olacak. S6z konusu referans yoéringe, borg 52% 3.0%
seviyelerinde diislisti, borg sirdiriilebilirligini korumayi ve biitce :g:ﬁ zg::
acigini yuzde 3'Un altinda tutmaylr amaclayacak. Kamu borcunun 2:4% 1:5%
GSYH'nin %90'in1 astigi ulkeler bunu ortalama yilda %1, %60'ini 1.4% 1.0%
astigi Ulkeler ise ortalama yilda %0,5 azaltacak. Yeni haftada Euro 0,5% e ke T 0,5%
Bélqesi‘nge sanayi, hizmet ve ekonomik given endekslerine ek -05% PR 0,0%
olarak, TUFE ve buytme verileri takip edilecek.
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Yeni haftada yurt icinde makro veri giindemi yogun olacak

Gegen hafta yurt iginde TCMB’nin PPK toplantisina ek olarak reel 000
sektor gliven endeksi verisi takip edildi. Nisan ay1 PPK toplantisinda —Turkiye Yillik Manget Enflasyonu (%)
piyasa beklentisi dahilinde politika faizi %50 seviyesinde sabit " | ——Turkiye Yilik Gekirdek Enflasyonu (%)
birakilirken, faiz koridorunda da +-300 baz puan marj genisligi
korunarak %47-53 bandinda degisiklik yapiimadi. Karar sonrasinda
TCMB yapmis oldugu aciklamada, TL zorunlu Kkarsiliklara
uygulanacak faiz oranini ylkseltildigi acikladi. Reel sektdr glven
endeksi cephesinde de, Nisan ayi verisinin aylik bazda 1,7 puan
artarak  106,1’e  ylkseldigini  gozlemliyoruz.  Mevsimsellikten
arindirlmis  reel kesim guven endeksi degismeyerek 103,5
seviyesinde gercgeklesti. Yeni haftada yurt icinde ekonomik gliven
endeksi, dis ticaret dengesi, yabanci turist girisleri, imalat PMI ve
TUFE verileri takip edilecek.
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Kuresel piyasalarda énemli veriler tarafinda ABD’de Nisan ayi Dayanikli Mal
Siparigleri verisi %2,6 ile beklentilerin hafif Gzerinde agiklanirken, 1.Ceyrek
GSYH verisi %1,6 ile beklentilerin altinda agiklandi. ABD Mart ayi Cekirdek

PCE verisi %0,3 ile beklentilere paralel aciklanirken, Mart ayr Kisisel 22082024 25082024
Harcamalar verisi %0,8 ile beklentilerin lizerinde agiklandi. BoJ, yaptig e
aciklamada ana faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyecegini ancak 48.0%
enflasyon tahminlerini yukselttigini sOyledi. Banka gdsterge politika faizini 45.0%
ylizde 0-0,1 araliginda tuttu. Jeopolitik tarafta, Orta Dogu'daki gerilim g
surerken, Brent petrol varil fiyati 89 Dolar seviyesine ylkseldi. Bu 36.0%
gelismelerle, haftanin son islem gulnu fiyatlamalarina gére haftalik bazda ABD 33.0%

30.0%

10 yillik gdsterge tahvil faizi 4 bp artisla %4,66, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 9 7%
bp artisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp artigla %2,57 seviyesinden 2.0%
igslem gérdl. Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 14 bp artigla 304 21.0% DIBS Verim Egrisi
bp’dan islem goriurken, Eylul 2033 vadeli 10 yilik Eurobond cinsi gosterge 1§§°;
tahvil faizi 2 bp azaligla %7,68 seviyesine geriledi. Turkiye - ABD 10 yil vadeli 3m 6M w 2 3Y sY 10¥

gosterge tahvil faizi farki da 302 bp seviyesine geriledi.

Ddviz tarafinda, haftalik bazda major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolar’i ) )
~——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)

kargisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 105,829 seviyesine gerilerken, Euro 25002024 —23.09.2016 (Moody's Not indirm)
/ Dolar paritesi 1,708 seviyesine ylkseldi. Dolar/ TL kuru 32,44 seviyesinden 3% Euro Tahvil Verim Egrisi

islem gordu. Lo%

Yurt icgi tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde %50 seviyesinde 9.0%

sabit birakti. Karar metninde ‘Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal 0% /’/
kosullar 6nemli 6lgtide sikilagsmistir. Parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep

Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Kurul, parasal sikilastirmanin 50%

gecikmeli etkilerini de g6z o6nlunde bulundurarak politika faizinin sabit 1% //_
tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon lizerindeki yukari yonla risklere

karsi ihtiyath durusunu yinelemistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin 1.0%
ve kalici bir dislis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoérilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu surdirilecektir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngdrilmesi durumunda ise para
politikasi durusu sikilastirilacaktir’ ifadesine yer verildi. TL tahvil piyasalarinda

alicih seyir izlendi. 18 Subat 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi Yurt Dis Verlesik DIBS Stoku Haftallk Defisimi (Nominal / Milyon TL)
haftalik bazda 74 bp azalisla %44,70’e, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 28
bp azalisla %28,12’ye geriledi.

Hazine, gegtigimiz haftaki ihraglarda ihale sonrasi satislar dahil, Nisan 2031 -

vadeli Degisken Faizli tahvilin ilk ihracindan %51,03 ortalama yillik bilesik o | | | I
faizle 12 milyar 608 milyon TL ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin S 1 I 1T
yeniden ihracindan %28,98 ortalama yillik bilesik faizle 29 milyar 791 milyon
TL borglanarak Nisan ayr borglanma takvimini tamamladi. Nisan ayi i¢
borclanma hedefi olan 169,5 milyar TL’nin altinda kalarak 167 milyar 939 TL
ile borglanma takvimini tamamlamis oldu.

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8 9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

10/03/2023

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya goére
11 milyar TL azaligla 22 milyar TL'ye gerilerken, swap fonlamasi 133,2 milyar
TL azaligla 1 trilyon 263,3 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL
fonlamasi 144,2 milyar TL azalarak 1,28 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %52,99 seviyesinden olusurken, ortalama 24
islem hacmi 343,5 milyar TL'ye ylkseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,55 - 4,75 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,45 - 2,65 bandinda hareket edebilir.

== ABD-Almanya 10
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Hisse Degisim
2,016 1350 -4.041 1250 | -4270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

DiBS Degisim

. Hisse X DiBS .
. . OSBA . . (01:1.
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo) Senetleri (Ters Repo) | (Teminat)

-143,4 115,1 -53,7 305,0 36.794 2.509 1.777 1.672 162

19 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gore 115,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 15,9 Milyon Dolar artis
gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 69,5 Milyar TL artarak 3,69 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 3,5 Milyon TL artigla ile 86,6 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
payi %2,34'e yukseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
pozitif bir seyir gorildi. Guney Kore’nin llke risk

primi %2,8 ile en cok azalis gosteren Ulke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, Polonya’nin Ulke risk primi %2,0 artis ile en 22.04.2024 | Haftahk

cok artis gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim
verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari |

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de 1. geyrek biyime rakami, PCE Deflator verisi, Haftallk MBA Mortgage Basvurulari
Japonya’da BOJ politika faiz karari takip edildi. 1.Ceyrek blylme verisi igin piyasa beklentisi %2,5 iken beklentinin oldukca altinda
%21,6 seviyesinde aciklandi. 1G24’te Cekirdek PCE verisi de beklentinin oldukga Uzerinde %3,7 aciklandi. Agiklanan buyime
rakami 2022 ikinci ¢eyrekten bu yana gdrilen en disuk buyime rakami oldu. Mart ay1 PCE Deflator verisi piyasa beklentisine
paralel aylik bazda%0,3 artisla yillik bazda %2,8 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek fiyat endeksi ise Mart ayinda aylik %0,3 artis
gostererek yillik bazda %2,5'ten %2,7’ye yukseldi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faizlerde degisiklige gitmeyerek gosterge
politika faizini %0,0-0,1 arahidinda sabit tuttu. Toplanti sonrasinda konusan Baskan Ueda, hedeflenen enflasyon olan %2’ye ulasma
konusunda oldukca yakinda olduklarini ifad ederken, son dénemde artan déviz kurunun enflasyona etkisini ise gegici olarak
degerlendirdi. Gegtigimiz hafta yurt icinde TCMB PPK toplantisi, Konut Fiyat Endeksi, Reel Sektér Glven Endeksi, Kapasite
Kullanim Orani takip edildi. PPK toplantisinda piyasa beklentisi dahilinde politika faizi %50 seviyesinde sabit birakilirken, faiz
koridorunda da +-300 baz puan marj genisligi korunarak %47-53 bandinda degisiklik yapilmadi. Karar sonrasinda TCMB yapmis
oldugu aciklamada, TL zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz oranini yukseltildigi acikladi. Konut Fiyat Endeksi aylik bazda %2,2
artis gostererek yillik %58,3 seviyesinde gerceklesti. Nisan ayinda Reel Sektér Guven endeksi bir éncek aya gore degisim
gOstermeyerek 103,5 seviyesinde gergeklesti. Son olarak, Kapasite Kullanim Orani ise Nisan ayinda bir énceki aya gére 0,2 puan
azalisla %77 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %2,29
artigla haftayr 9.916 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %0,73 azalirken, XUSIN sanayi endeksi ise
%1,65 artis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %2,17 artis gdsterdi.

Endeksin 9.700-9.800 bandi Uzerinde kalmasi halinde 9.950 direnc seviyelerini hedefleyerek yikselis denemelerini sidrdirmesi
beklenebilir. Bu aralik tzerinde ise 10.200-10.250 bandi hedefli yikselisler gorebiliriz. Ancak, endeksin 9.450 destek seviyesinin
altina _gerilemesi durumunda satislar 9.250 seviyesine kadar derinlesebilir. Endekste satislarin hizlanmasi ve 9.250 seviyesine
dogru gerilemelerde tepki hareketinin dne cikabilecedini, 9.700 ve Uzerine dusik hacimli yikselislerin ise kar satisi firsati olarak
kullanilabilecegini distinliyoruz.

BIST 100 Endeksi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
(TL Bazinda, giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 ginliik basit hareketli ortalama
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 105,00 — 106,50 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayi yatay negatif bir seyirle
105.938 seviyesinden tamamladi. USDTRY, Nisan ayl TCMB PPK toplantisinin takip edildigi haftada %0,19 azalisla
32,47 seviyesinden tamamladi. Hafta igerisinde en yliksek 33,74 TL, en diglik 32,27 TL seviyesini géren USDTRY
paritesi haftayl 32,47 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,50 lzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,80 ardindan 32,95 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,50 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 32,40 ardindan 32,20 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm
endeksine relatif dolar bazinda 1,5 negatif ayristigi bir haftayi 30%
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda %22,2
Dolar endeksi %4,2 ve MSCI GOU endeksi %0,5 pozitif seyir
izledi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %9,93 20%
seviyesinden %9,75 seviyesine geriledi.(1 aylik volatilite 2023
sonunda %7,86’yd!).

USD/TRY
Volatility Smile

25%

15%

|[===—=—"""T0K Put_ 25A Put__35A Put_ 50A [ATM]__ 35A Call__ 25A Call 10A Call | 5%
Strike 321825 32.4772 32.6087 32.7696  32.9556 33.1138 33.5049 o
vol 10.36%  9.52% 9.38% 9.58% 10.04% 10.73%  12.53% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium (TL) 2,220 6,440 10,020 17,460 10,570 7,150 2,650 ) ) )
Strike  32.4519 33.0894 33.3484 33.6652  34.1021 34.5038 35.6608 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 10.09% 9.18%  9.18%  9.75% 10.78%  12.05%  15.11% yukari yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 4,590 13,170 20,850 37,400 23,710 16,760 6,660 opsiyon|ar|nda alimin alimini riskli
Strike 33.5204 347299 353240 36.0078  37.2324 38.3186 41.3716

buluyoruz. Hafta genelinde ABD’de Uretim,

3 vol 1176% 12.07% 12.52%  13.32%  15.14%  16.91%  20.53% . -
Premium (TL) 9,350 30,440 50,140 89,120 56190 39,660 15260 konut, ISM  PMI, hizmet ve istihdam
Strike 351798 37.4467 38.6217 39.6867 423543 44.6260 512721 verilerine ek olarak Mayis ayr FOMC
vol 14.83% 15.38% 16.05%  16.85%  19.12% 21.31%  25.84% toplantisi  takip edilecek. Yurt iginde
Premium (TL) 17,050 56,550 94,240 161,790 _ 97,770 68770 26,380 ekonomik gliven endeksi, dis ticaret
Strike  38.4401 42.5617 44.9550 46,1182  52.2592 57.4094 73.2420 dengesi, yabanci turist girisleri, imalat PMI

vol 17.42% 18.78% 19.72%  20.22%  23.30%  26.08%  31.42%

Premium (TL) 29,250 102,410 173,450 277,650 161,240 113,560 43,180 ve TUFE verileri taklp edilecek.

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: ABD’de aciklanan makro verilerin yakindan takip edildigi haftada parite, hafta boyunca yukari yonli
seyrini korudu ve haftayr %0,34 artigla 1,0693 seviyesinden kapatti. Parite, hafta icerisinde en yiksek 1,0753, en
disik ise 1,0624 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0650 Uzerindeki yukselislerinde 1,0720 ardindan 1,0750 dire¢
seviyeleri_glindeme gelebilir. Paritenin 1,0650 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0610 ardindan 1,0550
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.
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e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilit

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
yatay pozitif bir seyir izledi. Rus Rublesi %1,3 artisla en fazla
deger kazanan ulke para birimi olurken, Peru Yeni Solu %1,5
azalisla en fazla deger kaybeden gelismekte olan uUlke para
birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda yatay
seyir_izledi. Doéviz kur riskini_forward islemlerle ydneten 10
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin artis 150% | 1 Aylik Tarihsel Volatilite
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goriiliyor. Borsa Istanbul'da iglem géren opsiyonlara 100%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Nisan'24 vadeli 33,00
kullanim fiyath call (Alim) ve Nisan'24 vadeli 34,50 kullanim
fiyatl call (Alim) opsiyonlarinda yogunlastigini gériiyoruz. 0%
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Ons Altin: Gegtigimiz hafta azalan jeopolitik riskler sonrasinda kar satislarinin hizlandigi Ons Altin, hafta genelinde
negatif bir seyir izleyerek 2.290 — 2.400 Dolar araliginda hareket etti. Ons Altin, haftay1 %2,27 azalisla 2.337,94 Dolar
seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,325 dolar lizerinde tutunmasi 2,360 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,360 dolar direncg seviyesi lzerinde ise 2,420 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,325 dolar altinda ons altinda 2,260 ardindan 2,220 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta hem Ons Altin hemde USDTRY’de gorilen negatif seyir paralelinde, Gram Altin haftayi
%2,08 azahgla 2.441,15 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.420 — 2.360 TL/gram bolgesi destek, 2.450 — 2.520
TL/gram bélgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -2.2% 13.3%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) -2.5% 24.6%|
3100 2500 Giimiis ($/ons) -5.2% 14.3%
i -1.79 -7.39
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) L7% 7:3%
Paladyum ($/ons) -7.0% -13.1%
2300
2600
2100 Brent ($/varil) 2.5% 16.2%)|
2100 WTI ($/varil) 0.9% 17.0%
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1600 Seker ($/bu.) 0.0% -5.5%
Bugday ($/bu.) 9.6% -3.9%
1700 [Misir ($/bu.) 1.5% -6.6%
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Haftalik Veri Takv

Beklenti Onceki
29 Nisan 10:00 Turkiye Ekonomi Glveni Nisan - 100,0
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Glveni (Final) Nisan - -14,7
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guveni Nisan 6,9 6,3
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Nisan -8,5 -8,8
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Glveni Nisan 96,7 9,3
29 Nisan 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
29 Nisan 14:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
29 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan -11,3 -14,4
29 Nisan 22:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
30 Nisan 02:30 Japonya is/Bagvuru Orani Mart 1,26 1,26
30 Nisan 02:30 Japonya igsizlik Orani Mart 2,5% 2,6%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Mart -0,2% 1,5%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Mart 2,5% 4,6%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Ayhk, Oncii) Mart 3,5% -0,6%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mart -6,2% -3,9%
30 Nisan 04:30 Cin imalat PMI Nisan 50,3 50,8
30 Nisan 04:30 Cin imalat Digi PMI Nisan 52,3 53,0
30 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan 51 51,1
30 Nisan 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Mart -7,5% -8,2%
30 Nisan 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -7,5 -6,77
30 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mart - 22,7%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Nisan 0,6% 0,8%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 2,6% 2,9%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreklik) 1¢ 0,1% 0,0%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1¢ 0,2% 0,1%
30 Nisan 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat 0,1% -0,1%
30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 45,0 41,4
30 Nisan 17:00 ABD Conf. Board Tuketici GUveni Nisan 104 104,7
30Nisan 17:00 ABD Conf. Board Mevcut Durum Nisan - 151
30 Nisan 17:00 ABD Conf. Board Beklentiler Nisan - 73,8
30 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Nisan - -5,5
1 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 49,9
1 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 26.Nis - -2,7%
1 Mayis 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Nisan 180k 184k
1 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 49,9 49,9
1 Mayis 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Mart 0,3% -0,3%
1 Mayis 17:00 ABD JOLTS i Olanaklari Mart 8680k 8756k
1 Mayis 17:00 ABD ISMimalat Nisan 50,1 50,3
1 Mayis 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Nisan 55,2 55,8
1 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Nisan - 51,4
1 Mayis 17:00 ABD ISMistihdam Nisan - 47,4
1 Mayis 21:00 ABD FED Faiz Karari Mayis 5,25%-5,5% 5,25%-5,5%
1 Mayis 21:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
1 Mayis 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi De Cos'un Konusmasi - - -
2 Mayis 08:00 Japonya Tuketici Guveni Nisan 39,7 39,5
2 Mayis 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50,0
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Nisan 45,6 45,6
2 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -69,2 -68,9
2 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 27.Nis 210k 207k
2 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 20.Nis 1798k 1781k
2 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mart 1,6% 1,4%
2 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Mart 2,6% 2,6%
2 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,2%
3 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan 3,4% 3,2%
3 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Nisan 70,1% 68,5%
3 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Nisan - 3,29%
3 Mayls 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Nisan - 51,47%
3 Mayis 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Nisan 250k 303k
3 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 3,8% 3,8%
3 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0,3% 0,3%
3 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan 4,0% 4,1%
3 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan 50,9 50,9
3 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 52,0 51,4
3 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 53,4
3 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Nisan - 48,5
3 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Nisan - 54,4
3 Mayis 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Mart 6,5% 6,5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Trkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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