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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 22.04.2024

ABD PMI verilerine yonelik beklentiler imalat ve hizmet
bilegenlerinin biliyiimeye pozitif katki sagladigi yoniinde

Gecen hafta ABD’'de Fed Bagkani Powell'in yaptigi agiklamalar takip
edildi. Powell, son verilerin enflasyon hedefine déniis konusunda
daha fazla ilerlemenin kaydedilmedigini gdsterdigini belirterek, politika
faizinin daha uzun sure yilksek kalabilecegine isaret etti. Para
politikasini gevsetmeden o6nce enflasyonun surdlrilebilir sekilde
%?2'ye dogru ilerleyecegine dair daha fazla glvene ihtiyag ——ABD Hizmet PMI
duyduklarini yineleyen Powell, gegen yilin ikinci yarisinda elde edilen 34 ) 41
diistik enflasyon verilerine asiri tepki vermemek igin daha fazla giiven ” ——ABD imalat PMI (saj eksen) -
aradiklarini hatirlatti. Powell ayrica, bununla birlikte para politikasinin

karsilastiklari risklerle bas edebilmek adina iyi bir konumda oldugunu
da dile getirdi. S6z konusu agiklamalarin etkisiyle ABD 2 yillik tahvil
faizi %5’e yukselirken, 10 yillik tahvil faizi de %4,69 seviyesini test
etti. Faiz patikasina iligkin olarak, Fed'in Haziran ayr FOMC
toplantisinda federal fonlama oranini 5,25-5,50 bandinda tutacagina
yonelik beklenti %71,7'den %83,4’ye yiikseldi. ik 25 baz puanlik faiz
indiriminin de %45,1 olasilikla Eylul ayinda yapilacagi 6ngérultyor.
Bu arada jeopolitik gelismeler de takibimizdeydi. Gegtigimiz Cuma
gecesi iran’'in isfahan’daki niikleer tesisleri yakinina IHA’lI saldiri
yapildi. israil saldiriyi resmen (istlenmezken Netanyahu hiikiimetinin
Ortadogu'da gerilimi daha da yiikseltmemek igin iran’a yénelik
karsihgi sinirli tuttugu 6ne sdriliyor. Yeni haftada ABD’de, Uretim,
konut, PMI, fiyat, buyime, tiketim, hizmet ve istihdam verileri takip
edilecek.
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Euro Bolgesi'’nde imalat sektoriniin negatif ayrigmasini
stirdurdiiga tahmin ediliyor 62 65

52 58

Gecen hafta AMB Baskani Lagarde, IMF-Dinya Bankasi Bahar

Toplantilari  kapsaminda yaptigi agiklamalarda kiresel biylime 41 52
gorinimunin  hem gelismis hem de gelismekie olan piyasa
ekonomilerinde bir miktar iyilestigini aktardi. Disen enerji fiyatlarinin, 31 45

arz kosullarinin normallesmesinin ve siki para politikasinin etkisiyle
dezenflasyon slrecinin devam ettigini belirten Lagarde, kiresel Euro Boloed | .

. e .. . . = Euro Bolgesi Imalat PMI (sag eksen)
ekonominin siki para politikasini iyi bir sekilde atlatmasina karsin 10 32

20 = Euro Bolgesi Hizmet PMI| 39

biiyime beklentilerinin tarihi standartlarin altinda kaldigini kaydetti. SRITT eI FIAIIIIRI
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Lagarde, artan jeopolitik gerilimlerin enflasyon Uzerinde yukari yonlu,
blyime Uzerinde ise asagi yonli risk olusturdugunu ancak kiresel
gorinume yonelik risklerin hem ekonomik faaliyet hem de enflasyon
acisindan genel olarak dengelendigini belirtti. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde kamu borclulugu, tuketici guveni ve PMI verilerine ek
olarak AMB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon beklentileri takip edilecek.

Yeni haftada yurt iginde PPK toplantisi izlenecek 50
L X ) . =—TR Politika Faizi (%)
Gecen hafta yurt icinde Hazine Bakanimiz Sayin Simsek’in
Washington’da IIF’'nin duzenledigi Kuresel Gorinum Forumu'nda
Turkiye ekonomisine iliskin mesajlar verdigi mesajlar takibimizdeydi.
Bakan Simsek yatirmcilarin ortodoks politikalara doniis konusunda
merak ettikleri konunun programin detaylari oldugunu ifade etti.
Tarkiye’'nin blyuk olgekli bir ekonomi oldugunu ifade eden Bakan
Simsek yapisal reformlarin  hayata gegiriimesinin  buyimeyi
destekleyebilecegini sdyledi. Bakan Simsek borcluluk anlaminda
Tarkiye'nin diger Ulkelere kiyasla daha avantajli konumda oldugunu 0
belirtti. Yeni haftada yurt icinde tiketici glveni, konut fiyat endeksi,

reel sektér gliven endeksi ve KKO verilerine ek olarak TCMB’nin PPK
toplantisi giindemimizde olacak.
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Kuresel piyasalarda 6nemli veriler tarafinda ABD’de Mart ayi Perakende
Satiglar verisi aylik bazda %0,7 ile piyasa beklentilerinin tzerinde, NY FED
imalat endeksi verisi Nisan ayinda -14,30 piyasa beklentilerinin altinda

aciklandi. Mart ayr Sanayi Uretim verisi aylik bazda %0,4 ile beklentiler 15082024 19042024
dahilinde artis gosterirken, Mart ayl Kapasite Kullanim verisi %78,4 ile e
beklentilere paralel agiklandi. Ingiltere’de Mart ayr TUFE verisi yillik bazda 48.0%
%3,2'ye gerileyerek beklentilerin hafif Gzerinde aciklandi. Merkez Bankalari 45.0%

tarafinda Washington’da diizenlenen IMF-Diinya Bankasi bahar toplantilari g

takip edildi. Forumda FED Bagkani Powell ABD ekonomisinin gl 36.0%

olmasinda ragmen enflasyonun hentz hedeflenen seviyeye geri gelmedigine, 33.0%

yakin zamanda faiz indirimin disiik olduguna ve son verilerin enflasyon o

hedefine ulasmada daha fazla zaman alacagina isaret ettigine degindi. New 2.0%

York Fed Bagkani Willams da faiz indirimin aciliyetinin olmadigini belirtirken i;g; DIBS Verim Egrisi

eger verilerde bozulma olmasi durumunda faiz arttirrmina gidilebilecegini 1500

belirtti. Diger yandan, forumda konusan TCMB Baskani Karahan’in “Faiz 3m &M 0 2 3Y sY 1o¥

artirrm dénglsunin tamamlanmasiyla artik likidite yonetimine odaklanacagiz”
ifadesi 6ne cikti. Jeopolitik tarafta, Orta Dogu’daki gerilim devam etmesi Brent
petrol varil fiyatinda volatiliteyi yiikseltti. Ancak ABD ve iran’dan gelen 17082018 (Fich Not ndim) 3000201858 Notindirimi
tansiyonu dustrict agiklamlarin  etkisiyle varil fiyati 87 Dolar civarinda 19042024 —23.09.2016 (Moody's Not Indirim)
dengelendi. Bu gelismelerle, haftanin son islem gina fiyatlamalarina gore 3% MEuro Tahvil Verim Egrisi

haftalik bazda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 10 bp artisla %4,62, Ingiltere
10 yillik tahvil faizi 9 bp artigla %4,23, Almanya 10 yillik tahvil faizi 15 bp
artisla %2,50 seviyesinden islem goérdi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS 9.0%
primi 13 bp artigla 318 bp’dan islem goérirken, Eylul 2033 vadeli 10 yilik 0%

Eurobond cinsi gosterge tahvil faizi 9 bp artisla %7,71 seviyesine yukseldi. ' //
Turkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 310 bp seviyesinde 5.0% /’/—

11.0%

kaldi. Déviz tarafinda, haftalik bazda majér para birimlerinin ABD Dolar’ 30%
karsisinda karisik seyir izledi. Dolar Endeksi 106,15 seviyesine yukselirken,

Euro / Dolar paritesi 1,0656 seviyesine ylkseldi. Dolar/ TL kuru 31,59 1.0%
seviyesinden islem gordu.

vy 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8 9y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 18 Subat 2026
vadeli 2 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 197 bp artigla
%45,44°e, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 125 bp artisla %28,39'a Yurt Dis Yerlesik DIBS stoku Haftallk Degisimi (Nominal / Milyon TL)

ylkseldi. Bu hafta TCMB faiz karari ve hazine ihaleleri tahvil fiyatlamalarinda =

baski olusturabilir. Piyasa beklentisi politika faizinin %50’de sabit birakilmasi i

yoéniinde. :

Hazine, gectigimiz haftaki yeniden ihraglarda ihale sonrasi satislar dahil Subat o | | ‘ ‘ | ‘
2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %44,55 ortalama yillik ST ) B T
bilesik faizle 18 milyar 288 milyon TL, Nisan 2025 vadeli Hazine Bonosu’nun = |

yeniden ihracindan %49,41 ortalama yillik bilesik faizle 3 milyar 35 milyon TL,
Nisan 2026 vadeli Altin tahvilinin dogrudan satisindan %21,70 yilik kupon
orani ile 19 milyar 40 milyon TL ve Nisan 2026 vadeli Altina Dayali Kira
Sertifikasinin dogrudan satisindan %1,70 yillik kira orani ile 26 milyar 601
milyon TL, Ocak 2028 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihracindan
%49,76 ortalama yillik bilesik faizle 28 milyar 669 milyon TL, Kasim 2028
vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %33,88 ortalama yillik bilesik
faizle 14 milyar 58 milyon TL, Subat 2029 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilin
yeniden ihracindan %2,58 ortalama yillik reel bilesik faizle 10 milyar 166 24
milyon TL ve Nisan 2026 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satisindan
%40,46 yilhk kira orani ile 5 milyar 683 milyon TL borglandi. Hazine
borglanma takvimine gére buglin Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin ilk
ihraci ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracini
gercgeklestirerek i¢ borglanma takvimini tamamlayacak. TL likidite tarafinda
TCMB’nin haftalik ihale repo fonlama tutari 6nceki haftaya 42 milyar TL'ye,

10/03/2023
26/03/2023

kotasyon repo fonlamasi 132,3 milyar TL'ye yukseldi. Swap toplam buyukligu 12 —— ABD-Almanya 10 YRk ATMiMBizi Fark (56)

ise depolar dahil 44,5 milyar Dolar’a geriledi. BIST Repo Pazar’'nda ortalama 1

faiz orani %52,56 — 52,99 bandinda olusurken, ortalama iglem hacmi 339,3 8§ 8§ § &8 &8 &8 &8 &8 & & & 3
g § 8 ¢ 3 8 3 & 38 2 3 38

milyar TL’ye yukseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,50 - 4,80 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,40 - 2,60 bandinda hareket edebilir.
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DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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[ DiBS degisim  —DIBS portfoyii (sag eksen) BN OSBA degisim  ——OSBA portféyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Hisse Degisim

1,999 1,350 4041 | 1,250 | 4270 3,340 -1,990 3,155
DIBS Degisim
5,097 4,380 2,429 75 | 5014 3,169 672 6924 | 3123 2,645 545

Hisse
Senetleri ((Kesin Alim) |(Ters Repo)

Hisse
Senetleri m (Ters Repo) | (Teminat)
1

(01:7.

OSBA

362.9 86.4 77.2 303.0 36,571 2,483 1,830 1,665 152

5 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 86,4 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 37,5 Milyon Dolar artis
gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 4,5 Milyar TL artarak 3,61 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 3,3 Milyon TL artisla ile 781,4 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki pay1 %2,25'e ylikseldi.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
negatif bir seyir goérildi. Meksika’nin Glke risk primi

%3,8 ile en cok azalis gosteren iilke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, Malezya'nin Ulke risk primi %8,9 artis ile en 15.04.2024 | Haftalik

cok artis gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim
verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari |

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de perakende satiglar ve Mortgage Basvurularina ek olarak FED’in Bej kitabi ve FED
Baskani Powell'in aciklamalari takip edildi. ABD’de perakende satislar Mart ayinda aylik bazda beklentilerin oldukca lGizerinde %0,7
artis gosterirken, bir dnceki ayin verisi de %0,6’dan %0,9’a ylkseldi. Cekirdek perakende satiglar ise Mart ayinda piyasa beklentisi
olan %0,3'Un Uzerinde aylik bazda %1,1 artis gdsterdi. Mortgage Basvurulari ise 12 Nisan haftasinda %3,3 artis gdsterirken, 30
yilhk mortgage faizi 12 baz puan artarak %7,13 seviyesine yukseldi. FED Bej kitabinin Nisan ayi sayisinda genel ekonomik
faaliyetin Subat ayindan bu yana hafif artis gosterdigi belirtilirken, tiiketici harcamalarinda genel olarak artis gértlmedigine dikkat
cekildi. Ekonomik gérinume iligkin olarak ise genel gérinimdn ihtiyath bir sekilde iyimser oldugu vurgulandi. Son olarak FED
Bagkani Powell, bir ekonomi forumunda yapmis oldugu acgiklamada para politikasinda degisiklie gidiimeden 6nce enflasyonda
hedeflenen deger olan yuzde 2’ye surdurulebilir sekilde ilerleyecegdine yonelik daha fazla glivene ihtiya¢c duyduklarinin ve daha fazla
zamana ihtiyag duyabileceklerini ifade etti. FED Bagskani Powell'in yapmis oldugu agiklamalar piyasalar tarafindan oldukga sahin
algilanirken, FED Watch’a gére 2024 yilinda yalnizca 1 faiz indirimi ile yili yuzde 5,00 — 5,25 araliginda tamamlayacag fiyatlaniyor.
Gegctigimiz hafta yurt icinde Odemeler Dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi takip edildi. Subat ayinda cari agik 3,3 milyar dolar
dizeyinde gergekleserek 12 aylik cari agigin, 2023 sonundaki 45,4 milyar dolardan 31,8 milyar dolara diistsini belirginlestirmesini
sagladi. Hatirlanacak olursa, gectigimiz yil Mayis sonunda 12 aylik acik 60,1 milyar dolar ile zirve yapmisti. Piyasa katilimcilari
Nisan ayi degerlendirmesinde TUFE artis beklentisi cari yil sonu igin %44,19 iken %44,16'ya, 12 ay sonrasi igin %36,70'ten
%35,17’ye, 24 ay sonrasi igin %22,67'den %22,05'e geriledi. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili bir seyir izleyen BIST-100
endeksi haftallk bazda %1,23 azalisla haftaylr 9.693 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %3,98
artarken, XUSIN sanayi endeksi ise %1,31 azalis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %1,82 azals gosterdi.

Endeksin 9.450-9.500 bandi uzerinde kalmasi halinde 9.700-9.800 direnc seviyelerini _hedefleyerek yikselis denemelerini
surdirmesi _beklenebilir. Bu aralik izerinde ise 10.100-10.200 bandi hedefli yiikselisler gorebiliriz. Ancak, endeksin 9.450 destek
seviyesinin altina gerilemesi durumunda satislar 9.250 seviyesine kadar derinlesebilir. Endekste satislarin _hizlanmasi ve 9.250
seviyesine dogru gerilemelerde tepki hareketinin 6ne ¢ikabilecedini, 9.700 ve Uzerine dusik hacimli yikselislerin ise kar satisi firsati
olarak kullanilabilecedini diisiniyoruz.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 105,50 — 106,50 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi pozitif bir seyirle 106,118
seviyesinden tamamladi. USDTRY’de gectigimiz hafta jeopolitik riskler ve FED Baskani Powell'in faizlere yonelik
acgiklamalari sonrasinda glglenen dolar endeksi ile haftayr %0,19 artigla 32,44 seviyesinden tamamladi. Hafta
icerisinde en yilksek 33,74 TL, en digslik 32,27 TL seviyesini géren USDTRY paritesi haftayl 32,44TL seviyesinden
tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 32,60 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,80 ardindan 32,95 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,60 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 32,40 ardindan 32,20 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm

endeksine relatif dolar bazinda 3,3 pozitif ayristigi bir haftayi x| —M 8 vomumie
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda %22,9 i
Dolar endeksi %4,8 pozitif seyir izlerken, MSCI GOU endeksi

%1,9 negatif seyir izledi. iceride ise, 1M _ATM USDI/TRY 20%
volatilitesi %10,54 seviyesinden %9,93 seviyesine geriledi.(1 o
aylik volatilite 2023 sonunda %7,86’yd1).

10%

25%

AC3 ACa a 5%
Strike 32.3328 32.6028 32.7240  32.8694 33.0379 33.1854 33.5461 o
vol 9.40% 8.54% 8.39% 8.60% 9.06% 9.75% 11.55% 10p 15pP 25p 3P ATM  35C  25C 15C 10C

Premium (TL) 2,020 5,790 9,000 15,600 9,570 6,520 2,450

Strike 32,6340 33.2570 33.5192  33.8424 34.2936  34.7094 35.8874

Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri

vol 9.98%  9.29%  9.35% 9.93% 11.06%  12.36%  15.38% asagl yonli bir seyir izledi. Jeopolitik
Premium (TL) 4,550 13370 21,280 38170 24360 17,230 6,800 risklere bagli olarak, Dolar/TL
Strike 33.9880 351136 357074 363921  37.6171 38719 41.7770

opsiyonlarinda  alimin  satigini riskli

3 vol 11.27% 11.92% 12.34%  13.06%  15.02%  16.88%  20.43% b . B
Premium (TL) 8970 30,140 49,550 87,530 55900 39,690 15,230 uluyoruz. Hafta genelinde ABD'de Uretim,
Strike 357790 37.9372 39.1295 402050  42.8808 452151 51.8791 konut, PMI, fiyat, blyime, tiketim, hizmet
vol 14.31% 15.27% 15.78%  16.42%  19.02%  21.38%  25.75% ve istihdam verileri takip edilecek. Yurt
Premium (TL) 16,470 56,280 92,780 157,940 97,520 69,160 26,360 |g|nde tiketici g[jveni‘ konut f|yat endeksi’
Strike 393916 43.5037 45.9872 471896  53.5823 58.9805 75.2230 reel sektdr giiven endeksi ve KKO verilerine

vol 17.28% 18.99% 19.79%  20.23%  23.61%  26.51%  31.65%

ek olarak TCMBnin PPK toplantisi
glindemimizde olacak.

Premium (TL) 29,080 103,910 174,530 278,800 163,480 115,440 43,560

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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Doviz ve Turev Piyasalari
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EUR/USD: Hafta genelinde FED Baskani Powell ve AMB Baskani Lagarde’in faizlere yonelik yapmis oldugu
aciklamalar yakindan takip edildi. Parite, hafta boyunca yatay seyrini korudu ve haftayr %0,16 dislsle 1,0659
seviyesinden kapatti. Parite, hafta icerisinde en ylksek 1,0692, en dustuk ise 1,0601 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0650 Uzerindeki yukselislerinde 1,0720 ardindan 1,0750 dire¢
seviyeleri_glindeme gelebilir. Paritenin 1,0650 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0610 ardindan 1,0550
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
yatay negatif bir seyir izledi. Sili Pezosu %2,4 artisla en fazla
deger kazanan ulke para birimi olurken, Endonezya Rupisi
%2,6 azalisla en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke
para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda
yatay seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle ydneten 10
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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seyrettigini ve tarihsel volatiliteye goére yukarida kaldigi ——1 Aylik Zmni Volatilite
goriiliyor. Borsa Istanbul'da iglem géren opsiyonlara 100%
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Ons Altin: Gegtigimiz hafta israil — iran geriliminin artis gésterdigini ve buna bagli olarak diplomatik gériigmelerin
hizlandigini takip ettik. Her gegen gun artan jeopolitik riskler sonrasinda glivenli liman olarak degerlendirilen Ons
Altin, hafta genelinde pozitif bir seyir izleyerek 2.320 — 2.450 Dolar araliginda hareket etti. Ons Altin, haftayr %2,03
artigla 2.391,75 Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,365 dolar lizerinde tutunmasi 2,420 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,420 dolar direnc seviyesi Uzerinde ise 2,480 dolar direnc seviyesi hedefli ylikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,365 dolar altinda ons altinda 2,340 ardindan 2,260 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem Ons Altin hemde USDTRY’de goérilen pozitif seyir paralelinde, Gram Altin haftayi
%2,21 artisla 2.493,02 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.480 — 2.400 TL/gram bdlgesi destek, 2.500 — 2.580
TL/gram bdlgesi ise direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 2.0% 15.9%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) 2.5% 27.8%
3100 2500 Giimiis ($/ons) 2.8% 20.6%
i - 0/ - 0/
s A[tiN GF., e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 4.3% 5.6%
Paladyum ($/ons) -2.2% -6.6%)
2300
2600
2100 Brent ($/varil) -3.5% 13.3%
2100 WTI ($/varil) -2.9% 16.0%
1900
1600 Seker ($/bu.) -10.4% -5.5%
Bugday ($/bu.) -1.0% -12.4%
1700 [Misir ($/bu.) -0.5% -8.0%
1100
1500
600 1300
100 1100 Bakir ($/1b.) 4.30% 14.43%
N N 2 R R R AR NN S AR ARARRARRLEY Alliminyum ($iton) 0.05% 4.78%
R A A A A A A A A A A A AN inko ($/ton 1.28% 5.26%
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Doénemi Beklenti Onceki
22 Nisan 04:15 Cin 1Yilhk Kredi Faiz Orani 22.Nis 3,45% 3,45%
22 Nisan 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 22.Nis 3,95% 3,95%
22 Nisan 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Nisan - 79,4
22 Nisan 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
22 Nisan 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,09 0,05
22 Nisan 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Nisan -14,3 -14,9
22 Nisan 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
23 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Nisan - 48,2
23 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Nisan - 54,1
23 Nisan 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Nisan 46,5 46,1
23 Nisan 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Nisan 51,8 51,5
23 Nisan 15:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
23 Nisan 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Nisan - -18,3
23 Nisan 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
23 Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Nisan 52 51,9
23 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Nisan 52 51,7
23 Nisan 17:00 ABD New Konut Satiglari (Aylik) Mart 1,2% -0,3%
23 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Nisan -8 -11
23 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Endeksi Nisan - -8
24 Nisan 02:50 Japonya Hizmet UFE (illik) Mart 2,1% 2,1%
24 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 67,96%
24 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Subat - 2,3%
24 Nisan 10:00 Turkiye Reel Sektor Glveni Nisan - 103,5
24 Nisan 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 76,2%
24 Nisan 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
24 Nisan 10:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'in Konusmasi - - -
24 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 19.Nis - 3,3%
24 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Onc) Mart 2,5% 1,3%
24 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart 0,2% 0,3%
24 Nisan 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
25 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Subat - 111,8
25 Nisan 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
25 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Biiltenini Yayinlayacak - - -
25 Nisan 11:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
25 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 25.Nis 50,0% 50,0%
25 Nisan 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYiH (Ceyreklik) 1¢ 2,5% 3,4%
25 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tlketim 1¢ 2,8% 3,3%
25 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1¢ 3,0% 1,6%
25 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢ 3,4% 2,0%
25 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -91,1 -91,8
25 Nisan 15:30 ABD Perakende Stoklari (Aylik) Mart - 0,5%
25 Nisan 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mart 0,3% 0,5%
25 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 20.Nis 215k 212k
25 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 13.Nis 1810k 1812k
25 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylk) Mart -0,3% 1,6%
25 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Mart - -2,2%
25 Nisan 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan - -7
25 Nisan 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Nisan 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 2,5% 2,6%
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,4%
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Disi TUFE (Yillik) Nisan 2,7% 2,9%
26 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentileri Mart - 3,1%
26 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Mart 2,4% 2,5%
26 Nisan 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno Konusmasi - - -
26 Nisan 15:30 ABD Kigisel Gelir Mart 0,5% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gider Mart 0,6% 0,8%
26 Nisan 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Mart 0,3% 0,4%
26 Nisan 15:30 ABD PCE Deflatoru (Aylik) Mart 0,3% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD PCE Deflatori (Yilhk) Mart 2,6% 2,5%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatoru (Aylik) Mart 0,3% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatora (Yillik) Mart 2,7% 2,8%
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Nisan 77,9 77,9
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Nisan - 79,3
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Nisan - 77
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 3,1%
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 3,0%
26 Nisan 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Nisan - 7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yikumliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli blyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: Iki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridar.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcusldir. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yénine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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