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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 08.01.2024

ABD Aralik ay1 TUFE verisinin yillik %3,2 artigla, enflasyondaki
katilik goériiniimiinii yansitmaya devam etmesi bekleniyor

Gegen hafta yayimlanan Arallk FOMC toplanti tutanaklarinda Fed
yetkililerinin  faiz artinm doéngustunin muhtemelen sona erdigi
konusunda hemfikir olduklari 6ne ¢ikti. Metinde politika faizinin %5'in
Uzerine yukseltimesinin ardindan talepte gorulen yavaslamanin
enflasyondaki gerilemeye neden oldugu ifade edildi. Faiz
indirimlerinin ne zaman baslayacagina iligkin olarak ise herhangi bir
aciklama tutanaklarda yer almadi. Hafta igerisinde ayrica TDI verisi
takibimizdeydi. Aralk ayinda tarim digi istihdam 216k artisla
beklentileri asarken, issizlik orani %3,7 ile beklentinin altinda

gerceklesti. TDI éncesi gelen ADP o&zel sektor istihdami degisimi : —ABD Yillik Manset Enflasyon (%)

verileri de isglici piyasasinda isinma sinyalleri vermisti. Enflasyon 0.0 =—ABD Yillik Cekirdek TUFE (%, sag eksen) 03

gOrinimu agisindan kritik gostergelerden olan ortalama saatlik "2 2 92 T TS YN Y Y@ aaQ

kazanglarda da beklentiyi asti. Aralik'ta ortalama saatlik kazanglar 535S 535S 558535 ¢

aylik bazda %0,4, yilhk bazda da %4,1 artti. S6z konusu gelismeler

1isiginda ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,38, 10 yillik tahvil faizleri de

%4,05’'ten haftayl tamamladi. Ayrica Mart ayina iliskin 25 baz puanlik

faiz indirimi beklentisi piyasalarda %62,30’a geriledi. Bu oran 29

Aralik’ta %73,38 seviyesindeydi. Ortadogu’da artan jeopolitik gerilimin

Kizildeniz'de yol agtigi ticari kriz nedeniyle gegen hafta Brent petrol

fiyatlar %1,17 artigla $78,76 varil'e ylkseldi. Hisse senedi endeksleri

de yeni yilin ilk haftasini hafif artida tamamladi. Yeni haftada ABD’de

NY Fed 1 yillik enflasyon beklentisi, NFIB kiiglik isletme iyimserligi,

dis ticaret dengesi, konut, istihdam, bitce dengesi ve enflasyon

verileri takip edilecek.

Euro Bolgesi Kasim ayi1 perakende satiglar verisinin tiiketici 25

talebindeki zayifhgin derinlestigine isaret etmesi 6ngoriiliiyor 20

Gegen hafta Euro Bolgesinde TUFE verisi takip edildi. Kasim'da 1

%2,4 olan yillik manset veri Aralik'ta %2,9’a yukselerek enflasyonist 0

baskilarin arttigina isaret etti. Veri aylik bazda da %0,2 artis 5

kaydederek, beklentilere paralel gerceklesti. Cekirdek TUFE verisi ise o = M A VAV

yilhk bazda %3,4 artisla beklentilerle uyumlu gorinim sergiledi. Veri 5 VV

Kasim ayinda %3,6 artis kaydetmisti. Yeni haftada Euro Bélgesi'nde 10 )

Sentix_Yatirimei_giiveni ve perakende satislar verilerine ek olarak, 45 _(Eo/‘i"r"ylﬁﬁ’('gdzzi;fn’)ake"deSa"'*”

ekonomik, sanayi ve hizmet giiven endeksi verileri takibimizde 20

olacak. 222228 38838 N ARYARRR
8880883288388 838883

Yeni haftada yurt iginde makro veri glindemi yogun olacak

Gegcen hafta yurt icinde aciklanan Aralik ay1 TUFE verisi aylik bazda

%2,93 ile beklentilere gére ilimh kalirken, yilsonu enflasyonu da

%64,77 ile 2022 sonu %64,27'ye yakin diizeyde gergeklesti. 2023'te 67% 85%

dalgalanmalar yasamasina karsin, bir yil sonra yillik enflasyonun 57% _zSiH;';k“deg”")“(““!, 83%

hemen hemen ayni diuzeyde kaldigini gériyoruz. Haftasonu ayrica, A% | Sanayi Oretimi (il D) 'l‘, 30%

ABD Disisleri Bakani Blinken’in, 7 Ekim sonrasi doérdiinci kez ¢iktigi —_— H 8%

Ortadogu turunda ilk duragi Tirkiye oldu. Cumhurbaskanimiz 7 : l| 750

gectigimiz Cumartesi g[]nij Blinken'l kabul etti. Toplantida Digisleri s ,' s HH -5

Bakanimiz Fidan, MIT Baskanimiz Kalin ve ABD'nin Ankara . i [Nl 'u‘ v n i

Blylkelgisi Flake de hazir bulundu. Yaklasik iki saat slren e n hi 3 T 7o

gorismenin ardindan agiklama yapilmadi. Tirkiye, Yunanistan, o ‘."\/"\','s_'_"; i U '."\,".' o8%

Urdin, Katar, BAE, S.Arabistan, Israil, Filistin ve Misir'i da kapsayan “13% ‘.} 65%

turu gercevesinde ilk olarak istanbul'a gelen Blinken, mevkidaslariyla -23% ",' 63%

bir araya gelerek bir dizi kritik konuyu ele alacak. Yeni haftada yurt -az LTI s A Y eow

icinde hazine nakit dengesi, issizlik, sanayi Uretimi ve cari denge i 5 3§ © 3 © 3 o 3 o =z o

verileri takip edilecek.
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Kiresel piyasalarda Fed toplanti tutanaklari takip edildi.Tutanaklarda,
"Politika goérunimunu tartisirken yetkililer, politika faizinin bu sikilasma
dongusiunde muhtemelen zirvede veya zirveye yakin oldugu, ancak
politikanin seyrinin ekonominin nasil gelisecegine bagh olacag!" ifadeleri 29122023 o 04.01.2024

yer aldi. Yetkiller enflasyona yénelik yukari yonli risklerin azaldigini 42.0%

belirtirken 2024 yilinda faiz indiriminin beklenti dahilinde oldugu goruldu. 39.0%
Onemli veriler tarafinda Aralik ayi bilesik PMI verisi ABD’de 50,9 ile 36.0%
beklentilerin altinda agiklanirken, Euro Bolgesi'nde 47,6 ile beklentilerin 33.0%
tizerinde agiklandi. ABD Ozel Sektér Istihdam verisi 164 bin kisi ile
beklentilerin Uzerinde artis gdsterirken, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
verisi ise 202 bin kisi ile beklentilerin altinda artis gdsterdi. Kritik tarim disi
istihdam verisi 216 bin kisi ile beklentileri asarken, saatlik lcretler %4,1 24.0%

30.0%

27.0%

geldi. Onemli gelismeler tarafinda Kizildeniz'de gerginlik devam ederken, 21.0%

artan guvenlik endiseleri denizyolu tasimaciiginda rota degisikligi 18.0% DIBS Verim Egrisi

tasimacilik maliyetlerini 3-4 kat arttirdigi tahmin ediliyor. YUlkselen 15.0%

tansiyondan petrol fiyatlari olumsuz etkilenirken, hafta basinda varil fiyati 3m 6M 1v 2 3y sy 107

75 Dolar seviyesinde islem goren Brent petrol gerilimin etkisiyle 78 Dolar
seviyesine yukseldi. Bu kapsamda enflasyonist baski endiselerinde artis
izlendi. Bu gelismelerle, haftanin son iglem gind fiyatlamalarina gore
haftalik bazda ABD 10 yillik gOsterge tahvil faizi 18 bp artisla %4,06, 13.0%
ingiltere 10 yillik tahvil faizi 28 bp artisla %3,50, Aimanya 10 yillik tahvil
faizi 17 bp artisla %2,19 seviyesinden islem gordi. TCMB rezervlerinde
gerileme olurken, gectigimiz hafta 4,39 milyar dolar azalisla 141,1 milyar 0.0%
Dolar'a geriledi. Brent petrol fiyatlarindaki artis ve TCMB rezervlerindeki —

gerilemenin etkisiyle Tirkiye’nin CDS risk primi ve eurobond getirilerinde 7.0% /
ylkselis izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 29 bp artisla 312 bp’dan s o
islem goriirken, Eyliil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond cinsi gdsterge tahvil - //‘

———17.08.2018 (Fitch Not indirimi) ——30.04.2018 (S&P Not indirimi)
04012024 —=—23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi

11.0%

faizi 50 bp artisla %7,58 seviyesine yikseldi. Tirkiye - ABD 10 yil vadeli 3.0%
gosterge tahvil faizi farki da 352 bp seviyesine yikseldi.

1.0%
P .. . s 1y AL 3y ay 5Y 6Y 7Y 8y 9y 10y 15Y 20y 25Y 30Y
Ddéviz tarafinda, haftalik bazda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda

degder kaybetti. Dolar Endeksi 102.759 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,0927 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru yulkselis trendinin

devaminda 29,84 SeViyesinden |§|em gordu Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

Yurt ici tarafta, TUIK tarafindan agiklanan Aralik ayi enflasyon verisi takip 0

edillirken, ayhk %2,93, yilik %64,77 ile beklentilerin altinda aciklandi. 3500

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek MUSIAD toplantisinda 2500

aciklamalarda bulunurken, Enflasyonun yuksek oldugu icin Merkez 1500

Bankasinin uhdesinde olan parasal sikilagsmanin bir stre siki kalacagi ve 500 | I I I _- _| A | Qo I i
daha sonra enflasyon disUsindeki basariyla birlikte Tirkiye’'nin, kiresel 00 o - )
normlara uygun gerekli adimlari atacagi ifadesi edildi. Ekim 2025 vadeli 2 1500

yilhk gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 169 bp artisla %41,37'ye
yukselirken, 10 yillik gbsterge tahvil bilesik faizi 203 bp artisla %27,09'a
yukseldi. Hazine ihale yogunlugunun da etkisiyle bu hafta tahvillerde sinirh
satis baskisi izlenebilir.

-2500

02/12/2022
18/05/2023
/09/2023
/09/2023
/10/2023

20/04/2023
05/05/2023

IR

0¢
2
o

Hazine, Ocak ayinda toplam 97,8 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik
toplam 121 milyar TL'lik i¢ borglanma hedeflerken, borglanma takvimine
gére bu hafta 4 adet ihale dizenleyecek. Pazartesi guni Nisan 2025 22
vadeli Kuposuz tahvilin ilk ihraci ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu
tahvilin yeniden ihraci, Sal guni Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihraci ve Ekim 2028 TUFE’ye Endeksli tahvilin yeniden ihracini
gerceklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari 6nceki haftaya
g6re 500 milyon TL azalisla 4,5 milyon TL'ye gerilerken, swap fonlamasi
5,5 milyar TL azalisla 1 trilyon 385 milyar TL seviyesinde olustu. Boylece ’ ———ABD-Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi FarKy (%)
toplam TL fonlamasi 6 milyar TL azalarak 1,38 trilyon TL'ye geriledi. BIST 1
Repo Pazarr’'nda ortalama faiz orani %41,47 — 43,30 bandinda olusurken,
ortalama iglem hacmi 140 milyar TL'ye yukseldi.
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ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,95 — 4,20 bandinda; Almanya 10 yilhk
tahvil faizi ise %2,05 — 2,30 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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STOK (milyon $)

[ DiBS degisim  —DIBS portfoyii (sag eksen) I OSBA degisim  ——OSBA portfoyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019

2018
Hisse Degisim

2017

1,350 -4,041 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

NET DEGiSiM*
Hisse DiBS DiBS
Senetleri (Kesin Alim) |(Ters Repo)

PiYASA DEGERI (STOK)
DiBS DiBS
(Ters Repo) | (Teminat)
1,719 1,693

DIBS
(Kesin
Alima)
2,637

Hisse
Senetleri
29,536

OSBA

OSBA

56

29 Aralik ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere goére 5,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 4,8 Milyon Dolar azalis
gerceklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 19,5 Milyar TL artirarak 3,23 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 639 Bin TL artisla ile 76,3 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS
stoku igindeki payi %2,36'ya yukseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
negatif bir seyir gorildi. Polonya’'nin Ulke risk primi
%0,01 azalisla en gok azalig gosteren Ulke risk primi
olurken, Sili'nin Ulke risk primi %19,5 artigla en gok
artis gosteren (lke risk primi oldu. Eurotahvil verim
egrisinde haftalik bazda yukari yonli bir seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD’de S&P Global PMI, ISM imalat PMI, JOLTS Agcik is Basvurulari, Tarim Disi istihdam ve
FOMC Toplanti tutanaklari takip edildi. ABD’de Aralik ayi imalat PMI verisi piyasa beklentisi olan 48,4’Un altinda 47,9 seviyesinde
gerceklesti. Kasim ayinda imalat PMI verisi 48,2 seviyesinde agiklamigti. ISM imalat PMI verisi Aralik ay1 piyasa beklentisi olan
47,1’in Uzerinde 47,4 seviyesinde aciklandl. Aralik ayinda agiklanan veriyle birlikte veri son 14 aydir daralmaya isaret ediyor.
Haftanin en énemli verisi olan tarim disi istihdam verisi piyasa beklentisi olan 175binin oldukga tUzerinde 216 bin olarak agiklandi.
Aralik ayinda issizlik orani %3,7 seviyesinde gerceklesirken, ortalama saatlik kazanclar da beklentinin Uzerinde %0,4 seviyesinde
gerceklesti. Son olarak, Arallk FOMC toplanti tutanaklarinda FED yetkililerinin faiz artirrm dénglsinin muhtemelen sona erdigi
konusunda hemfikir olduklari 6ne ¢ikti. Politika faizinin %5’in Gzerine ¢ikarilmasinin ardindan tiiketici talebinde gériilen yavaslama
ile enflasyonda gerilemeye neden oldugu ifade edildi. Enflasyonun kontrol altina alindigina dair ifadeler takip edilirken, yukari yonli
risklerin arttigi hatta asiri sikilagtirici politikalarin izlenmesinin ekonomiye zarar verecegine dair goruslerin agirlik kazanmaya
basladigi takip edildi. Piyasalarin bekledigi faiz indirimlerinin ne zaman baslayacagina yénelik herhangi bir agiklama tutanaklarda
yer almadi. Gegtigimiz hafta yurt icinde S&P Global PMI verileri ve Aralik ayi TUFE verisi takip edildi. TUIK tarafindan agiklanan
Aralik ay1 enflasyonu %2,93 ile beklentilere gore ihmli kalirken, yil sonu enflasyonu da %64,77 ile 2022 sonu %64,27’ye yakin
diizeyde gergeklesti. istanbul Sanayi Odas! tarafindan agiklanan Tiirkiye imalat PMI verisi, Aralik'ta 47,4 olarak gergeklesti. Endeks
Kasim ayinda 47,2 olarak kaydedilmisti. Aralik ayiyla birlikte endeks 6. ayinda da daralmaya isaret etti. Gegtigimiz haftanin
genelinde alicili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %2,12 artisla haftayl 7.629 puandan tamamladi. Hafta genelinde
XBANK bankacilik endeksi %0,83, XUSIN sanayi endeksi ise %1,74 artis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %0,87 azalis gOsterdi.

Endeksin 7.640 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda tepki yikselisinin 7.850 - 7.880 aralidina kadar devam etme potansiyeli
olusacaktir. Endeksin 7.640 seviyesi altina gelmesi durumunda ise tepki yukselisi devam etse de satis firsati olarak kullaniimasi ve
endeksin 7.500 altinda 7.420 ilk hedef olmak lzere satis baskisinin devam etmesi beklenebilir. Orta vadeli géstergelerdeki negatif
gorunidm yikselislerin tepki niteliginde olduguna ve satis firsati olarak kullanilarak dalgali zayif seyrin devam edecedine isaret
ediyor. Ancak kisa vadeli géstergelerdeki pozitif edilim kisa vadede tepki ylkselisinin devam edecegine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,30 — 103,50 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi ylseklisle %1,08
yukselisle 102,435 seviyesinden tamamladi. Dolar endeksinde tarim disi istihdam verisi sonrasi gorilen yukari yonlu
hareketin de etkisiyle USDTRY paritesi pozitif seyrini stirdirmeye devam etti. Hafta igerisinde en yiksek 29,89 TL,
en dusuk 29,50 TL seviyesini géren USDTRY paritesi haftayl 29,84 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 29,80 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 30,20 ardindan 30,50 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 29,80 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 29,50 ardindan 29,00 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Al EE— o
endeksine relatif dolar bazinda %2,2 pozitif ayristigi bir haftayi | M vomsimie
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda %0,3, 0%

Dolar endeksi %1,1 pozitif seyir izlerken, MSCI GOU %1,9
negatif seyir izledi. igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi
%8,59 seviyesinden %8,87 seviyesine yukseldi (1 aylik volatilite
2023 sonunda %7,86’yd1). 15%

- —J
A a OA a

25%

20%

e i =L = 5%
Strike 29.6792 29.9187 30.0093  30.1055  30.2146 30.3232 30.6251 "
vol 8.13% 6.76% 6.13% 5.88% 6.64% 7.64% 9.61% 10P 15p 25p 35 ATM  35C 25C 15C 10C
Premium (TL) 1,600 4,190 6,010 9,760 6,440 4,690 1,870 . . .
Strike  29.9195 30.3635 30.5671 30.8298  31.2027 315552 32.5363 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 820% 810%  8.27% 8.87% 10.13%  11.43%  14.15% hafif yukari yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 3,420 10,660 17,230 31,180 20,480 14,630 5,740 opsiyonlannda alimin satisini riskli
Strike 30.7033 31.4565 31.9886  32.6236  33.7812 34.8373 37.7460 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de Aralik
< vol 10.09% 12.27% 12.95%  13.61%  15.83%  17.91%  21.65% - . .
Premium (TL) 7,300 28,290 47,470 83,270 53,610 38310 14,680 ayr TUFE verisi, Ortalama Reel S.aatllk
Strike 314006 33.2870 34.3994 353897  38.0781 40.3481 46.7916 Kazanglar, Aralik ayr UFE ve Ticaret
vol 14.92% 16.57% 17.42%  18.25%  21.16%  23.61%  28.10% Dengesi verileri takip edilecek. Ek olarak,
Premium (TL) 15,680 55,870 93,930 161,210 98,100 69,090 26,060 FED Yetkililerinden Bostic, Barr, Wililams
Strike 34.4282 36.9949 39.5777 40.4863 47.8509 53.7828 70.1188 ve Kashkarlvnln aglklamalarl plyasalarln
vol 16.28% 22.90% 23.69%  23.87%  28.85%  32.13%  36.28% . ..
Premium (TL) 25,020 117,490 196,290 307,730 178,400 125,090 45,010 odak noktasi olacak. Yurt icinde bitge

dengesi, Issizlik orani, sanayi tretimi ve cari

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir. : o
denge takip ediliyor olacak.
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EUR/USD: Haftaya 1,1049 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesi, ABD’de tarafindan gelen makro ekonomik
veriler sonrasinda glclenen dolar endeksi karsisinda hafta genelinde saticili bir seyir izledi. Parite hafta icerisinde en
yuksek 1.1056 seviyesini test ederken, haftay1 %0,91 azalisla 1,0940 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0920 Uzerindeki yukselislerinde 1,1020 ardindan 1,1150 dire¢
seviyeleri_giindeme gelebilir. Paritenin 1,0920 seviyesi asagisinda kalmasi durumunda 1,0880 ardindan 1,0820
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
pozitif seyirle %0,73 azalis gdsterdi. Macar Forinti %0,3
artisla en fazla deger kazanan ulke para birimi olurken, Rus
rublesi %2,4 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte 2
olan Ulke para birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik

bazda azalis gdsterdi. Déviz kur riskini forward islemlerle 10 W%

yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriiliyor. Borsa Istanbul'da iglem géren opsiyonlara 100%

baktigimizda, agik pozisyonlarin Ocak’'24 vadeli 31,50
kullanim fiyatli call (alim) ve Ocak’24 vadeli 31,00 kullanim
fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz. 0%
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.064,75 Dolar seviyesinden baslayan Ons Altin, hafta genelinde 2.080 — 2.020 Dolar
araliginda hareket etti. Hafta boyunca saticili bir seyir izleyen Ons Altin, G¢ haftalik aranin ardindan negatif bir
kapanis gerceklestirdi. Ons Altin, haftalik bazda %0,92 azalisla 2.043,99 Dolar seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,040 dolar izerinde tutunmasi 2.080 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,080 dolar direnc seviyesi lzerinde ise 2,150 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fivatlamalarda ise 2,040 dolar altinda ons altinda 2,010 ardindan 1,980 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta Ons Altin’da gorilen geri ¢cekilmeye ragmen Gram Altin haftayi yatay negatif bir seyirle
%0,05 azaligla haftayr 1.960,07 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 1.950 — 1.900 TL/gram bdlgesi destek, 1.960 —
2.010 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -0.3% -1.3%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (/gram) 0.0% 0.0%
2100 2300 Giimis ($/ons) 0.2% -3.2%
1900 s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) -1.9% -3.5%
Paladyum ($/ons) -4.5% -7.3%
1700 2100
Brent ($/varil) -0.5% 1.1%
1500 1900 WTI ivaril) 0.3% 1.7%
1300
Seker ($/bu.) 1.0% 1.8%
1100 1700 Bugday ($/bu.) 1.9% -2.6%
900 |M|5|r ($/bu.) -0.7% -2.0%)|
700 1500
500 1300
300
100 1100 Bakr ($/1b.) -1.31% -2.15%
Aliiminyum ($/ton) -1.83% -1.93%
Ginko ($/ton) -1.35% -1.23%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi  Beklenti  Onceki
8 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiveni Ocak -15,5 -16,8
8 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Final) Ocak - -15,1
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Glveni Ocak -9,6 9,5
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Giiveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
8 Ocak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 Ocak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (illik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
90cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 2,1% 2,3%
90cak 02:30 Japonya Tokyo Eneriji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme lyimserligi Aralik 90,5 90,6
90cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
90cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konugmas!
90cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konugmas - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye issizlik Orani Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmas - - -
11 0cak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Biilteni - - -
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TOFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 0cak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulan 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 30.Ara - 1855k
11 0cak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 0cak 18:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Buitce Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 CGin TOFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Yillik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -1,7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
12 0cak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Yillik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Villik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmas

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler




Halk Yatirnm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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