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ro Ekonomik Gundem ve Beklentiler

FOMC toplantisinda federal fonlama oraninin %5,25-550
bandinda tutulacagi 6ngériliiyor

Gecen hafta ABD’de 4C23 donemine iligskin buytime, cekirdek kisisel 6
tiketim harcamalari ve kisisel tiketim harcamalari verileri takip edildi. ——Fed Politika Faiz Orani (%)
ABD ekonomisi 4C23'te yilliklandiriimig ceyreksel bazda %3,3 5
blyime kaydederek beklentinin Uzerinde performans g0sterdi. 4

3C23'te %2 artis kaydeden yilliklandirnimis gekirdek kisisel tiketim
harcamalari verisi bu dénemde de ayni oranda artarak beklentiyi
karsiladi. Kigisel tiketim harcamalari 3C23’te yilliklandinimis bazda 2
%3,1 artmasinin ardindan, 4C23’te %2,8 ylkseligle piyasa
beklentisini asti. Beklentileri asan blyume verisi 1siginda ABD
ekonomisini derin resesyon riskini atlattigina yonelik iyimserligin 0
arttigi takip edildi. Bu baglamda ABD 2 yillik tahvil faizi %4,28
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi de %4,09 seviyesine hafif geriledi. Faiz
patikasina iliskin olarak, Mart ay1 FOMC toplantisinda Fed'in 25 baz
puanlk faiz indirimine gidebilecegdi yonindeki olasilik %51’'e yukseldi.

Bu oran gecen hafta %46,2 seviyesindeydi. Jeopolitik gelismeler
cephesinde, Husilerin Askeri S6zclsu Seri yaptigi aciklamada, hem
Gazze'ye destek hem de ABD ile ingiltere'nin Yemen'e ydnelik
saldirilarina karsilik Aden Koérfezi ve Babu'l Mendeb Bogazi'nda ABD

savas gemileriyle catismalara girdiklerini belirtti. Saldirilari balistik
fuzelerle gergeklestirdiklerine isaret eden Seri, ABD savas gemilerinin

karsi koyma girisimlerine ragmen bazi flizelerin hedeflerine ulastigini

iddia etti. Seri, Kizildeniz'deki saldirilarini surdireceklerini belirtti.
Yasanan gelismelerin etkisiyle gegen hafta Brent petrol fiyati $82,57

varil seviyesini test etti. Hisse senedi endeksleri ise haftayi genel

olarak saticili seyirle tamamladi. Yeni haftada ABD'de imalat, konut,
hizmet, tiketim ve istihdam verileri takip edilecek.
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Gecen hafta gerceklesen AMB faiz karari toplantisinda beklentilere 72% 4.0%
paralel olarak politika faizi %4,5 seviyesinde surdurildi. Karar 6,2% 3,5%
metninde, Pandemi Acil Varlik Aiim Programi'nin 2024'in sonuna 5.2% 3.0%
kadar surdurilecegi belirtildi. Borglanma maliyetlerinin bu dizeyde 4.3% 25%
yeterince uzun slre tutulmasinin tiketici fiyatlarinin kontrol altina 22;’: fg:
alinmasina o6nemli katki saglayacagi kaydedildi. Diger taraftan, 14% 10%
bilangonun kigultilimesi konusunda AMB'nin Aralik 2023'te agikladigi 05% 05%
plana sadik kalacagi vurgulandi. Toplanti sonrasi agiklamada -0,5% 0,0%
bulunan Baskan Lagarde, dezenflasyon sirecinde daha fazla yol
katedilmesi gerektigini belirtirken, faiz indirimi tartismalari igin erken
oldugunu da sozlerine ekledi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde
ekonomik, sanayi ve hizmet given endeksleri verilerine ek olarak,
TUFE ve imalat PMI verisinin ikinci okumasi takibimizde olacak.

Euro Bélgesi Ocak ayi TUFE verisinin katihk goériiniimiinii
stirdiirmesi bekleniyor
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Yeni haftada yurt iginde makro veri akigi yogun olacak 60

Gegen hafta yurt iginde gergeklesen Ocak ayi PPK toplantisinda 55

TCMB, gegen ayki toplantisinda gergeklestirdigi faiz artinm boyutuna 50
benzer olarak, politika faizini 2,5 puan artirarak %45’e ¢ikardi.
Boylece, gegen yilin Haziran ayindan beri gergeklestirilen kimulatif 45

faiz artisi 36,5 puana ulasti. Politika faizi de bu siregte %8,5'ten
%45’e ¢ikmis oldu. Bu arada haftasonu ABD Disigleri Bakanligi,
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Turkiye'ye 40 F-16 savas ucagdinin satigsi ve mevcut F-16'larin 35 _
modernizasyonu konusunda Kongre'ye resmi bildirimde bulundu. 30 — Turkiye ISO Imalat PMI
Yeni haftada yurt icinde ekonomik giiven endeksi, dis ticaret dengesi, OO ® OO0 000~ NNNN©® OO
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yabanci turist girisleri ve imalat PMI verisi takip edilecek. 2H8LIITE8ZYZEEZIN¥ZEEgYBs88
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari ||
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Kuresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankarindan BOJ ve ECB’nin
PPK toplantilar takip edildi. BOJ politika faizini %-0,1'de sabit birakirken,
BoJ'un miktarsal ve nitelikli parasal gevsemeye getiri egrisiyle birlikte

devam edecegi aktarilan metinde, parasal tabanda enflasyon hedefine — 19012024 25012024
ulasana kadar genislemenin slrecedi bildirildi. ECB'de temel faiz 45.0%
oranlarini beklentiler dahilinde sabit biraktl. Karar sonrasinda agiklama 42.0%
yapan Bagskan Lagarde yurt ici fiyat baskilarinin yiksek oldugunu, ancak 39.0%
bazi Olglimlerde gerilemeye basladigini ifade ederken, Ortadogu’daki 36.0%
gerilimlerin enflasyona iligkin yukari yonli bir risk olugturdugunu ve faiz 33.0%
indirimi tartismalari icin erken oldugunu belirtti. Onemli veriler tarafinda 30.0%

ABD 4. ceyrekte %3,3 ile beklentilerin tGzerinde bulyurken, 2023'te yilhk 27.0%
bazda %2,5 buytudi. ABD Aralik ayi Kisisel Harcamalar verisi %0,7 ile 24.0%
beklentilerin lzerinde aciklanirken, Cekirdek PCE verisi %0,2 ile 21.0%

beklentilere paralel agiklandi. ABD Ocak ayi Bilesik PMI verisi 52,3 ile 18.0% DIBS Verim Egrisi
beklentilerin Gzerinde aciklanirken, Euro Bolgesi Ocak ayi Bilesik PMI 15.0%
verisi 47,9 ile beklentilerin hafif altinda agiklandi. Onemli gelismeler 3m 6M 1y 2y 3y sy 10v

tarafinda, Kizildeniz’deki gerginligin devam etmesi kuresel tasimacilik
maliyetlerini ylkselitirken, bu durum emtia fiyatlarina olumsuz yansimaya
basladi. Krizin devam etmesi enflasyonist endiseleri arttirirken ECB ve
FED‘den erken faiz indirimi beklentilerini azaltiyor. Yikselen tansiyon 13.0%
petrol fiyatlarindaki volatiliteyi artirirken, Brent petrol varil fiyatt 82 Dolar
seviyesine ylkseldi. Bu gelismelerle, haftanin son islem glni
fiyatlamalarina gore haftalik bazda ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp 0.0%
artisla %4,14, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %3,97, Almanya 10 —

yillik tahvil faizi 3 bp azaligla %2,30 seviyesinden islem goérdi. TCMB 7.0% /
rezervlerinde kayda deger bir degisim olmazken, Tirkiye'nin CDS risk s o
primi ve eurobond getirilerinde yatay seyir izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS - //‘

———17.08.2018 (Fitch Not indirimi) ——30.04.2018 (S&P Not indirimi)
—=—25.01.2024 —=—23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi

11.0%

primi 4 bp azalsla 315 bp’dan islem gorirken, Eylul 2033 vadeli 10 yillik 3.0%
eurobond cinsi gosterge tahvil faizi 6 bp azalisla %7,68 seviyesine geriledi.
Turkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 354 bp seviyesine 0%
geriledi. Bu hafta FED'in PPK toplantisi takip edilecek olup tahvillerde
hareketlilige neden olabilir. Déviz tarafinda, haftalik bazda major para
birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 103,264

1y 2y 3y 4y 5y 6Y 7Y 8y 9y 10y 15y 20y 25Y 30Y

seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,0878 seviyesine geriledi. Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
Dolar/ TL kuru ylkselis trendinin devaminda 30,31 seviyesinden islem 5500

gordl. Yurt igi tarafta, TCMB politika faizini beklentiler dahilinde 250 bp 0

arttirarak  %45’e  yuUkseltirken, karar metninde ‘Kurul, parasal 3500

sikilastirmanin  gecikmeli etkilerini de g6z 6ninde bulundurarak, 2500

dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik duzeyine ulasildigini ve bu 1500

dizeyin gerektigi muddetce sirdlrulecegini degerlendirmigstir’ ifadesine yer 500 | I I I - . I n
verildi. Karar sonrasi tahvillerde satis egilimi izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 0 |00 )
yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 85 bp artigla %43,21’e, 10 1500

yillik gdsterge tahvil bilesik faizi 20 bp artigla %27,53’e yukseldi.
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Hazine, gectigimiz hafta ihale sonrasi satislar dahil, Kasim 2028 vadeli
Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %30,75 ortalama yillik bilesik
faizle 39 milyar 543 milyon TL, Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilin
yeniden ihracindan %45,33 ortalama yillik bilesik faizle 16 milyar 61
milyon TL, Ocak 2028 vadeli TLREF’'e Endeksli tahvilin ilk ihracindan
%50,30 ortalama yillik bilesik faizle 18 milyar 850 milyon TL, Kira 2.2
Sertifikas’’'nin dogrudan Ocak ayi i¢ bor¢clanma hedefi olan 97,8 milyar
TL’yi belirgin sekilde asarak 152 milyar 330 milyon TL ile borglanma
hedefini tamamlamis oldu.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari 6nceki haftaya
go6re 5 milyar TL ile degisiklik olmazken, swap fonlamasi 285,5 milyar TL
artisla 1 trilyon 498 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL
fonlamasi 285,5 milyar TL artarak 1,5 trilyon TL’ye yiikseldi. BIST Repo ’ ~——ABD-Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi (%)
Pazar’'nda ortalama faiz orani %42,01 — 43,64 bandinda olusurken, 1
ortalama iglem hacmi 142,4 milyar TL'ye yukseldi.
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ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,05 — 4,20 bandinda; Almanya 10 yilhk
tahvil faizi ise %2,25 — 2,40 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017
Hisse Degisim

1,353 -4,041 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155
DIBS Degisim
5,251 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

NET DEGiSiM* PiYASA DEGERI (STOK)
. . DIBS . .
Hi DiBS DiBS .. Hi DiBS DiBS ..
isse | P OSBA '€ 1 (Kesin - OSBA
Senetleri |(Kesin Ahm) |(Ters Repo) Senetleri PO (Ters Repo) | (Teminat)
31,084 2,881 1,740 1,691 89

19 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 40,3 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 4,9 Milyon Dolar artis
gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 1,7 Milyar TL azalarak 3,3 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1,1 Milyon TL azalisla ile 88,5 Milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payi %2,68'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
pozitif bir seyir gorildi. Macaristan’in tlke risk primi

%5,3 azalisla en ¢ok azalis gosteren (ilke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, Brezilya’nin Ulke risk primi %5,9 artisla en 25.01.2024 | Haftahk

cok artis gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim
verim egrisinde haftalik bazda yatay bir seyir izledi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de haftalik MBA Mortgage Basvurulari, S&P Global PMI verileri, 4.Ceyrek biylime verisi ve
Aralik aylr PCE verileri takip edildi. S&P Global, imalat sanayi PMI verisi Ocak’ta gegen aya kiyasla 2,4 puan artarak 50,3 degerine
yukseldi. Bu donemde 15 ayin en ylksek seviyesine cikarak imalat sektériindeki genislemeye isaret eden endeksin 47,6 degerini
almasi 6ngoruliyordu. Hizmet PMI verisi ise Ocak’ta gegen aya gore 1,5 puan artisla 52,9 degerine yikseldi. Piyasa beklentilerini
asan ve 7 ayin en yuksek seviyesine gikan endeksin 51 degerini alacagi tahmin ediliyordu. ABD ekonomisi 2023 yilinin dérdinci
ceyreginde yillik bazda %3,3 buyudi. ABD ekonomisi Temmuz-Eylul dénemini kapsayan Uglnci ceyrekte ise yilliklandirilmis bazda
%4,9 buyimustlu. Cekirdek PCE bir dnceki ceyrekte %2 arttiktan sonra son ceyrekte de paralel bir seyir izledi. ABD'de kisisel tuketim
harcamalari Ugtincu geyrekte yilliklandirimis bazda %3,1 oraninda artmasinin ardindan doérdiinct geyrekte 2,5'lik beklentiye karsin
%2,8 artti. Kisisel gelir Aralik ayinda beklentilere paralel aylik bazda %0,3 seviyesinde gergeklesirken, kisisel harcamalar verisi Aralik
ayinda piyasa beklentisi olan %0,5’in Uzerinde aylik bazda %0,7 seviyesinde agiklandi. PCE deflator verisi ise Aralik ayinda ayhk
bazda %0,2 artis gOstererek yillik bazda %2,6; Cekirdek PCE deflator tarafinda ise aylik bazda %0,2 artisla yillik %2,9 seviyesinde
gergeklesti. Gegtigimiz hafta yurt icinde Tiketici gliveni, Reel Sektér Gliveni ve TCMB PPK toplantisi takip edildi. TCMB Ocak PPK
toplantisinda piyasa beklentisine paralel 250 baz puan artis gergeklesti ve politika faizi %45’e yikseltildi. Gegen yilin Haziran ayindan
beri gerceklestirilen kimdalatif faiz artigi 36,5 puana ulasti. Politika faizi de bu surecte %8,5'ten %45’e ¢cikmis oldu. Karar notunda
gelecek dénem faiz adimlariyla ilgili olarak, ‘dezenflasyon igin gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigi ve bu diizeyin gerektigi
miiddetge sirdiiriilecedi’ ifadesi dikkat cekti. TUIK tarafindan agiklanan tiiketici giiven endeksi, Aralik ayinda 77,4 iken Ocak ayinda
%3,9 oraninda artarak 80,4 seviyesinde gergeklesti. Kapasite kullanim orani ise, 2024 yili Ocak ayinda mevsimsellikten arindiriimig
Reel Kesim Guven Endeksi bir 6nceki aya gére 0,5 puan azalarak 102,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili
bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %4,37 artisla haftayr 8.346 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK %-0,50
azalirken, XUSIN ise %5,46 artis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %4,15 gosterdi.

Endeks kisa vadede 8.300-8.350 aralidi tzerinde tutundukca 8.520 — 8.600 bandi ilk hedef olmak lizere ylkselisin devam etmesi
beklenebilir. Endeksin 8.300-8.350 araligi altina gelmesi durumunda ise 8.000 seviyesi hedefli geri cekilmeler yasanabilir. Teknik
gostergelerdeki genel pozitif edilim geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullanilacadina ve yikselis trendinin devam
edecedine isaret ediyor. Ancak momentumdaki zayif goériinim yikselislerin kar satisi firsati olarak kullanilabilecegine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,70 — 103,80 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi ylkselisle %0,19
yukselisle 103,43 seviyesinden tamamladi. USDTRY paritesi pozitif seyrini surdirerek haftayl rekor seviyeden
kapatti. Hafta igerisinde en yiksek 30,78 TL, en dlslk 29,99 TL seviyesini géoren USDTRY paritesi haftayr 30,32 TL
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 30,30 Uizerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 30,50 ardindan 30,80 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 30,30 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 29,80 ardindan 29,50 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler B W —m
endeksine relatif dolar bazinda 0,2 negatif ayristigi bir haftayi o | —M 8 vomsimie
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda %7,0,
Dolar endeksi %2,2 pozitif seyir izlerken, MSCI GOU %3,5
negatif seyir izledi. igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi 20%
%6,77 seviyesinden %7.06 seviyesine yikseldi.(1 aylik volatilite

2023 sonunda %7,86'yd)). - _/
10%

5%

25%

Strike 30.1656 30.3731 30.4558  30.5568 30.6477  30.7318  30.9491

0%

vol 7.21% 6.28% 5.89% 5.68% 5.87% 6.28% 7.31% 10P 15p 25p 35 ATM  35C 25C 15C 10C
Premium (TL) 1,440 3,950 5,860 9,230 5,780 3,920 1,450 . . .
Strike  30.3677 30.8697 31.0626 31.2854 315626 318173 32.5409 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 827% 7.16%  690%  7.06% 7.65%  850%  10.57% yatay  bir  seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 3,440 9,390 14,320 24,690 15,520 10,900 4,300 opsiyonlannda alimin satisini riskli
Strike 312912 322614 327326  33.2829 341997 35.0299 37.3506 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de ADP
< vol 10.15% 10.28% 10.56%  11.19%  12.69%  14.20%  17.30% - .
Premium (TL) 7,450 23,940 39,030 68,980 43,980 31,120 12,010 Tarm Disi Istihdam Ve_ns" _Océk Ayt FOMC
Strike 325040 343732 353826 363272  38.5798 40.5265 46.1076 FoplantISI, ISM endeksi verileri, Tarim Disi
vol 13.66% 14.48% 15.06%  15.77%  18.04%  20.17%  24.33% Isthdam verisi ve Saatlik Kazanglar
Premium (TL) 14,510 49,180 81,640 140,010 85,890 60,590 23,140 yakmdan takip edilecek. Yurt |(;|nde
Strike 35.1560 39.1870 41.4447 42.4962 48.6411 53.5658 67.9025 Ekonomik Guven Endeksi, Tical’et Dengesi,
vol 18.25% 19.28% 20.42%  21.04%  24.65%  27.21%  31.64%

Yabanci Turist Istatiskleri ile S&P Global
imalat PMI verisi takip edildi.

Premium (TL) 28,730 98,450 168,390 271,280 158,060 109,970 40,550

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Haftaya 1,0893 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesi, ABD cephesinde agiklanan makro ekonomik
veriler ve Avrupa Bolgesi yetkililerinin aciklamalari sonrasinda saticili seyir izledi. Parite hafta icerisinde en yuksek
1,0933 seviyesini test ederken, haftay1 %0,37 azalisla 1,0854 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0840 Uzerindeki yukselislerinde 1,0880 ardindan 1,0920 dire¢

seviyeleri_giindeme gelebilir. Paritenin 1,0840 seviyesi asagisinda kalmasi durumunda 1,0780 ardindan 1,0720

seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
pozitif bir seyirle %0,23 artis gdsterdi. Glney Afrika Randi
%0,8 artigla en fazla deger kazanan ulke para birimi olurken,
Endonezya Rupisi %1,3 dususle en fazla deger kaybeden
gelismekte olan ulke para birimleri oldu. USD/TRY forward
egrisi_haftalik bazda yatay bir seyir izledi. DAviz kur riskini
forward islemlerle ydneten yatirimcilar ucuz kalan Kkisa
vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite

Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin artis
gosterdigini ve tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi
gorililyor. Borsa Istanbulda iglem géren opsiyonlara

baktigimizda, agik pozisyonlarin Ocak’'24 vadeli 31,00
kullanim fiyath call (alim) ve Ocak’24 vadeli 31,50 kullanim

fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.029,70 Dolar seviyesinden baslayan Ons Altin, hafta genelinde 2.010 — 2.040 Dolar
araliginda hareket etti. Hafta boyunca saticili bir seyir izleyen Ons Altin, haftayr %0,47 azahgsla 2.018,68 Dolar
seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,020 dolar seviyesi Uzerinde tutunmasi 2.065 dolar direncinin giindeme
gelmesine neden olabilir. 2,065 dolar direnc seviyesi lzerinde ise 2,100 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler
yasanabilir. Aksi yondeki fiyatlamalarda ise ons altinda 2,020 dolar altinda 1,980 ardindan 1,950 dolar destek
seviyeleri hedefli geri cekilmeler yasanabilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta hem USDTRY’de hem de Ons Altin’da gorilen pozitif seyre ragmen Gram Altin, haftayi
yatay seyir izleyerek 1.967,37 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 1.960 — 1.920 TL/gram bdlgesi destek, 1.980 —
2.030 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.6% -1.8%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.7% 1.0%
2100 2300 Giimiis ($/ons) 0.9% -3.7%)
i 0 -7.89
1900 s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 1.2% 7.8%
2100 Paladyum ($/ons) -1.0% -13.3%
1700
1500 Brent ($/varil) 4.9% 9.0%
1900 WTI ($/varil) 4.4% 9.4%
1300
Seker ($/bu.) 0.7% 12.1%
1100 1700 Bugday ($/bu.) 1.2% -4.4%
900 [misir ($/bu.) 0.2% -5.3%
700 1500
500 1300
300
100 1100 Bakir ($/1b.) -0.82% -0.77%
N R S 2R R R S S RN ARARARRRRRY Alliminyum (§/ton) 0.58% -281%
L T A N S N A S S O A S S N NS SN S i ) 0,
TN DT TNDIN DA TN LA N D TN D TN LD N O T T LA D TN LD N O Ginko ($/ton) 1.52% -0.33%
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Agiklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
29 Ocak 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
29 Ocak 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak - -9,30
30 0cak 10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Ocak - 96,4
30 0cak 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 4. Ceyrek -0,1% -0,1%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYIH (Villik) 4. Ceyrek - 0,0%
30 0cak 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Glveni Ocak - 96,4
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak - -9,2
30 0cak 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliveni Ocak - 84
30 0cak 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 0,3%
30 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Ocak 112,5 110,7%
30 Ocak 18:00 ABD JOLTS Ak Is Pozisyonlan Aralik - 8790k
30 Ocak 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
30 Ocak 18:30 ABD Dallas Fed Hizmetl Aktivite Endeksi Ocak - -8,7
31 0cak 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,0% 1,0%
31 0cak 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yilik) Aralik 4,9% 5,4%
310cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Onct) Aralik 2,5% -0,9%
310cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 0,1% -1,4%
310cak 04:30 Gin imalat PMI Ocak 49,2 49,0
31 0cak 04:30 Gin imalat Digi PMI Ocak 50,6 50,4
310cak 10:00 Tiirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -5,92
31 0cak 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - -1,0%
310cak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 26.0ca - 3,7%
31 0cak 16:15 ABD ADP Tarim Dist istihdam Ocak 150k 164k
31 0cak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 431 47,2
310cak 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Toplantisi 31.0ca  5,25%-5,50% 5,25%-5,50%
31 0cak 22:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
1Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 48,0
1Subat 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ocak 50,9 50,8
1Subat 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 47,4
1Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ocak - 46,6
1Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncil) Ocak -0,30% 0,20%
1Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Onci) Ocak 3,4% 3,4%
1Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmas! - - -
1Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 27.0ca - 214k
1Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 20.0ca - 1833k
1Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 50,3%
1Subat 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Aralik 0,5% 0,4%
1Subat 18:00 ABD ISMimalat Ocak 47,5 474
1Subat 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Ocak - 47,1
1Subat 18:00 ABD ISMistihdam Ocak - 48,1
1Subat 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ocak - 45,2
2 Subat 16:30 ABD Tanim Digi istihdam Ocak 185k 216k
2 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 3,7% 3,7%
2Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,4%
2 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 4,1% 4,1%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Ocak 78,8 78,8
2Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Ocak - 83,3
2Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ocak - 75,9
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,90%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,80%
2 Subat 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0,5% 2,6%
2 Subat 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Aralik - 0%
2Subat 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Aralik - 0,6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler




Halk Yatirnm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM
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+90 216 547 81 88
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+90 216 547 87 26
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+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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