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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 19.02.2024

ABD ekonomisinde hizmet sektoriniin buyimeye katkisinin
pozitif bolgede kalmaya devam edecegi tahmin ediliyor

72

Gegen hafta ABD’de aciklanan TUFE Ocak ayi verisi manget bazda
aylik olarak %0,3 artisla piyasa beklentisini asti. Yilhk veri de %3,1
yukselisle beklentinin Uzerinde gerceklesti. Cekirdek enflasyon bu
dénemde aylik bazda %0,4 ile 8 ayin en hizh artisini gergeklestirdi. =3
Yilhk bazda ise degismeyerek %3,9 oldu. Beklenti yillik yizde 3,7

artmisti. Gida fiyatlan yukseligini surdurdi ve aylik %0,4 artti. 4

63

Barinma maliyetleri de aylik %0,6, yillik %6 artti. Enerji fiyatlari ise . ~——ABD Hizmet PMI »
benzin fiyatlarindaki diisiise bagh olarak %0,9 diisti. UFE verisi de ——ABD imalat PMI (sag eksen)
beklentileri asan gérinim sergiledi. Manget veri de aylk ve yillik . 35

bazda sirasiyla %0,1 ve %0,9 artislar géruldi. Cekirdek veri de aylik
bazda %0,5, yillik bazda da %2 artti. Tahminleri asan fiyat verileri,
Fed'in faiz indirimlerine yakinda baslayacagina ydnelik beklentileri
azaltti. Y1l geneli icin faiz indirim blyUkligd 100 baz puanin altina
gerileyerek FOMC Uyelerinin medyan beklentisi olan 75 baz puan
indirim araligina yaklasti. Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yillik tahvil
faizi 13 Aralik 2023’'ten bu yana gérilen zirve seviye olan %4,64’e,
10 yilhk tahvil faizi de %4,28’e yukseldi. Faiz patikasina iliskin olarak
federal fonlama oraninin Mart ayi toplantisinda %5,25-5,50 bandinda
tutulacagina yonelik beklenti piyasalarda %89,5 oraninda fiyatlaniyor.
Mayis ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidilmesine
yonelik olasilik da %52,2°den %32,6 seviyesine gerilerken, Fed’in ilk
25 baz puanlhk faiz indiriminin Haziran ayinda gerceklesecegi
yonindeki beklenti piyasalarda %51,8 oraninda fiyatlaniyor. Bu
olasilik veri dncesinde %42 seviyesindeydi. Yeni haftada ABD’de
dretim, konut, hizmet ve istihdam verilerine ek olarak FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek.
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Euro Bolgesi ekonomisinin biliyime gostergelerinin daralma

o - N ) e . . _ 20 === EUro Bolgesi Hizmet PMI 39
boélgesindeki seyirlerini siirdiirmeleri bekleniyor

= Euro Bolgesi imalat PMI (sag eksen)
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Gecen hafta AMB Uyesi Lane, faiz oranlarinin ¢ok erken ya da gok
gec dusurulmesinin risk tasidigini soéyledi. Lane yaptigi aciklamada,
enflasyondaki mevcut egilimin ¢ok iyi olmasina ragmen fiyat artisinin
%2 hedefine geri donduginden emin olmak igin daha fazla zamana
intiyag oldugunu sdyledi. AMB politika yapicilar, borglanma
maliyetlerinde indirimin Nisan veya Haziran’da baslayabilecegini
degerlendiriyor. Yeni haftada Euro Bélgesi'nde tiketici giiveni ve PMI
verilerine ek olarak TUFE verisinin ikinci okumasi takibimizde olacak.
Ayrica, AMB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon beklentileri de agiklanacak.
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TCMB’nin Subat ay1 PPK toplantisinda politika faizinin %45
seviyesinde sabit birakilacagi 6ngoriiliiyor

45
Gecen hafta yurt icinde agiklanan cari denge Ekim ayi verisi 186mn ——TR Politika Faizi (%)
dolar fazla verirken; yillik agidi da bir ay 6nceki 51,7 mir dolardan 36
50,7 mir dolara indirdi. Hatirlanirsa, yillik cari agik Mayis ayinda 60,3
mir dolar ile tepe yapmig; Haziran-Temmuz déneminde dalgalanma 27
yasadiktan sonra disus egilimine girmisti. Sanayi Uretimi Aralik
2023'te, duzeltiimis verilerde %21,7’lik yillik artis gOsterirken;, 18
dizeltiimemis verilerde %1,3'luk disuse isaret etti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirnimis endeks ise bes aylik dusiusiun ardindan 9
%2,4l0k aylik artis kaydetti. Yeni haftada yurt icinde tiketici gliveni,
reel sektér guven endeksi, kapasite kullanim orani ve yabanci turist o
girisleri verilerine ek olarak TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiresel piyasalarda énemli veriler tarafinda ABD Ocak ayi TUFE verisi aylik
%0,3, yillik bazda %3,1 ile beklentilerin tizerinde agiklanirken, UFE verisi aylik
%0,3, yillik bazda %0,9 ile beklentileri agti. Kritik TUFE verisi sonrasi FED’in
Haziran aymina kadar faiz indirimi beklentileri azaldi. Atlanta FED Baskani
Bostic, ABD istihdam piyasasi ve ekonomisi hala gugliyken faiz oranlarini
dislirmek igin aceleye gerek olmadigini sdyledi ve enflasyonun strdrtlebilir
bir sekilde %2 hedefine dogru ilerleyip ilerlemediginin net olmadigini belirtti.
ABD Ocak ayi Perakende Satislar verisi beklentilerin altinda aylik bazda %0,8
aciklandi. ingiltere Ocak ayr TUFE verisi aylik bazda %-0,6'ya gerileyerek
yillik bazda %4 aciklanirken, biyime verisi ise teknik resesyona isaret etti.
Euro Bolgesi 4.ceyrek oncli blyUme verisi bir onceki ceyrede kiyasla
degismezken, Aralik ay1 Sanayi Uretim verisi beklentilerin (izerinde %2,6 artis
gosterdi. Kizildeniz’deki gerilimin surmesi petrol fiyatlarindaki volatiliteyi
artirirken, Brent petrol varil fiyatt 83 Dolar seviyesine ylkseldi. Bu
gelismelerle, haftanin son islem glnu fiyatlamalarina gére haftalik bazda ABD
10 yillik gdsterge tahvil faizi 15 bp artisla %4,32, ingiltere 10 yillik tahvil faizi
4 bp artisla %4,12, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 4 bp artisla %2,42
seviyesinden iglem gordi. TCMB brut rezervlerinde dusus egilimi devam etti.
Turkiye'nin CDS risk priminde ve eurobond getirilerinde azalis izlendi. 5 yilhik
Dolar cinsi CDS primi 21 bp azalisla 293 bp’dan islem gortirken, Eylil 2033
vadeli 10 yilik Eurobond cinsi gosterge tahvil faizi 6 bp azalisla %7,58
seviyesine geriledi. Turkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da
326 bp seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, haftalik bazda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda
deder kaybetti. Dolar Endeksi 104.588 seviyesine ylikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,0751 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru yikselis trendinin
devaminda 30,83 seviyesinden islem goérdu.

Yurt ici tarafta, TUIK tarafindan aciklanan Aralik ayi issizlik verisi 0,1 puan
azalisla %8,8’e geriledi. TCMB 2024 yil piyasa katilimcilari anketinde yil sonu
enflasyon beklentisi %42,96 olarak agiklandi. TL tahvil piyasalarinda Ekim
2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 1 bp azalisla
%42,78'e gerilerken, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 84 bp azalisla
%26,44’e yikseldi. TCMB faiz karari ve hazine ihalelerinin yogunlugu tahvil
fiyatlamalarinda baski olusturabilir. Piyasa beklentisi politika faizinin %45 ile
sabit birakilmasi yéninde.

Hazine, gectigimiz haftaki yeniden ihraclarda ihale sonrasi satiglar dahil,
Nisan 2025 vadeli Kuponsuz tahvilden %42,52 ortalama yillik bilesik faiz ile 5
milyar 69 milyon TL, Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilden %26,56
ortalama vyillk bilesik faiz ile 25 milyar 58 milyon TL, Ocak 2028 vadeli
TLREF’e Endeksli tahvilden %49,93 ortalama yillik bilesik faiz ile 15 milyar
322 milyon TL ve Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilden %45,90
ortalama yillik bilesik faiz ile 12 milyar 690 milyon TL borglandi. ig borglanma
takvimine gére bu hafta 3 adet ihale,3 adet dogrudan satis diuzenlenecek.
Bugliin Subat 2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihraci ve Kasim 2028
vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihraci Sali giini Subat 2026 vadeli Altin
tahvilinin dogrudan satigi, Subat 2026 vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasinin
dogrudan satisi, Subat 2029 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilin ilk ihraci ve
Subat 2029 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satigini gergeklestirerek ic
borglanma takvimini tamamlayacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari 6nceki haftaya gére
5 milyar TL ile degisiklik olmazken, swap fonlamasi 58,6 milyar TL azaligla 1
trilyon 387 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi 58,6
milyar TL azalarak 1,39 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo Pazari’nda ortalama
faiz orani %44,73 — 46,05 bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 203,2
milyar TL’ye geriledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %4,20 — 4,35 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,30 — 2,45 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabanci Sahiplik Orani
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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BN DIBS degisim  —— DiBS portfdyii (sag eksen) I OSBA degisim  ——OSBA portféyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)
2021

2020 2019

2018

Hisse Degisim

2017 2016

1.585 -4.041 -1.250 -4.270 -1.009 3340 -1.990 3.155
DIBS Degisim
672

5.238 -2.429 775 -5.014 -3.169 6.924 3.123 -2.645 545

NET DEGISiM*
Hisse DiBS DiBS

(013:7.}
Senetleri |(Kesin Alm) |(Ters Repo)

Hisse

Senetleri

34.804

PiYASA DEGERI (STOK)
DiBS DiBS

(013:7.}
(Ters Repo) | (Teminat)

(Kesin
Alina)

2.767

1.753 1.675 92

9 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik

degisimlere goére

13,5 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 1,1 Milyon Dolar artig

gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 35,1 Milyar TL artarak 3,38 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 610 Milyon TL artisla ile 86,6 Milyar TL seviyesine yukseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
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ndeki payi %2,56'ya geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
pozitif bir seyir gorildd. Sili'nin Glke risk primi %7,0
azalisla en ¢ok azalig goOsteren Ulke risk primi
olurken, Polonya’nin tlke risk primi %5,5 artigla en
¢cok artis goOsteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil
verim egrisinde haftalik bazda yatay bir seyir izledi.
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Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de acgiklanan Ocak ayi enflasyon verisi ile FED yetkililerinin agiklamalari yakindan takip
edildi. Ocak ay1 TUFE verisi aylik bazda %0,3 artigsla piyasa beklentilerinin (izerinden gergeklesirken, yillik veri %3,1’e yiikselmis
oldu. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,4 artis gostererek, 8 ayin en hizli artisini gergeklestirmis oldu. Aciklanan Ocak ayi
verisi piyasa beklentisinin Uzerinde gergekleserek, son donemde faiz indirimlerinin Mart ayinda gergeklesebilecegine yonelik
beklentilerin 6telenmesine neden oldu. Son durumda piyasalardaki faiz beklentilerine baktigimizda ise Haziran ayi FOMC
toplantisinda Uyelerin 25 baz puan indirim yapabilecegini gosteriyor. FED yetkililerinden Atlanta FED Baskani Bostic, son
zamanlarda enflasyonda gorilen gerilemeye bakildiginda FED’in gok ilerleme kaydettigini ancak devam eden riskler nedeniyle faiz
indirimi icin uygun bir ortamin olusmadigni ifade etti. FED’in %2’lik enflasyon hedefine deginen Bostic, gu¢li isglicu piyasasi ve
makroekonomi politikalarin daha dikkatli uygulanmasi gerektirdigini belirtti. ABD’de acgiklanan Ocak ayi verisi ve FED yetkililerinin
aciklamalariyla birlikte ABD tahvil faizlerinde 2 yilliklar %4,64 ve 10 yilliklar %4,28 seviyesine ylkselmis oldu. Gegctigimiz hafta
odemeler dengesi ve piyasa katiimcilari anketi takip edildi. Gegen yilin son ayinda cari acik 2,1 milyar dolar diuzeyinde kalirken,
yilhk cari acik 49,1 milyar dolardan 45,1 milyar dolara geriledi. 12 aylik acik gecen yilin Mayis ayinda 60,1 milyar dolara kadar
clkmis; Agustos ayindan itibaren ise diislis egilimi gdstermisti. Piyasa katihmcilar anketine gére cari ay TUFE aylik beklentisi bir
onceki ay gerceklesen ankete kiyasla %3,51'den %3,80’e ¢ikarken, yillik artis ise %42,02’den %42,96’ya yukselmis oldu. 2024 yil
sonu TUFE tahminleri yukari yonlii revize edilirken, 12 ay sonrasi icin TUFE beklentileri %39,09'dan %37,78e, 24 ay sonrasi igin
TUFE beklentisi 23,69'dan %23,05’e geriledi. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda
%2,26 artisla haftay1 9.250 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,26, XUSIN sanayi endeksi ise
%4,38 artis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %1,68 artis gOsterdi.

Endeksin 9.150 desteginin lizerinde kalmasi durumunda 9.300 — 9.500 direnc¢ seviyeleri hedefli ylikselisine devam etmesi
beklenebilir. Endeksin 9.150 seviyesi altina sarkmasi durumunda ise ilk etapta 9.050-8.900 destedi hedefli geri cekilmeler
yasanabilir. Bu araligin altina gecilmesi durumunda ise 8.750 destek seviyelerine dogru kar satislarinin devam etmesi beklenebilir.
Teknik gostergeler, endekste kisa vadeli satiglara isaret etse de orta vadeli gériinim yikselis trendinin devam edebilecedine isaret

ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 103,90 — 105,00 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi yatay bir seyirle %0,20
artisla 104,296 seviyesinden tamamladi. USDTRY paritesi de pozitif seyrini stirdirmeye devam etti. Hafta igerisinde
en ylksek 30,99 TL, en disik 30,22 TL seviyesini géren USDTRY paritesi haftay1 30,85 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 30,80 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 31,20 ardindan 31,50 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 30,80 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 30,60 ardindan 30,40 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler B W —m
endeksine relatif dolar bazinda 1,3 pozitif ayristigi bir haftayi 20%
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda
%317,5, Dolar endeksi %2,9 pozitif seyir izlerken, MSCI GOU
%1,6 negatif seyir izledi. iceride ise, 1M ATM USDI/TRY 20%
volatilitesi %6,36 seviyesinden %6,40 seviyesine geriledi.(1
aylik volatilite 2023 sonunda %7,86’yd1).

USD/TRY
Volatility Smile

25%

15%

10%

A A 4 A c DA = 5%
Strike 30.6579 30.8918 30.9834 31.0848 311796 31.2649 31.4696 o
vol 7.81% 6.58% 5.98% 5.58% 5.83% 6.24% 6.97% 10P 15p 25p 35 ATM  35C 25C 15C 10C

Premium (TL) 1,590 4,220 6,050 9,340 5,850 3,960 1,400 . . .
Strike  30.9925 314365 31.6067 318076  32.0572 32.2890 32.9600 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 731%  6.36%  6.19% 6.40% 6.94%  7.72%  9.73% asadl yonli bir seyir izledi. Dolar/TL

Premium (TL) 3,040 8,340 12,830 22,360 14,080 9,920 3,970 opsiyonlannda alimin satisini riskli
Strike 324604 32.9856 33.3849  33.8959  34.7700 35.6040 37.8076 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de Ocak

< vol 7.20%  9.05%  9.60%  10.22%  12.24%  13.98%  16.72% .

Premium (TL) 5260 21,020 35390 62,820 42,500 30,660 11,630 ayl FOMC toplantisina yonleik —toplanti
Strike 33.8111 353564 36.2682 37.1792  39.3068 41.2391 46.8387 tutanaklari, MBA Mortgage Basvurular ve
vol 11.57% 12.94% 13.68%  14.49%  17.01% 19.31%  23.68% FED Uylerinden Kashkari, Bowman ve

Premium (TL) 12,430 44,480 74,960 130,230 82,710 59,210 22,950 Jefferson’in konu$ma|ar| takip edilecek.
Strike 37.4156 40.0641 42.1956 43.3242 49.0660 54.0705 68.6143 Yurt |Q|nde 22 Subat,ta ger(;ek|e§ecek Olan
vol 13.99% 17.88% 18.90%  19.38%  23.39%  26.49%  31.29% L .

Premium (TL) 21,990 92,170 157,110 252,200 153,600 109,280 40,850 TCMB PPK toplantisi ve Tuketici Glveni

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir. verisi taklp edI|IyOI’ olacak.
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EUR/USD: Haftaya 1,0783 seviyesinden baglayan EUR/USD paritesi, ABD’'de aciklanan enflasyon verisi ve FED
yetkililerinin faizlere yonelik yapmis oldugu aciklamalar ile oldukga volatil bir seyir izledi. Parite 13 Aralik haftasindan
sonra ilk kez 1,07 seviyesinin altini test ederken, haftay1 1,0908 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0780 seviyesi lUzerindeki yikselislerinde 1,0820 ardindan 1,0880
direc seviyeleri gindeme gelebilir. Paritenin 1,0780 seviyesi asagisinda kalmasi durumunda 1,0720 ardindan 1,0650
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
degisiklik gostermedi. Sili Pezosu %0,5 artisla en fazla deger
kazanan ulke para birimi olurken, Rus Rublesi %1,4 dususle 30
en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimleri 2
oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yatay bir seyir

izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar 10
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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USD/TRY Volatilite AT, 1A ZY
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin azahg 150% | 1 Aylik Tarihsel Volatilite r
gosterdigini ve tarihsel volatiliteye gore asagida kaldigi ——1 Aylik Zmni Volatilite
goriiliyor. Borsa Istanbul'da islem géren opsiyonlara 100%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Subat'’24 vadeli 31,00 so% W
kullanim fiyath put (satim) ve Subat'24 vadeli 31,50 kullanim h J ‘V"‘
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz. 0%
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.024,69 Dolar seviyesinden baglayan Ons Altin, hafta genelinde 1.980 — 2.030 Dolar
araliginda hareket etti. ABD tahvil faizlerinde gorulen yukari yonlu seyrin ardindan Ons Altin, haftayr %0,64 azalisla
2.012,07 Dolar seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 1,995 dolar Uzerinde tutunmasi 2,035 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,035 dolar direncg seviyesi tzerinde ise 2,090 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 1,995 dolar altinda ons altinda 1,950 ardindan 1,905 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegctigimiz hafta USDTRY’de goérilen pozitif seyre ragmen kuresel piyasalardaki artan tahvil faizlerinin
Ons Altin Uzerinde yaratmis oldugu saticili seyir paralelinde hafta boyunca negatif seyir izlense de, Gram Altin haftayi
yatay seyirle 1.995,52 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.000 — 1.950 TL/gram bdlgesi destek, 2.030 — 2.080
TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 1.3% -2.1%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 1.6% 2.4%
2600 2300 Giimiis ($/ons) 3.2% -2.8%)
i 9 -8.69
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 1.5% 8.6%
2100 Paladyum ($/ons) 2.3% -12.9%
2100
Brent ($/varil) 1.5% 7.6%
1900 WTI ($/varil) 2.7% 9.8%
1600
1700 Seker ($/bu.) -4.1% 7.1%
Bugday ($/bu.) -6.1% -10.7%
1100 |M|5|r ($/bu.) -2.9% -11.6%
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 3.72% -1.10%
R AR Alliminyum (Siton) 0.80% -2.67%
L N N N S S S N N SR N R S NS i 0, 0
TN D AN LI D AN LA N D ANLD N DT TN LD N D T LA D O LA Oy Ginko ($/ton) -0.02% -4.40%
OO00O0O0—HOOOOO—HO0O0O0O0—HOOO0OO—HOOOOO—HOOOOO—HOOOOO—O
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
19 Subat Tiim Gin ABD Presidents' Day - Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali Olacak - - -
19 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Aralik 2,7% -4,9%
19 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Aralik -1,3% -5,0%
20 Subat 04:15 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Subat 3,45% 3,45%
20 Subat 04:15 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Subat 4,10% 4,20%
20 Subat 12:00 Euro Bolgesi Cari Hesap Dengesi (Milyar Euro) Aralik - 24.6
20 Subat 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri (Aylik) Aralik - -1,0%
20 Subat 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri (Villik) Aralik - -2,2%
20 Subat 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi - - -3,7
20 Subat 17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar TL) Ocak - 6722
20 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks (Aylik) Ocak -0,3% -0,1%
21 Subat 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ocak 9,4% 9,8%
21 Subat 02:50 Japonya ithalat (illik) Ocak -8,7% -6,8%
21 Subat 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1925,9 62,1
21 Subat 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Final) Ocak - -14,1%
21 Subat 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Subat - 80,4
21 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 16.Sub -2,3%
21 Subat 16:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Subat -15,8 -16,1
21 Subat 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 31.0ca - -
22 Subat 03:30 Japonya Jibun bank imalat PMI (Oncii) Subat - 48,0
22 Subat 03:30 Japonya Jibun bank Hizmet PMI (Oncii) Subat - 53,1
22 Subat 12:00 Euro Bdlgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Subat 47,0 46,6
22 Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Subat 48,7 48,4
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ocak -0,4% -0,4%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ocak 2,8% 2,8%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak 3,3% 3,3%
22 Subat 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Subat 45,0% 45,0%
22 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulan 17.5ub - 212k
22 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 10.Sub - 1895k
22 Subat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0,15
22 Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncti) Subat 50,1 50,7
22 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Subat 52,0 52,5
22 Subat 18:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konugmasi - - -
22 Subat 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Ocak 5,0% -1,0%
22 Subat 21:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
23 Subat 01:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
23 Subat 01:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi - - -
23 Subat 03:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
23 Subat 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak - -0,45%
23 Subat 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 76,2%
23 Subat 10:00 Tirkiye Reel Sektér Glveni Subat - 102,9
23 Subat 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Ocak - 3,5%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3,2%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 2,5%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
23 Subat 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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