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Kuresel pay piyasalarinda, ABD'de agiklanacak enflasyon verisi oncesinde alicili seyir

izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel pay piyasalarinda, ABD'de agiklanacak enflasyon verisi
Oncesinde alicili seyir izlendi. Aralik ayi enflasyon verisinin Fed'in
gelecek  dénem  politikalarina  iliskin ~ soru igaretlerini
azaltabilecegini ve varlik fiyatlarinda oynakligi artirabilecegini
dusunlyoruz. Fed'in faiz indirimlerine Mart'ta baslayacagina
yonelik dngoriler oldukga guiglense de enflasyon verisi 6ncesinde
faiz indirim ihtimali sinirli sekilde gerileyerek %66 seviyesine indi.
Ote yandan, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
spot Bitcoin Borsa Yatinm Fonlarina (ETF) onay verdi. Dinyanin
en buyuk varlik yonetim sirketi Blackrock ile VanEck,
WisdomTree (WT.N), Fidelity, Bitwise, Grayscale Investmens ve
Invesco, spot Bitcoin ETF'si icin SEC'e bagvuru yapan firmalar
arasinda yer almisti.

Fed yetkililerinin agiklamalari da takip edilirken; New York Fed
Baskani John Williams, para politikasinin, enflasyonu Fed'in
hedefine yoneltmek igin yeterince siki oldugunu ancak faiz
indirimine baslamadan 6nce enflasyonun sojuduguna dair daha
fazla veriye ihtiya¢c oldugunu belirtti. Agiklama sonrasi endeksler
satisla karsilagsa da gunu primli sonlandirdi.

Makro veri tarafinda; ABD'de mortgage faizleri ve basvurulari
verisi takip edildi. Mortgage basvurulari, gegen hafta bir dnceki
haftaya oranla yizde 9,9 artarken, yaklasik bir yilin en ylksek
artis orani kaydedildi. Bu donemde onceki haftaya goére konut
satin almaya yonelik basvurular ylizde 6, yeniden finansman
basvurular yiizde 19 artis gosterdi. Ulkede 30 yil vadeli mortgage
icin ortalama faiz orani yuzde 6,76'dan yuzde 6,81'e ¢ikti. Ayni
dénemde 15 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani da
6,26'dan yuzde 6,41'e ylkseldi. ABD'de toptan esya stoklari,
gegen yil Kasim’da ylzde 0,2 azalarak 896,2 milyar dolar ile
beklentilere paralel azalis gosterdi. Piyasa beklentilerine paralel
azalis goOsteren toptan esya stoklari Ekim ayinda da yizde 0,3
azalmisti. Stoklar, Kasim’da gegen yilin ayni dénemine gore de
ylizde 3'lUk disUs kaydetti.

Tahvil piyasalarinda yatay seyir takip edildi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,02, ABD 2 vyillik tahvil faizi %4,36 seviyesinden iglem
gordi. VIX endeksi ise 12,69 seviyesine geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari giini pozitif seyirle tamamladi. S&P
500 endeksi %0,57 kazangla 4.783,45 seviyesinden, Dow Jones

endeksi %0,45 kazangla 37.695,73 seviyesinden, Nasdaq
endeksi %0,75 kazangla 14.969,65 seviyesinden guni
tamamlad.

Avrupa hisse senedi piyasalari, glini karisik seyirle kapatti. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,01 puan artigla 4.467,55 seviyesinden, DAX
%0,01 sinirli artisg ile 16.689,81 seviyesinden gini tamamlarken,
CAC 40 %0,01 sinirli azalis ve FTSE 100 %0,42 deger kayiplari
ile seansi tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari alicili seyir izliyor. Japonya,
ABD'nin Aralik ayi enflasyon verisi 6ncesinde rekor kiran
yukselisini surdirerek Asya piyasalarinda yukselise 6nciliik
ederken, Glney Kore hisseleri Kore Merkez Bankasi'nin faiz
oranlarini sabit tutmasinin ardindan kazanglarini  korudu.
Gluney Kore merkez bankasi, Reuters anketine katilan
ekonomistlerin  beklentileri dogrultusunda faiz oranlarini
%3,50'de tuttu. Bu sabah Nikkei endeksi %1,82 artigla
35.059,00 seviyesinden islem gorurken, Hang Seng %1,42,
Shanghai endeksi %0,23, Kospi endeksi %0,17 ile alicili seyir
izliyor.

ABD vadelilerinde ise pozitif seyir gozleniyor.

Bugiin ABD’de Aralik ayina iliskin TUFE ve Cekirdek TUFE,
Haftalik Issizlik Bagvurulari, Ortalama Saatlik Reel Kazanglar
ve Butce Dengesi verileri takip edilecek. Aralik ayina iligkin
TUFEnin aylik bazda %0,2 artig kaydederek, yillik %3,3
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kasim ayina iliskin
olarak ise TUFE aylk bazda %0,1 artigla, yilk %3,1
seviyesinde gerceklesmisti. Cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2
artigla, yilhk %3,8 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
Kasim ayr verisi aylik %0,3 artisla %4 seviyesinde
gergeklesmisti. Euro Bélgesinde ise ECB Uyesi Vujcic'in
konusmasi bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma giinii ABD’de Aralik ay1 UFE ve Cekirdek UFE verisi ve
Fed Uyesi Kashkari'nin konusmasi takip edilecek. ABD’de
UFE'nin aylik bazda %0,2 artig kaydederek, yillik bazda %1,4
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kasim ayinda ise veri
ayllk bazda degisim gostermezken, yillk bazda %0,9
seviyesinde gergeklesmisti. ABD'nin blyik bankalarindan
JPMorgan Chase, Citi, Bank of America ve Wells Fargo'nun
bilancolari takip edilecek. Euro Bélgesinde ise ECB Uyesi
Lane'in konusmasi yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 37,6957 A&  045% A 061% A& 399% A& 0.02%
Nasdaq 14969.7 & 075% A& 307% & 393% W -028%
S&P 500 Vadeli* 48290 & 018% & 199% & 481% & 0.19%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,689.8 & 001% & 058% W -041% W -0.37%
FTSE 100 76518 W -042% W -049% & 129% Ww -1.05%
MSCI Europe 199%.1 & 028% W -011% & 272% W -120%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2892 & 061% W -116% W -250% W -2.68%
Kospi 25536 A& 046% W -129% A 142% W -3.83%
Hong Kong* 16,4222 &  202% W -134% & 054% W -3.67%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,6577 & 0.34% ¥ -051% & 262% W -081%
IDX Composite - Endonezya 72614 & 047% W -121% A 142% W -0.16%
TAIEX - Tayvan 17,5684 & 0.59% & 0280 & 106% W -2.02%
MSCI GOU Asya 521.4 ¥ -048% W -153% & 053% W -3.90%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 7,874.2 & 1.78% & 322% W -050% & 541%
MOEX - Rusya 31647 & 029% A 090% & 275% A 212%
WIG - Polonya 76,8406 W -055% & 032% W -035% W -2.06%
Prag SE - Prag 14513 & 021% & 089% & 311% & 2.64%
S&P/BMV IPC - Meksika 55,3187 & 039% W -156% & 170% W -3.60%
Merval - Arjantin 1,070,425.3 &  0.93% & 653% & 1365% 4 1514%
Tel Aviv 35 - israil 18577 W -024% ¥ -099% A 310% & @ 0.22%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121369 W -050% W -007% & 812% & @ 1.72%
FTSE/JSE All - Endonezya 735870 W -032% W -126% W -028% W -4.30%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41300 & 030% & 104% & 452% & 1.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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New York'ta gergeklesecek yatirnmci toplantisindan gelecek haber akiglarinin takip
edilecegi glinde endeksin olumlu seyrini surdlirebilecegini diistiniilyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Giine %0,03 diisiisle 7.733,72 puandan baslangig yapan BIST 100 Endeksler BIST100 ~ BIST Banka BIST Sinai
endeksi, sanayi Uretim verisinin beklentinin altinda aciklanmasinin Kapanis 7.874.2 9,816.9 11,6955
ardindan saticili seyir izlese de, sonrasinda etkili olan tepki
alimlarinin desteginde 7.800 diren¢ bdlgesi Uzerinde tutunmayi
basardi. Endeks kapanisini %1,78 kazancla 7.874,16 seviyesinden Haftalik Deg. #YOK #YOK #YOK
tamamladi. Bankacilik endeksi ginl %2,47, sanayi endeksi ise

Giinliik Deg. & 1.78% & 247% A 1.15%

glinii %1,15 kazangla tamamladi. Ginlik islem hacmi ise 100,2 Yillik Deg. A 541%  AL261% A 142%
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Hacim (milyar TL) 100.2 215 437
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. A 161%  W-2922% A 16.98%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.6 14.9 44.6
New York'ta gerceklesecek yatirimci toplantisindan gelecek haber Giinlitk Deg. - 3 Aylik Ort. A 1313% &d43% W -202%

akiglarinin  takip edilecegi ginde endeksin olumlu seyrini

sUrdUrebiIecegini dU§Unl'jyoruz. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugun Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, JPMorgan'in New

York'taki merkezinde "Yatirrmci Guinleri"nin ilk toplantisini

gerceklestirecek. Toplanti, TCMB Baskani Erkan'in "Para Politikasi

ve Enflasyon Gorunimd" baslikli sunumuyla basglayacak. Hazine

ve Maliye Bakani Simsek ise Ankara'daki programlari nedeniyle Tiirkiye Kapanigi ~ Tirrkiye Agilisi Oncesi Degigim

toplantilara ¢evrimici katilacak olup, "Maliye Politikasi ve

o ; o $ITL 29.9677 29.9520 v -0.05%
Hazine'nin Finansman Go&rinimu" baslikl konusma yapacak. ’
Toplantiya buyuklikleri 50 trilyon dolari bulan yatirim fonlarindan €% 1.0945 10979 a 0.31%
200’0 askin ust dizey temsilcinin katilmasi bekleniyor. o 145.52 145.42 v 0.07%

Altin 2,026.6 2,03L6 A 0.25%

Gelecek glindemde neler var?
*Tiirkiye Agilisi Oncesi icin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt icinde Cuma guni Kasim ayi Cari Denge verisini takip

edecegiz. Ekonomistlerin Kasim ayi cari islemler medyan tahmini 1

milyar 600 milyon dolar, ortalama tahmini ise 1 milyar 397 milyon

dolar acik oldu. Ekonomistler, i¢ talebin glcind korumasiyla

tiketim ve yatirrm mali ithalatinda heniiz kayda deger bir gevseme .

go6rulmedigini, ancak ilerleyen aylarda, Ozellikle ara mal

ithalatindaki geri gekilme, enerji ve altin ithalatindaki normallesme Degisimler 100024 Giinlik deg. Haftalk deg. Ayhkdeg.  Yillik deg

ve baz etkilerine bagl olarak 12 aylik birikim cari agiktaki distsun

hizlanmasini  bekliyor. Foreks Haberin 13 ekonomist ile

dizenledigi ankete goére, Kasim ayi cari islemler tahmininde en Tiirkiye 5 Yillik 2070 @ -365% @ -119% @ 40% @ -448%

yuksek beklenti 200 milyon dolar fazla olurken, en disuk beklenti

ise 1 milyar 998 milyon dolar acik seklinde olustu. EKim ayinda cari

islemler verisi 800 milyon dolar fazla beklenirken, 186 milyon dolar

fazla seviyesinde acgiklanmisti. Ayrica Moody’s’in 12 Ocak Cuma

gecesi Turkiye degerlendirmesi bulunuyor. Moody's'in raporu

aciklamasi durumunda, degerlendirme gece yarisindan sonra

gelecek. Foreks Haber'in 14 ekonomistin katihmi ile duzenledigi

ankete gore, Turkiye'nin kredi notunu "B3" olarak tutmasi

beklenirken, gérinimun ise "duragan"dan "pozitif'e yukseltilecegi

tahmin ediliyor.

Tiirkiye 2 Yillik 1695 @ 632% @ 229% @ 77% @ -63.6%

Tiirkiye 10 Yillik 3842 @ 278% @ -143% @ 21% @ -254%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin, kuresel tarafta veri akisinin zayif oldugu gtinde kritik ABD

TR . . . . Net Degisim
enflasyon verisi 6ncesi tahvil piyasalarinda alicili seyir el

izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp azaligla %3,99, Ulkeler Son - ounliik Haftalk  Ybb

Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla %2,17, ingiltere 10 Getiri (%)

yillik tahvil faizi 1 bp azalgla %3,78 seviyesinden islem gordu. Tiirkiye 758 003 008 -134
ABD 399 -0.02 004 012

Tarkiye’nin 5 yilik CDS risk primi 8 bp azaligla 304 bp’a ingiltere 3.78 001 -002 024

gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 3 Amanya 217 002 002 017

bp azalisla %7,58 seviyesinden islem gordii. Fransa 270 002003 016
Ispanya 3.12 -0.03 0.00 0.17
italya 380  -0.05 002  0.05

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi
karigik seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,0939’a yukseldi.

Dolar Endeksi 102.525'e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 29,97

. . . o g Degisim (%
seviyesinden islem gord. Son Fiyat Giinliik I-?aitah:( ! Ybb
Yurt ici tarafta TUIK tarafindan aciklanan Kasim ayi issizlik -cr;.j:(frli':(?:andl ig:g; _%Bsg _%1% ;jgg
verisi 0,4 puan artigla %9’a yukseldi. TL tahvil piyasalarinda Rus Rublesi 9090 049  -049 185
kisa ve orta vadeli tahvillerde saticili seyir izlenirken, uzun Meksika Pesosu  16.99 0.11 0.67 0.04
vadeli tahvillerde alicili seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik Kore Wonu 1,320 -012 036 192
gosterge tahvil faizi 26 bp artisla %40,21’e yiikselirken, 10 Hindistan Rupee 8301  -0.14  -012  -0.29
yilllk gosterge tahvil faizi ise 24 bp azalisla %26,45 EndonezyaRupia 15558 008 035 1.07
seviyesinden giinii tamamladi. Temmuz 2033 vadeli Sabit Macar Forinti 34576 -033  -0.02  -0.32
Kuponlu tahvil ve Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilde BreziyaReali 490  -013 051 099
yogunlagsma gozlendi. BIST Kesin Aim Satim Pazarinda iglem
hacmi 9,2 milyar TL'ye geriledi.
(%)
TL likidite tarafinda TCMB 500 milyon TL'lik haftalik repo Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42.50
doéniisiinii 1 milyon TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo ?gcmella':;‘:.rgﬁ': ::icr’lrg Ver. Faizi 41‘32/;13'00
fonlama tutari 5 milyar TL ‘ye yikseldi. Diger yandan TCMB TLREE L85
ayni gun valoérli swap islemlerinden 4,6 milyar TL ilave TCMB Toplanti Tarihi 25 Ocak 2024

fonlama sagladi.
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Yurt ici Haberler

Sanayi uretimi, Kasim 2023'te, dizeltilmis verilerde sadece
%0,2’lik yilhk artis gosterirken; duzeltiimemis verilerde %0,03
ile oldukga sinirli seviyede olsa da yilhk dusus kaydetti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks ise son
bes aydir diisiis yéniinde. imalat sanayiinde diizeltiimis
verilerde Kasim’da yilllk bazda sadece %0,1lik artis
yasanirken; yatirm ve ara mallarinin destekleyici tarafta
kaldigi; tuketim malllarinin ise zayiflama egiliminde oldugu
izlenmektedir. Sektérel bazda bakildiginda ise, ekonominin
onemli itici guglerinden kimya aktivitesi zayif seyrini
surdurlrken; insaatta 6nceki ayin toparlanma hareketinin
kalici olamadigi dikkat c¢ekiyor. Mobilya, giyim&deri,
bilgisayar-elektronik-optik, kagit urlnleri, elektrikli teghizat
Uretimi asagi ¢ceken sektorler arasinda yer alirken; ana metal,
otomotiv, gida, agda¢c ve aga¢ UrUnleri, petrol drlnleri
destekleyici gértintyor.

Yurt Disi

Kasim’da issizlik orani %9,0 ve atil isgucu orani %22,7 oldu.
is glicline katihm 122 bin kisi azalarak 34,73 milyon kisi ve
istihdam 236 bin kisi dustsle 31,61 milyon kisi oldu. Toplam
issiz sayisi 115 bin kisi artigla 3,12 milyon kisi seviyesine
yukseldi. Katilim orani aylik bazda 0,2 puan azalarak %52,9
olurken, istihdam orani da 0,4 puan duserek %48,2 oldu.
issizlik orani ise 0,4 puan artisla %9,0’a yiikseldi. Atil isgiicii
orani aylik bazda 1,3 puan artarak %22,7’ye; geng issizlik orani
da 0,3 puan artisla %16,5’e yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kripto varliklara
iliskin yasal dizenlemede son asamaya geldiklerini belirterek,
"Kripto varlik dizenlemesiyle temel hedefimiz bu alani daha
glvenli hale getirmek ve ortaya cikabilecek riskleri bertaraf
etmek" dedi.

Haberler

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi'nin (IATA) Genel
Midiiri Willie Walsh, ekonomideki ters riizgarlarin yolculari
havayolu seyahatlerinden caydirmadigini ve kuresel hava
trafiginin Kasim ayinda da artmaya devam ettidini soyledi.
IATA, Kasim ayinda kilometre basina yolcu geliri cinsinden
Olgllen hava trafiginin yillik %29,7 artarak kiresel trafigi Kasim
2019 seviyelerinin %99,1'ine tasidigini acikladi.

Hong Kong borsasinda ilk halka arzlarin (IPO) 2024 yilinda
100 milyar Hong Kong dolarina (12,8 milyar USD) seviyesine
ulasarak canlanacadi o6ngoruliyor. Bu da Hong Kong
Borsasi'nin dinyanin en blylk bes halka arz borsasi
arasindaki yerini yeniden saglamlastirmasi anlamina geliyor.

Fed bankacilik krizi ddneminde uygulamaya koydugu fonlama
programini uzatmama karari aldi. Fed’in Denetimden Sorumlu
Baskan Yardimcisi Michael Barr, merkez bankasinin gegen yil
bolgesel bankacilik krizi sirasinda baslattigi acil kredi
programini uzatma ihtimalinin distk oldugunun sinyalini verdi.
Barr, katildigi bir programda, Fed'in Banka Vadeli Fonlama
Programi'nin, finansal sistemdeki stresi hafifletmeye yonelik
olarak uygulandigini soyledi. Gegici programin slresi 11
Mart'ta dolacak. Program, bankalara bir yila kadar bor¢lanma
olanagi taniyor.

Giiney Kore Merkez Bankasi, bu yil faiz indirimi beklentilerinin
artmasina ragmen, tahmin edildigi gibi politika faizini tst Uste
sekizinci kez degistirmedi. Banka, yilin ilk politika toplantisinda
gOsterge yedi gunluk repo faiz oranini %3,50'de sabit tuttu.
Banka, Ocak 2023'teki ¢eyrek puanlik faiz artisindan bu yana
sabit degisiklige gitmedi. The Wall Street Journal'in anketine
katilan 19 ekonomistin tamami ilk ceyrekte faiz oranlarinda
degisiklik olmayacadini tahmin ediyordu. Gliney Kore'de
manset aylik enflasyonu 2022'de %5,1 iken 2023'te ortalama
%3,6 oldu. Banka, enflasyonun bu yil daha da dusmesini ve
%2,0 hedefinin Uzerinde ortalama %2,6 olmasini bekliyor.
Banka, Ulke ekonomisinin 2023'teki tahmini %1,4'l0k
genigslemenin ardindan 2024'te %2,1 buyumesini bekliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

New York Fed Baskani John Williams, para politikasinin
enflasyonu Fed'in hedefine yonlendirecek kadar siki oldugunu
soyledi, ancak politika yapicilarin faiz oranlarini distrmeden
once enflasyonun dustigune dair daha fazla kanita ihtiyag
duyduklarini  belirtti. New York Fed Bagkani, enflasyon
distlkge faiz oranlarinin da diismesinin dogal olacagini ancak
herhangi bir indirimin zamanlamasi ve hizinin enflasyonun ve
ekonominin izleyecegi yola bagh olacagini sdyledi.

Pacific Investment Management Co.’ya (Pimco) gore, tahvil
yatirmcilari  2024’te, getirilerde gecen yilin zirvelerinden
yasanan keskin disuslere ragmen, hala hisse senedi benzeri
kazanclar elde edebilirler. Pimco’nun onumuzdeki 6-12 aya
odaklanan son “déngulsel gorinim” degerlendirmesinde, tahvil
piyasasindaki son kazanimlarin surecegi ancak Ekim ayinda
Onerdikleri kadar pozisyon alinmasini desteklemeyecek
diizeyde oldugunu 6ngoruldu.

Amazon'dan edinilen bilgiye gore, Prime Video ve Amazon
MGM Studios'un Kidemli Baskan Yardimcisi Mike Hopkins
calisanlarina gonderdigi notta, sirketin uzun vadeli vizyonu
dogrultusunda atilan adimlardan bahsetti. Ancak sektériin hizla
gelismeye devam ettigine isaret eden Hopkins, uzun vadeli
basari icin yatinmlara oncelik vermenin énemine dikkati gekti.
Hopkins, yatinmlart artirirken, belirli alanlardaki yatinmlar
azaltma veya durdurma firsatlarini da belirlediklerini ifade
ederek, bu kararlarin sonucunda Prime Video ve Amazon MGM
Studios organizasyonundaki yuzlerce calisanin isine son
verilecegini kaydetti.

Suzuki Motor, yeni otomobil fabrikasi igin Hindistan'a 350
milyar rupi (4,2 milyar dolar) yatirrm yapacagini bildirdi. Japon
otomobil Ureticisi firmalar, Asya-Pasifik pazarindaki tretim ve
satis yatinmlarina hiz kazandirmayi hedefliyor. Suzuki, yerel
Maruti Suzuki firmasiyla isbirligi halinde Mart 2029'a kadar
Gujarat eyaletinde yeni bir ara¢ fabrikasi inga edecek. Yeni
fabrikanin yillik nihai Gretim hedefinin 1 milyon arag olmasi
hedefleniyor.
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Alarko Havacilik Endustri Yatinmlari A.$. tarafindan,,
ingiltere ve Galler Sirket Sicili nezdinde tescil ediimis olan ALFOR AVIATION AND TECHNICAL SERVICES
LIMITED'in sermayesinin %51'ini temsil eden 51,00 GBP nominal degerli 51 adet hissesinin toplam 102,00 GBP
bedelle satin alinmasina karar verildi. Ayrica, bilgi teknolojileri sektériinde faaliyet gostermek tzere 10.000.000 TL
sermayeli bir anonim sirket kurulmasina ve s6z konusu sirkete 10.000.000 TL ile istirak edilmesine karar verildi.

Hisse Kodu ALARK F/K 3,1
Cari Fiyat (TL) 92,80 FD/FAVOK 192,6
52H En Yiksek (TL) 135,68 FD/Satiglar 4,4
52H En Dusuk (TL) 50,64 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 40.368,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.350,9 S1H -4,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -17,5%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -21,0%
3A Hacim (mn TL) 625,6 YB -3,0%

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (ORGE, Pozitif): Sirketin, izmirde insasi devam etmekte olan Folkart Nova
Projesi'nin Elektrik Tesisat iglerinin yapimina yonelik olarak verdigi 725.158,96 EUR+KDV ve 1.215.674,75 USD+KDV
ve 65.065.443,43 TL+KDV (10.01.2024 tarihli TCMB doviz kuru ile 125.268.990 TL+KDV) tutarindaki teklifin kabul
edildigi ve ihalenin sirket lehine sonuglandigi isveren tarafindan bildirildi. isveren ile s6zlesme gériismelerine baslandi.
isin 30.05.2025 tarihine kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu ORGE F/K 10,1
Cari Fiyat (TL) 61,95 FD/FAVOK 8,9
52H En Yiksek (TL) 72,50 FD/Satislar 4,1
52H En Disik (TL) 17,60 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 4.956,0
Piyasa Degeri (mn USD) 165,9 S1H -6,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 52% S1A 4,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 91,5%
3A Hacim (mn TL) 138,9 YB -5,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (YYLGD, Nétr): Pay Geri Alim Programi kapsaminda: din 12,6 - 12,69 fiyat
araligindan (ortalama 12,652) 1.123.595 adet pay geri alindi. islemin toplam tutari 14.215.833 TL'dir. 10 Ocak 2024
tarihi itibariyle ilgili pay geri alim programi kapsaminda toplam 3.707.595 adet pay geri alimi yapildi. Geri alinan
paylarin ortaklik sermayesine orani % 0,341'dir.

Hisse Kodu YYLGD F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 12,66 FD/FAVOK 14,1
52H En Yiksek (TL) 25,20 FD/Satislar 1,4
52H En Dasuk (TL) 9,08 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 13.761,2
Piyasa Degeri (mn USD) 460,5 Si1H -2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -15,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -35,2%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -67,2%
3A Hacim (mn TL) 174,8 YB -6,3%

MPARK Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 139,00 TL — 140,50 TL
(agirlikh ortalama 140,21 TL) fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, 10.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 18.095.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %8,6980'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 140,00 FD/FAVOK 8,8
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 11,6
Piyasa Degeri (mn TL) 29.125,2
Piyasa Degeri (mn USD) 974,7 S1H -7,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -2,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 15,9%
3A Hacim (mn TL) 123,0 YB -11,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.26x
7.0 Minimum 5.51x 4.17x
65 Maksimum 7.25x 7.63x
Ortalama 6.18x 5.91x
6.0 A L.
Minimuma Uzaklik 0.75x 2.09x
5.5 ( Maksimuma Uzaklhk -0.99x -1.37x
5.0 I ,\ Ny Performans -11.3% 16.6%
4.5 | ' WI
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4438383323838 %3338 T3 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
3 88 383 3 88 85 8 8838 s 5 5 8 8 o cing O
carpan seviyesine %5.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.48x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.48x 1.48x
1.2 19.1
Ortalama 1.26x 0.98x
1
Minimuma Uzaklik 0.37x 0.91x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.6 Performans 15.1% 22.0%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t
49 &g d 9 d g g ad a9 g a9 g9 99 e
g 8§ 3 8 T T g g5 ¥ Fg g S I 3 carpan seviyesine %33.4 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 [ Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.88x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 " Maksimum 17.94x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.08x 13.29x
13.5 -
125 N Minimuma Uzaklik 0.99x 4.69x
115 Maksimuma Uzaklhk -5.06x -7.39x
10.5
95 Performans -30.9% 24.0%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o o <
S S S S S FE S S S ESE S S S S S S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
fm] o o < < [¥a) =) X ~ [=9) =) [=) o — — o~ o /2
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P
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.2 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 7.12

Minimum -1.2 -12.0
Maksimum 237 31.0
Ortalama 11.7 8.2
Minimuma Uzaklk 8.3 191
Maksimuma Uzaklik -16.6 -23.9
Performans 3.5% -2.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 4.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 48.3

Minimum 224 -10.4
Maksimum 49.0 55.3
Ortalama 36.7 18.8
Minimuma Uzakhk 258 58.7
Maksimuma Uzaklik -0.7 -7.0
Performans 8.6% 5.3%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
seviyeye 11.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 29.5 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -1.6

Minimum -6.0 -16.5
Maksimum 26.0 31.6
Ortalama 11.2 6.3
Minimuma Uzakhk 4.3 14.9
Maksimuma Uzaklk -27.7 -33.2
Performans 5.3% -2.1%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 7.9 puan uzagiz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

H
W

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
80cak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ocak -15,5 -16,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Final) Ocak - -151
80cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak -9,6 -9,5
80cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 0cak 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Oran Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tiirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
80cak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmas! - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Villik) Aralik 2,1% 2,3%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserligi Aralik 90,5 90,6
9 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
9 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas - - -
9 0cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye igsizlik Oran Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
11 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Bilteni - - -
11 0cak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 30.Ara - 1855k
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 Ocak 18:30 Euro Bélgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 Gin TUFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Villik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
12 Ocak 16:30 ABD UFe (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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