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Faiz indirimine yonelik beklentiler Mayis ayina otelendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin makro veri giindemi yogun seyretti. ADP Ozel tarim digl
istihdam verisi Ocak ayindan piyasa beklentisi olan 150 binin
oldukcga altinda 107 bin seviyesinde agiklanirken, bir énceki ayin
verisi 164 binden 158 bine revize edildi. MBA Mortgage
Basvurulan tarafinda ise 26 Ocak haftasinda basvurular %7,2
azalis gosterdi. 30 yilhk ortalama mortgage faizi ise %6,78
seviyesinde gergeklesti. Son olarak MNI Chicago PMI verisi Ocak
ayinda beklentinin hafif altinda 46 seviyesinde gerceklesti ve
daralma bdélgesinde yer almaya devam etti.

FOMC toplantisindan supriz ¢ikmadi ve kurul politika faiz kararini
piyasa beklentisini paralel olarak %5,25-5,50 seviyesinde sabit
tutulurken, son 4 toplantidir politika faizinde degisiklik yapmadi.
Son zamanlarda piyasalarda faiz indirimine ne zaman
gidilecegine yonelik beklentilerdeki ayrismalarin agirlik kazandigi
dikkat ¢ekmisti. Para politikasi metninde Uyeler net bir sekilde
enflasyonun hedeflenen deger olan %2’nin Uzerinde seyrettigini
ve faiz indiriminin planlar dahilinde olmadigi mesajini verdi. Bir
sonraki FOMC toplantisi Mart ayinda gergeklesecek olup,
FEDWatch’a gore %64,5 olasilikla politika faizinin %5,25-5,50
araliginda sabit tutulmasini, Mayis ayi toplantisinda ise %61,5
ihtimalle politika faizinin 25 baz puan azalisla %05,0-5,25
seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor. Karar sonrasinda
gerceklesen basin toplantisinda konusan FED Baskani Powell,
politika faizinin muhtemelen zirve seviyeyi gérdiguna ve bu yilin
geri kalaninda ekonomik aktivitenin beklentiler dahilinde olmasi
halinde faiz indirimlerinin uygun olacagini belirtti. Baskan Powell,
net bir sekilde Mart ayinda gergeklesecek olan toplantida faiz
indirimi beklemediklerini ifade ederken, faiz indirimi konusunda
FED'in yeterli givene sahip olmadigini vurguladi. Son olarak,
piyasalarda siklikla konusulan yumusak inis senaryolarina iligkin
Baskan Powell, tam anlamiyla yumusak inisin elde edildigini
sOyleyemeyeceklerini ancak ekonomik gelismelerin etkileyici
oldugunu belirtti.

FOMC toplantisinin takip edildigi ginde ABD tahvillerinde alicili
seyir takip edildi. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,31'ten %4,25
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi ise %4,03'ten %3,94’e geriledi. VIX
endeksi ise sert ylkseligle 14,35 seviyesine ylkseldi.

Din ABD piyasalarinda saticili seyir hakimdi. Nasdaq endeksi
%2,23 azalisla 15.164,01 seviyesine gerilerken, S&P500 endeksi
%1,61 azalisla 4.845,65 seviyesinden, Dow Jones endeksi ise
%0,82 azaligla 38.150,30 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Avrupa piyasalarinda da saticili seyir takip edildi. FTSE 100
endeksi %0,47 azalisla 7.630,57 seviyesinden, DAX Endeksi
%0,40 azahlgla 16.903,76 ve CAC 40 endeksi %0,27 azalisla
7.656,75 seviyesinden seviyesinden gerceklesti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah yatay karigik seyir takip ediliyor.
Hang Seng endeksinde %0,77, Kospi endeksinde %1,44 ve
Nifty 50 endeksin %0,26 kazanglar takip edilirken, Shanghai
endeksinde %0,42 ve Nikkei 225 endeksinde %0,85 azalis
takip ediliyor. Makro veri cephesi tarafindan Japonya ve Cin’'de
aciklanan PMI verileri takip edildi. Japonya’da Jibun Bank
imalat PMI verisi Ocak ayinda 48,0 seviyesinde agiklanirken,
bir énceki aya paralel gergeklesti. Cin tarafinda Caixin imalat
PMI verisi ise piyasa beklentisine paralel 50,8 seviyesinde
gerceklesti.

ABD vadelilerinde de ilimli toparlanma egilimi izleniyor.

Bugiin ABD’'de S&P Global imalat PMI, Haftalik isgici
istatistikleri, ingaat Harcamalari ve ISM endeksleri; ingiltere’de
ise ingiltere Merkez Bankasrnin politika faiz karari takip
ediliyor olacak. Haftalik is basvurularinda 27 Ocak haftasi igin
piyasa beklentisi 212 bin iken devam eden basvurularin 20
Ocak haftasinda 1,839 milyon seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. ISM imalat endeksi igin piyasa beklentisi 47,2
seviyesinde gergeklesmesi yonindeyken, bir énceki yilin Aralik
ayinda 47,4 seviyesinde gergeklesmisti. Ingiltere Merkez
Bankasi'nin gergeklesecek olan toplantida politika faizinde
degisiklige gitmeyerek 9%5,25 seviyesinde sabit tutmasi
bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Ocak ayi Tarim Digi istihdam verisi, Dayanikli
Mal Siparisi, Fabrika Siparigleri ve igsizlik Orani takip ediliyor
olacak. Ocak ayr Tarim Digi Istihdam verisi icin piyasa
beklentisi 185 bin seviyesinde gergeklesmesi iken bir dnceki ay
216 bin seviyesinde gergeklesmisti. Dayanikli mal sipariglerinin
Aralik ayinda degisiklik gostermesi beklenmezken, Fabrika
Siparisleri verisinde piyasa beklentisi %0,2 artis gOstermesi
yoéninde.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 38,1503 W -082% A 011% & 525% & @ 1.22%
Nasdaq 151640 W -223% W -189% & 528% A& @ 1.02%
S&P 500 Vadeli* 48830 & 026% W -068% & 598% & 0 131%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,903.8 W -040% W -034% & 086% & 091%
FTSE 100 76306 W -047% W -006% & 101% W -133%
MSCI Europe 20169 & 022% & 038% & 379% W -017%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 27822 W -023% W -440% W -631% W -6.48%
Kospi 25358 A& 155% A& 231% A 071% W -450%
Hong Kong* 156355 & 097% W -356% W -428% W -8.28%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72,0050 & 028% A 184% & 312% W -0.33%
IDX Composite - Endonezya 72218 & 028% & 127% & 095% W -0.62%
TAIEX - Tayvan 17,9016 & 0.07% v -052% & 298% W -0.16%
MSCI GOU Asya 514.1 v -065% W -095% W -089% W -526%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,496.7 & 0.26% A& 180% & 7371% A& 13.74%
MOEX - Rusya 3,214.2 & 057% A 161% A& 436% A 371%
WIG - Polonya 77,4163 & 177% A 229% & 039% W -133%
Prag SE - Prag 14529 & 017% & 038% & 322% & 2.75%
S&P/BMV IPC - Meksika 57,3728 W -029% & 091% & 548% W -0.02%
Merval - Arjantin 1,260,562.6 ¥ -052% W -190% & 3384% & 3559%
Tel Aviv 35 - israil 18308 W -047% A& 019% A& 160% W -1.24%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,7966 W -158% W -300% & 509% W -113%
FTSE/JSE All - Endonezya 745559 W -00/% & 070% & 104% W -3.04%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41691 & 002% W -011% & 551% & 0 2.69%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinde yeni tarihi zirve goruldii

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi gine %0,07 artigla 8.480,29

seviyesinden baglangi¢ yaptl. Seans acilisinin ardindan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yatay seyrini surdiren endeks, kapanisa gelen alimlarla

- o " . K 8,496.7 9,564.5 12,891.9
birlikte birlikte 8.438,88 seviyesine kadar gerileyen endeks, apans
gelen tepki alimlariyla birlikte 8.577 seviyesini gérerek rekor Giinliik Deg. A 026%  A006% 4 042%
tazeledi. Tarihi zirve seviyesini yenileyen endeks bu Haftalik Deg. A 180%  W-037% & 2.38%
seviylerde tutanamadi ve gunid %0,26 artisla 8.496,66 5
R . LT . o Yillik Deg. A 1374% A 9T2% A 11.79%
seviyesinden kapandi. Endeksin gin igindeki en duslk
degeri 8.438,83, en ylksek degeri ise 8.577,35 oldu. Hacim (milyar TL) 99.2 145 56.8
Bankacillk endeksi guni  %0,06 artisla 9.564,50 Giinliik Deg. v 235%  Ww-1110% W -6.50%
seviyesinden kapanis gergeklestirirken, sanayi endeksi
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 84.4 15.8 42.1

tarafinda gini 9%0,42 ylkselisle 12.891,89 seviyesinden
kapanig goruldi. Gunluk islem hacmi guni 99,2 milyar TL Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1756% W -7.75% A 34.93%
SEVIyESInde tamamlad. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

FOMC politika faiz kararinin takip edildigi ginde BIST 100

endeksinde tarihi zirve seviyesi gorildi. Endeks 8.500

seviyesinde tutunmaya devam ederken, islem hacimlerindeki Tirkiye Kapanigi ~ Tirrkiye Agilisi Oncesi Degigim
glclenme egilimini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Sabahin $ITL 303423 30.3616 A 0.06%
ilk sagtlennde kur_esel piyasalarda goérulen posz seyir " L0875 L0808 v 0%
paralelinde, endeksin alicili baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

$P¥ 146.64 146.79 Fs 0.10%
Bugiin yurt icinde S&P Global imalat PMI verisi takip ediliyor Altin 2,053.0 2,0453 v -0.38%

olacak. S&P Global PMI verisi bir énceki yilin Aralik ayinda
47,4 seviyesinde gercgeklesmisti.

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde makro veri glindemi sakin seyredecek. :

Degisimler 31/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 202.2 @® 140% @ 617% @ 105% @ -521%
Tiirkiye 5 Yillik 3254 @ 058% @ 438% @ 56% @ -352%

Tiirkiye 10 Yillik 406 @ 016% @ 305% @ 32% @ -215%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiiresel tarafta ABD Ocak ayr Ozel Sektor istihdam verisi 107

Bin artisla beklentilerin altinda agiklanirken, Aimanya Ocak ayi Net Degisim
Enflasyon verisi %3,1 ile beklentilerin hafif altinda agiklandi. . Son o
FOMC toplantisi Oncesi tahvil piyasalarinda alicih seyir Ulkeler Getiri (%) Gunlik  Haftalik Ybb
izlenirken, gun igcinde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp azalisla o S 0.03 007 117
%3,98, Almanya 10 yilik tahvil faizi 6 bp azalisla %2,21, ABDye 3'98 _0'05 _0'16 0'11
!ngllterg_ 1Q_ yillik tahvil faizi 5 bp azalisla %3,85 seviyesinden ingiltere 3.85 005 012 03l
islem gordu. Almanya 221 -006 -008 021
o ) _ o _ L . Fransa 2.70 -0.07 -008 0.16
Turkiye'nin CDS risk primi ve eurobond fayz getirisi yatay seyir ispanya 312 -007 -008 017
izledi. 5 yillik CDS risk primi 326 bp’dan islem gértrken, Eylal italya 375 006 -007 000
2033 vadeli 10 yihk Eurobond faiz getirisi %7,75
seviyesinden islem gordu.
Degisim (%)
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger Son Fiyat Ginliik Haftallk Ybb
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0862'ye yukseldi. Dolar Tiirk Lirasi 30.35 -0.01 0.09 297
Endeksi 103.282'ye gerilerken, Dolar / TL kuru ise 30,35 G. Afrika Randi 18.63 -0.84  -0.95 1.82
seviyesinden iglem gorda. Rus Rublesi 89.62 0.02 062 041
Meksika Pesosu  17.12 -0.24 -0.20 0.80
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda kisa vadeli tahvillerde Kore Wonu 1,331 0.22 042  2.80
alicili seyir izlenirken orta ve uzun vadeli tahvillerde saticili Hindistan Rupee 83.03 ~ -011  -011  -0.27
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gdsterge tahvil faizi 29 Endonezya Rupia 15746  -035 -019 229
bp azalisla %43,22'ye yiikselirken, 10 yillik gdsterge tahvil faizi Macar Forinti 35337 081  -101 187
ise 12 bp artisla %27,69 seviyesinden giinii tamamladi. Ekim Brezilya Reali 494 022 057 179

2025 vadeli Sabit Kuponli tahvil ve Ekim 2033 vadeli Sabit
Kuponlu tahvilde yogunlasma izlendi. BIST Kesin Alim Satim

Pazarinda islem hacmi 8,5 milyar TL'ye ylkseldi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45.00
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo dontst Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 43.50 46.50
yenlenmezken, API ile haftalik repo fonlama tutari 2,5 milyar TCMB Agir. Ort. Fon. 43.57
TL'ye geriledi. Diger yandan TCMB ayni giin valorli swap TLREF 43.50

islemlerinden 9,6 milyar TL ilave fonlama sagladi. TCMB Toplant: Tarihi 22 Subat 2024

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanlhgi, gelecek 3 aylik déneme iliskin
ic borglanma stratejisini acikladi. Buna gére Hazine, stz
konusu dénemde 575,5 milyar liralik i¢ bor¢ servisine karsilik,
541,1 milyar liralik i¢ bor¢clanma gerceklestirecek. Bakanlhigin
gelecek 3 aylik déneme iligkin i¢c borglanma stratejisinde,
subatta 200 milyarlik i¢ borg servisine karsilik 250,2 milyar
liralik, martta 95,9 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 131,8
milyar lirallk ve nisanda 279,6 milyarlik i¢ bor¢ servisine
karsihk 159,1 milyar liralik i¢c borglanma yapilmasi
ongoriluyor. Subat ayinda i¢ borglanmanin 83,5 milyar
lirasinin  piyasadan, 158,7 milyar lirasinin dogrudan
satiglardan, 8 milyar lirasinin kamuya satiglardan, martta
126,4 milyar lirasinin piyasadan, 3,5 milyar lirasinin dogrudan
satiglardan, 2 milyar lirasinin kamuya satislardan, nisanda
yapilacak i¢ borglanmanin da 151,5 milyar lirasinin
piyasadan, 4,7 milyar lirasinin dogrudan satiglardan, 3 milyar
lirasinin da kamuya satiglardan olugsmasi bekleniyor.

Tirk Eximbank Genel Midura Ali Giiney, bu vyil
ihracatgilara 24 milyar dolar kredi, 26 milyar dolar da sigorta
ve garanti olmak tzere 50 milyar dolarlik destek saglamayi
hedeflediklerini agikladi. Turk Eximbank'in, Glkedeki en blylk
kredi hacmine sahip 9'uncu banka ve Turkiye'nin en buylk
alacak sigortasi kurulusu olduguna isaret eden Giney,
kurumun ihracata katkisina dikkati ¢ekti. Guney, son yillarda
Turkiye'nin ekonomik buylimesinde en dnemli itici glicinin
ihracat oldugunu, bu kapsamda Ulkenin resmi ihracat destek
kurulusu olarak Bankanin ustlendigi misyonun daha da énem
kazandigini soyledi.

Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verileri Aralik ayi dis
ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Aralik ayinda genel
ticaret sistemine gore ihracat ylzde 0,4 artti, ithalat ylzde
11,0 azaldi. Tiirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is
birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat 2023 yili Aralik ayinda, bir
onceki yilin ayni ayina goére ylizde 0,4 artarak 23 milyar
dolar, ithalat ylizde 11,0 azalarak 29 milyar 39 milyon dolar
olarak gergeklesti. Genel ticaret sistemine goére ihracat 2023
yili Ocak-Aralik déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine
gore ylzde 0,6 artarak 255 milyar 777 milyon dolar, ithalat
yuzde 0,5 azalarak 361 milyar 774 milyon dolar olarak
gerceklesti.

Kiiltlir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, Turkiye'nin
2023 yili turizm verileri ile turizmdeki 2024-2028 hedefleri
aciklamak ve bakanlik calismalarini degerlendirmek Uzere
Atatlirk Kiltir Merkezinde (AKM) basin toplantisi diizenledi.
2023 yilinda ziyaretci sayisi bir onceki yila gore ylzde 10
artigla 56,7 milyon oldugunu belirten Ersoy, turizm gelirleri
54,3 milyar dolar olarak gergeklestigini ve 2023'lUn turizmde
rekor yili oldugunu belirtti. Ersoy, 2024'te 60 milyar dolar
turizm geliri hedeflediklerini bildirdi. 2023’te kisi basi gecelik
harcama 99 dolar oldugunu dile getiren Ersoy, Kiltir ve
Turizm Bakanligi istatistiklerine goére arallk ayinda
Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik yizde 3,5
artigla 2,48 milyon kisi oldugunu aktardi. 2023 genelinde
Turkiye'ye giris yapan yabanci ziyaretci sayisi ise yillik
yuzde 10,4 artigla 49,2 milyon olarak gerceklesti.

Yurt Digi Haberler

Diinya Altin Konseyi (WGC), kiresel altin talebinin gecen yil
yuzde 3 artigla 4 bin 898 tonu asarak rekor seviyeye
ulastigini  bildirdi. Dinya Altin Konseyinin “Altin  Talep
Egilimleri 2023” raporu yayimlandi. Konseyin raporunda, tim
segmentler eklendiginde gegen yil toplam altin talebinin 2022
yihina kiyasla ylzde 3 artarak 4 bin 898,8 ton ile rekor
seviyeye ulastigi belirtildi. Tezgah Ustu ticaret hari¢ kiresel
altin talebinin 2023'te bir 6nceki yila kiyasla ylizde 5 dususle
4 bin 448,4 ton olduguna dikkat cekilen raporda, merkez
bankalari ve diger kurumlardan gelen altin talebinin ise yizde
4 azalarak 1037,4 ton seviyesinde gerceklestigi aktarildi.
Raporda, kiresel yillik altin taki talebinin gecen yil bir énceki
yila gére belirgin bir degisiklik géstermeyerek 2 bin 93 ton ile
glcli seyretmeye devam ettigi kaydedildi. Gegen yilin son
ceyreginde yasanan toparlanmaya ragmen teknolojik ve
elektronik Urtinlerde kullanilan altin  miktarinin ylzde 4
azalarak ilk kez yilhk 300 tonun altina distugi (297,9 ton)
bilgisine yer verilen raporda, diinyada devam eden catigmalar
ve ticari gerilimlere ek olarak bu yil 60’in Uzerinde Ulkede
genel secimlerin yapilacak olmasinin altin talebini ve fiyatlari
desteklemesinin beklendigi belirtildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

AB Komisyonu, Ukrayna'yi ekonomik olarak desteklemek
icin ilk olarak 2022 yilinda hazirlanan ve ulkeye cesitli ticari
imtiyazlar saglayan "Ozerk Ticaret Tedbirleri" diizenlemesinin
uzatiimasini igeren teklifini agikladi. Buna gdére, Ukrayna'nin
AB llkelerine ihra¢ edecegi butliin drinlerdeki ithalat vergileri,
kotalar ve ticari savunma onlemleri 1 yil daha askiya
alinacak. Bu uygulama ile Ukraynali Ureticiler, ihracatcilar ve
Ulke ekonomisine destek saglanacak. AB giftcilerinin Ukrayna
drinlerine kargi yasadiklan sorunlar da g6z 6nitnde
bulundurulacak. Bu gergevede, AB'deki hassas tarim urlnleri
korunacak. Ukrayna'dan AB'ye kiimes hayvanlari, yumurta
ve seker ithalati, 2022 ve 2023'teki ortalama miktarlara
sabitlenecek. Bu Urlnlerin ithalati belirlenen miktarlari
asarsa, gumruk vergileri yeniden uygulanacak. Moldova'dan
AB'ye ithalata iliskin Temmuz 2022'den bu yana ydrurlikte
olan bitun vergilerin askiya alinmasi uygulamasi da bir yil
daha uzatilacak.

ABD basininda yer alan haberlere gére, PayPal Ust
Yoneticisi (CEO) Alex Chriss konuya iligkin ¢alisanlara
bildirimde bulundu. Sé6z konusu bildirimde Alex Chriss, vyil
boyunca hem dogrudan hem de agik pozisyonlarin
kaldinimasi vasitasiyla sirketin kuresel is glcunin yaklagik
yuzde 9 oraninda azaltilacagini aktardi. Chriss, karmasikligin
ve tekrarlarin azaltilmasi igin sirket genelinde daha fazla
odaklanma ve verimliligin saglanmasi, otomasyonun
uygulanmasi ve teknolojinin saglamlastiriimasi gerektigini
vurguladi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Tekfen Holding tarafindan yapilan KAP aciklamasinda sirketin Borsa istanbul'da
olusan hisse degerinin sirketin gergcek performansini yansitmadidi duisincesiyle tum hissedarlarin menfaatlerinin
korunmasi ve saglikli fiyat olusumuna katkida bulunmak amaciyla; sirketin yonetim kurulu sirket paylarinin Borsa
istanbul'da 1 yil sire ile geri alm islemlerinin baslatiimasina karar verdi. Cikariimis sermayenin %5'ini temsil eden
18.500.000 TL nominal dedere sahip 18.500.000 adet paya kadar geri alim yapilacagi bildirildi. Geri alim igin ayrilacak
fon, sirket'in mevcut kaynaklarindan karsilanmak Uzere, en fazla 925.000.000 TL olarak belirlendi. Yénetim Kurulu karari
ile yurutilecek geri alim isleminin, yapilacak ilk genel kurul toplantisi giindemine alinarak, genel kurulda pay sahiplerinin
bilgisine ve onayina sunulacak. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 41,78 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 55,40 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 24,44 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 15.458,6
Piyasa Degeri (mn USD) 510,1 Si1H 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -10,8%
Temettl Verimi 6,1% S1Y -53,2%
3A Hacim (mn TL) 318,2 YB -0,6%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Emlak Konut 1 Ocak - 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, toplamda 53,2 mir TL
(KDV Harig), satisa esas brit 785.174 m2 biyuklide ulasan, 5.717 adet bagimsiz bolimin satisini gergeklestirdigini
duyurdu. Hatirlanacagi tzere Sirket, 1 Ocak- 30 Eylul 2023 déneminde, toplam 46,5 mir TL (KDV Harig), satisa esas
brit 669.682, m2 blyuklige ulasan, 5.007 adet bagimsiz bélimun satisini gergeklestirmisti. Dolayisiyla, son geyrekte
6,7 mir TL’lik bagimsiz bolimin satisini gergeklestirdigini hesapliyoruz. Bu da sirketin 14,3 mlir TL’lik satis hedefinin
altinda bulunuyor. Ayrica, Sirketin 2023 tamami icin 6ngordigi satis degeri 63 mir TL seviyesinde bulunuyordu.
Ayrica, Sirket 2024 yilinda; devam etmekte olan ve gelistiriimesi hedeflenen proje satiglarindan, 533.777 m2 toplam
brit satis alani ve KDV harig¢ toplam 52 mir TL satis degerine ulasacagini hedeflendigi bildirildi. Sirketin net karinin ise
5 milyar 818 milyon TL olabilecegi dngorltyor.

Hisse Kodu EKGYO F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 10,05 FD/FAVOK 7,4
52H En Yuksek (TL) 10,40 FD/Satiglar 2,0
52H En Dusuk (TL) 5,23 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 38.190,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.260,2 SI1H 0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 32,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 40,1%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -38,4%
3A Hacim (mn TL) 1.834,8 YB 32,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enerjisa (ENJSA, Pozitif): Enerjisa Enerji'den yapilan agiklamaya gore, depremlerin olumsuz etkiledigi bolgelerde,
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Toroslar EDAS'In elektrik dagitim sebekesinin modernizasyonu ve yeniden
yapilandiriimasina yonelik yatirnmlara destek olmak Gizere 100 milyon dolara kadar kredi destegi saglayacagini bildirdi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENJSA F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 55,65 FD/FAVOK 6,5
52H En Yuksek (TL) 57,50 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 25,20 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 65.726,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.168,8 S1H 7,2%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 8,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 1,3%
Temettl Verimi 3,7% S1Y 10,8%
3A Hacim (mn TL) 478,2 YB 8,5%

Koza Altin (KOZAL, Nétr): Hatirlacad: uzere 31.10.2023 tarihli KAP agiklamasinda, cesitli bankalarda vadeleri 3 ay
olacak sekilde kur korumali mevduat hesaplarinin acildigi bildirilmisti. Agri Mollakara Altin Maden Projesi yatirim
harcamalarinin dnemli bir bélimuanun yurt disi kaynakli olmasi nedeniyle, USD 6demelerinde kullaniimasina yonelik
ve de yapilacak USD bazli 6demelerin kur riskinin hedge edilmesi amaciyla, kur korumali mevduat hesaplarinin
vadeleri 6 ay uzatildi. Elde edilecek faiz ve kur farki gelirleri, stopaj ve kurumlar vergisinden istisna olup, faiz oranlari
%43-45'tr (Mevduat esdegeri %53,75 — 56,25'ir.) Vadesi uzatilan bu mevduatlardan, vade dénus tutarlari olan toplam
1.953.845.458,67 TL Uzerinden ayrica, 24.202.768,58 TL prim geliri elde edildigi bildirildi.

Hisse Kodu KOZAL F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 20,76 FD/FAVOK 27,8
52H En Yuksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 9,2
52H En Dusuk (TL) 15,66 PD/DD 4,7
Piyasa Degeri (mn TL) 66.483,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.193,8 S1H -0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -18,5%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -91,0%
3A Hacim (mn TL) 1.4450 YB -7,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.77x
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 Maksimum 6.77x 7.63x
6.5 Ortalama 6.12x 5.95x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.25x 2.60x
s Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.86x
5o Performans 7.1% 34.9%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ g g § g g § § § g g K g § § § § § carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
e e e e e s o o0 0 0 0 A " A = e e carpan seviyesine %12.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.6 235 Kapanig 1.34x
14 Minimum 1.10x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.32x 0.99x
! Minimuma Uzaklik 0.23x 0.77x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.18x -0.18x
06 Performans 19.9% 120.4%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o << <

T @2 ¥ g g dgdgg g d g dgog g ivesine %25.8 vak

g 8 9 3§ § 48 £ 5 8 8 g 39S I g9 g 2 carpan seviyesine 74£5.3 yaKiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5
20.5
n3A n1Yil

los [ Son 3 Ay So

18.5 Kapanig 14.57x

b M Minimum 11.88x 8.19x
155 o Maksimum 14.73x 20.27x
145 /\‘/H / Ortalama 13.56x 13.44x
13.5

125 Minimuma Uzaklik 2.69x 6.39x
115 " Maksimuma Uzaklhk -0.16x -5.70x
10.5
- 0, 0,
g V Performans 6.5% 34.6%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o < <
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o o o . . .
T A ® T T H P IR I S TSI TS ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — o o
P
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.8 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
:‘; (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanig 18.20
20 A Minimum 1.7 -9.1
15 Maksimum 18.7 33.9
10 Ortalama 12.7 11.2
5 Minimuma Uzakhk 16.5 27.3
0 ¥ Maksimuma Uzakhk -05 -15.7
5 Performans 6.4% -5.0%
-10
-15 ..
m e m mn o mm o om o o < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
§ 8 @ § § 8 @ 8 R @ &8 & & 9 98§ 9 3 seviyeye 5.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — - - - o o
s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7 puan yak’mz'

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son 1 Yil
50 Kapanig 49.5
Minimum 284 -5.8
40 Maksimum 57.9 62.4
30 0 Ortalama 44.6 26.9
20 Minimuma Uzakhk 211 55.3
Maksimuma Uzaklik -8.3 -12.8
10 Performans 10.3% 4.2%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g 3 3 g 8 3 3 E seviyeye 5 puan; son bir yillik ortalama
S 8 8 3 & 8 8 8§85 8 8 3 8 2 4 3 35 8 seviyeye 22.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
30 A Kapanig 11.7
2 Minimum -4.7 -15.1
Maksimum 20.2 32.6
10 / Ortalama 8.3 7.2
Minimuma Uzakhk 16.3 26.8
0 Maksimuma Uzaklk -85 -20.9
10 Performans 7.7% -7.6%
-20
3 32 88 % 33 &8 g% 33 88T I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
& 88 3 3 o § § 65 8 8 8 3 & 5 & 8 8 seviyeye 4.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agciklanacak Veri nemi  Beklenti Onceki
29 Ocak 15:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
29 Ocak 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak - -9,30
30 Ocak 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Ocak - 96,4
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 4. Ceyrek -0,1% -0,1%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (illik) 4. Ceyrek - 0,0%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Ocak - 96,4
30 Ocak 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Glveni Ocak - -9,2
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 8,4
30 Ocak 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 0,3%
30 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Ocak 112,5 110,7%
30 Ocak 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Aralik - 8790k
30 Ocak 18:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
30 Ocak 18:30 ABD Dallas Fed Hizmetl Aktivite Endeksi Ocak - -8,7
310cak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Aralik 0,0% 1,0%
310cak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 4,9% 5,4%
31 0cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Aralik 2,5% -0,9%
310cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 0,1% -1,4%
31 0cak 04:30 Cin imalat PMI Ocak 49,2 49,0
31 0cak 04:30 Cin imalat Disi PMI Ocak 50,6 50,4
31 0cak 10:00 Tarkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -5,92
310cak 11:00 Trkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - -1,0%
31 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 26.0ca - 3,7%
31 0cak 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Ocak 150k 164k
31 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 48,1 47,2
31 0cak 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Toplantis 31.0ca  5,25%-5,50% 5,25%-5,50%
310cak 22:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi - - -
1Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 48,0
1Subat 04:45 Gin Caixin imalat PMI Ocak 50,9 50,8
1Subat 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 474
1Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ocak - 46,6
15ubat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Onct) Ocak -0,30% 0,20%
1Subat 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncil) Ocak 3,4% 3,4%
1Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
1Subat 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 27.0ca - 214k
1Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 20.0ca - 1833k
1Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 50,3%
1Subat 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Aralik 0,5% 0,4%
1Subat 18:00 ABD ISM imalat Ocak 47,5 47,4
1Subat 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Ocak - 47,1
1Subat 18:00 ABD ISM istihdam Ocak - 481
1Subat 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ocak - 45,2
2 Subat 16:30 ABD Tarim Digl istihdam Ocak 185k 216k
2 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 3,7% 3,7%
2 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,4%
2 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 4,1% 4,1%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyat (Final) Ocak 78,8 78,8
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Ocak - 833
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ocak - 75,9
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,90%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,80%
2 Subat 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0,5% 2,6%
2 Subat 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0%
2 Subat 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0,6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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