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Aralik ayi istihdam raporunun ardindan volatil bir gunu geride birakan ABD piyasalari

haftayi yatay pozitif seyirle tamamladi

Haftanin son iglem glinii piyasalarda neler oldu?

ABD'de guglu gelen istihdam verilerinin ABD Merkez Bankasinin
(Fed) faiz oranlarini beklenenden daha uzun slre ylksek
tutabilecegine iliskin endiseleri artirmasi sonrasi haftanin son
islem gununlt yatay pozitif seyirle tamamladi. Manset veride
175.000 artig beklenen Tarim Digi istihdam verisinde, beklentinin
Uzerinde 216.000 artis gergeklesti. Veri, imalatta 130.000 beklenti
Uzerinde 164.000 olarak gergeklesirken, saatlik kazanglar aylk
veride %0,3 beklentinin Uzerinde %0,4, yillikta ise %3,9
beklentinin tzerinde %4,1 olarak gerceklesti. Agiklanan veriler
sonrasinda faiz indirim beklentilerinde net bir degisim
gerceklesmezken, 2023 yil sonunda piyasa oyunculari Mart
ayinda 25 baz puanlik faiz indirimini %73,4 ile fiyatlarken,
beklentiler %63'e geriledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen istihdam verilerinin
aciklanmasinin ardindan, ABD ekonomisinin su anda "yumusak
inig" yolunda oldugunu bildirdi. Fed yetkililerinin  sdzle
yonlendirmeleri de takip edilirken Richmond Fed Baskani Thomas
Barkin, enflasyonda ilerleme kaydedildigini ancak daha fazla
sikilagsma olasiliginin da devam ettigini yineledi. Barkin, ABD
ekonomisinde "yumusak inisin" daha olasi gorindiginid ancak
kesin olmadigini kaydetti. Dallas Fed Baskani Lorie Logan ise
Fed'in finansal piyasalardaki likiditenin azalmasi nedeniyle varlik
portfoylnu kiglltme hizini yavaslatmasi gerekebilecegini sdyledi.
Logan, finansal sistemde hala gereginden fazla likidite olsa da,
bireysel bankalarin kisitlamalar goérmeye baslayabilecegini
soyledi.

Makro veri tarafinda; ABD'de Aralik ayinda tarim digi istihdam
216.000 artti.Verilere gore Aralik ayinda Ulkede issizlik orani ise
ylizde 3,7 oldu. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi artisin 175 bin olmasi yonundeydi. Ankette issizlik
oraninin da ylzde 3,8 olarak kaydedilmesi bekleniyordu.
Enflasyon gorinimd agisindan izlenen saatlik kazancglarda da
beklentinin (zerinde bir gergceklesme dikkat c¢ekti. Aralik'ta
ortalama saatlik kazanglar aylik olarak yizde 0,4 artti. Beklenti
artisin yizde 0,3 olmasi yonindeydi. Aralik ayinda saatlik
kazanglarda yillk artis ise ylzde 4,1 olarak kaydedildi.
Bloomberg anketinde bu veriye iliskin beklenti yizde 3,9 olarak
belirlenmisti. ABD’de ISM hizmet endeksi verisi ise 2023’0in son
ayinda 50,6'ya geriledi. Bu, Mayis’tan beri en diistk seviye oldu.
Endeks Kasim’'da 52,7 degerini almisti.Beklenti 52,5'ti. Endeksin
50'nin Gizerinde deger almasi sektérde bliyimeye isaret ediyor.

Fed'in faiz indirimlerine beklentilerden daha gegc
baslayabilecegine  yonelik ihtimallerin  glglenmesi tahvil
piyasalarinda satis baskisina neden olurken, ABD 2 yillik tahvil
faizi %4,38 seviyesine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi hafif
yukselisle %4,05 seviyesinden tamamladi. VIX endeksi ise 13,35
seviyesine hafif geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari haftanin son islem ginuni yatay
pozitif tamamladi. S&P 500 endeksi 9%0,18 artisla 4.697,24
seviyesinden, Nasdagq endeksi %0,09 kazangla 14.524,07
seviyesinden kapatirken, Dow Jones endeksi ise %0,07 artisla
37.466,11 seviyesinden haftayl tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Kore Merkez Bankasi toplantisi ve bu
haftaki enflasyon verileri 6ncesi saticili seyir izliyor. Bu sabah
Hang Seng endeksi saglik sektdrli hisselerinde yogdunlasan
satiglarla %2’ye varan deger kaybi yasiyor. Cin’de de gdlge
bankacilik grubu Zhongzhi Enterprise Group'un Cuma gunu
gec saatlerde iflas tasfiyesi icin basvuruda bulunmasinin
ardindan %0,89 dustu. Avustralya ve Japonya Sali ve
Persembe gunu enflasyon rakamlarini acgiklayacak, Cin ise
Aralik ayi ticaret dengesi ve enflasyon rakamlarini Cuma gunu
aciklayacak. Kore Merkez Bankasi, Asya'nin 6nde gelen
ekonomileri arasinda yilin ilk merkez bankasi toplantisini
Persembe guinl dizenleyecek ve faiz oranlarini %3,50'de sabit
tutmasi bekleniyor.

Cin Disigleri Bakanhgi Soézcusu, Cin'in ABD'nin Tayvan'a
yaptigi son silah satiglarina tepki olarak bes ABD askeri
Ureticisine  yaptinm uygulayacagini  soyledi. Yaptirimlar
Tayvan'da 13 Ocak'ta yapilacak olan ve Cin'in savas ile baris
arasinda bir secim olarak gérdigl baskanlik ve parlamento
secimleri oncesinde geldi. Hang Seng %1,82, Shanghai
endeksi %1,08, Kospi endeksinde 9%0,33, Nifty 50 %0,14
saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise negatif seyir gdzleniyor.

Bugiin ABD’'de NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri ve Fed
Uyesi Bostic'in konusmasi takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ise
Sentix Yatirnmci Glveni, Tuketici Guveni final verisi, Kasim ayi
Perakende Satiglar ve lssizlik orani verileri takip edilecek.
Sentix Yatirrmci Glveni’nin -15,5 seviyesinde gerceklesmesi
beklenirken, onceki veri -16,8 seviyesinde gergeklesmisti.
Kasim ayi Perakende satiglar verisinin ise aylik bazda %0,3
artis kaydetmesi beklenirken, énceki veri %0,1 artis yoninde

gerceklesmisti. lIssizlik oraninin ise %6,6 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, 6nceki veri %6,5 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Sali ginii ABD tarafinda Aralik ayi NFIB Kiiciik Isletme
lyimserligi endeksi ve Kasim ayi Ticaret Dengesi verileri takip
edilecek. Kasim ay! Ticaret Dengesi verisinin 64,8 milyar dolar
acik yonunde gerceklesmesi beklenirken, Ekim ayi verisi 64,3
milyar dolar agik yéniinde gergeklesmisti. Ayni giin Fed Uyesi
Barr'in konusmasi bulunuyor. Euro Bélgesi'nde ise ECB Uyesi
Villeroy'un konusmasi takibimizde olacak. Carsamba ginu
MBA Haftalik Mortgage Basvurulari ve Fed Uyesi Williams'in
konugmasi gindemde yerini alacak. Persembe guni ABD’de
Aralik ayina iliskin TUFE ve Cekirdek TUFE, Haftalik issizlik
Basvurular, Ortalama Saatlik Reel Kazanglar ve Bitge
Dengesi verileri takip edilecek. Aralik ayina iligkin TUFE’nin
aylik bazda %0,2 artis kaydederek, yillik %3,3 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Kasim ayina iligkin olarak ise TUFE
ayllk bazda %0,1 artisla, vyilhk %3,1 seviyesinde
gergeklesmisti. Cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2 artisla, yillik
%3,8 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, Kasim ay! verisi
aylik %0,3 artigla %4 seviyesinde gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg.
Dow Jones 37,466.1 & 0.07%
Nasdaq 145241 & 0.09%
S&P 500 Vadeli* 47333 W -0.03%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.

v
v
v

-0.59%
-3.25%
-1.80%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
336% W -0.59%
083% W -3.25%
273% W -180%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 165942 W -014% W -094% W -098% W -0.94%
FTSE 100 76896 W -043% W -056% & 179% ¥ -056%
MSCI Europe 19983 W -005% W -109% & 283% W -1.09%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,895.9 v -1l14% W -266% W -248% W -2.66%
Kospi 25690 W -035% W -325% & 203% W -3.25%
Hong Kong* 16,1908 Ww -208% W -500% W -088% W -503%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,9355 W -016% W -042% & 3.02% W -042%
IDX Composite - Endonezya 73263 W -033% & 074% & 233% & 0.74%
TAIEX - Tayvan 175971 &  0.44% v -186% & 123% W -1.86%
MSCI GOU Asya 529.5 ¥ -051% W -241% A 210% W -241%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 7,628.7 & 1.07% A 212% W -360% & 0 212%
MOEX - Rusya 31364 & 001% A& 120% A& 183% & @ 120%
WIG - Polonya 76,5938 W -030% W -238% W -067% W -238%
Prag SE - Prag 14385 & 003% & 173% & 220% & 1.73%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,1928 & 142% W -208% & 331% W -2.08%
Merval - Arjantin 1,055,381.1 & 5.04% & 16.74% & 1206% & 13.52%
Tel Aviv 35 - israil 18764 A&  050% A 122% A 413% A& @ 122%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,1455 & 182% & 179% & 820% & 1.79%
FTSE/JSE All - Endonezya 744882 W -005% W -261% & 095% W -3.13%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4080 & 002% & 095% & 345% & 0.69%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinin, yogun makro veri glindeminin bulundugu haftaya temkinli baglangig
yapabilecegini diisuinliyoruz

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

Glne %0,3 sinirl artisla 7.570,05 puandan baslangi¢ yapan BIST
100 endeksi, ginde genelinde yatay seyir izleyedigi giini kapanisa
yakin artan alimlarin desteginde pozitif tamamladi. Kiresel
piyasalar, ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz indirimlerine ne
zaman baglayacagina iliskin belirsizlikle karisik bir seyir izlerken,
yurt ici piyasalar pozitif ayristi. Endeks kapanisini %1,07 artisla
7.628,73 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi guni %0,9,
sanayi endeksi ise gunl %0,86 kazangla tamamladi. GUnluk islem
hacmi ise 69,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksinin, yogun makro veri gundeminin bulundugu
haftaya temkinli baslangi¢ yapabilecegini distinlyoruz.

Bugun yurt icinde Aralik ayr Bitce dengesi verisi takip edilecek.
Kasim ayinda veri 95,3 milyar TL ac¢ik yéniinde olusmustu.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt igcinde Carsamba giinii Kasim ayina iligkin Issizlik Orani ve
Sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz. Foreks Haber'in anket
sonuglarina gore, Kasim ayi i¢in takvim etkisinden arindirilmis yillik
sanayi Uretimi medyan tahmini ylizde 2,6, arindirlmamis yillik
sanayi dretimi tahmini ise yizde 2,5 artis yoninde olustu. Ekim
ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretiminde
yuzde 2,0 artis beklenirken, 1,1 artis olarak gergeklesmisti.
Arindiriilmamis sanayi uretim endeksi ise yillik bazda yuzde 3,7
artis tahminine kargin ylizde 3,77 artis kaydetmisti. Issizlik orani
ise Kasim ayinda %8,5 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma glinu ise
Kasim ayi Cari Denge verisini takip edecegiz. Ekonomistlerin
Kasim ayi cari islemler medyan tahmini 1 milyar 600 milyon dolar,
ortalama tahmini ise 1 milyar 397 milyon dolar acik oldu.
Ekonomistler, i¢ talebin gicunid korumasiyla tiketim ve yatirm
mali ithalatinda henliz kayda degder bir gevseme gorilmedigini,
ancak ilerleyen aylarda, 6zellikle ara mali ithalatindaki geri ¢cekilme,
enerji ve altin ithalatindaki normallesme ve baz etkilerine baglh
olarak 12 ayhk birikim cari acgiktaki diststn hizlanmasini bekliyor.
Foreks Haber'in 13 ekonomist ile diizenledigi ankete gore, Kasim
ay! cari iglemler tahmininde en ylksek beklenti 200 milyon dolar
fazla olurken, en disuk beklenti ise 1 milyar 998 milyon dolar agik
seklinde olustu. Ekim ayinda cari iglemler verisi 800 milyon dolar
fazla beklenirken, 186 milyon dolar fazla seviyesinde agiklanmisti.
Ayrica Moody’s’in 12 Ocak Cuma gecesi Turkiye degerlendirmesi
bulunuyor. Moody's'in raporu aciklamasi durumunda,
degerlendirme gece yarisindan sonra gelecek. Foreks Haber'in 14
ekonomistin katiimi ile dizenledigi ankete gore, Turkiye'nin kredi
notunu "B3" olarak tutmasi beklenirken, goérinimin ise
"duragan"dan "pozitif'e ylkseltilecegi tahmin ediliyor.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,628.7

& 1.07%

& 5.01%

& 2.12%
69.7

v -527%
90.2

W -22.65%

BIST Banka BIST Sinai

8,789.9
& 0.90%
¥ -0.33%
& 0.83%

121
Ww-21.44%
145

W¥-16.68%

11,732.3
& 0.86%
& 6.79%
& 1.74%

34.8
W -4.44%
46.3

W -24.86%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 29.7626
€% 1.0960
$I¥ 144.65
Atin 2,045.2

Tiirkiye Agilisi Oncesi

29.8331
1.0933
144.68

2,044.1

'S
v
s

v

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1830 @ 002% @ 21.89%
Tiirkiye 5 Yillik 3082 @ 013% @ 9.99%
Tiirkiye 10 Yillik 3977 @ 038% @ 802%

halkyatirim

Aylik deg.
® -31%
@ 55%
@ -28%

X halkyatirim

Degigim

0.24%

-0.25%

0.02%

-0.06%

Yillik deg
@ -59.6%
@ -40.7%

@ -195%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem gininde ABD kritik tarim digi istihdam

verisi 216 bin kisi ile beklentileri asti. Veri sonrasi tahvilllerinde Net Degisim

saticili seyir izlenirken, gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 Ulkel Son i Haftalk  Ybb
bp artisla %4,06, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp artisla e Getiri (o) UMUK Ranal
%2,19'dan iglem gordu. Tiirkiye 758 008 050 -134
ABD 406 006 016 0.6
Tarkiye'nin CDS risk primi yatay seyir izledi. 5 yilhk CDS risk ingiltere 3.80 006 026 026
primi 312 bp’dan iglem goérurken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Almanya 2.19 006 017 017
Eurobond faiz getirisi 8 bp artisla %7,58 seviyesinden islem iFfansa gzg g-gs 8-;52’ 8-22
R .o - - ) spanya . . . .
gOrdu. Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’ina karsi ialya 288 009 013 013

deger kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0927’ye geriledi.
Dolar Endeksi 102.759’a yukselirken, Dolar / TL kuru ise 29,84

seviyesinden iglem gorda. Degisim (%)
Son Fiyat Guinliik Haftalik  Ybb
Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik Tiirk Lirasi 2984 028 125 125
gosterge tahvil faizi 26 bp artisla %41,37’ye yiikselirken, 10 G.MrikaRandi 1875 029 251 251
yillik tahvil faizi ise 29 bp artisla %27,09 seviyesinden ging ~ Toohitiest LS 004 A% 231
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 4,2 Kore Wonu 1316 008 162 162
milyar TL’ye geriledi. Hazine bugln Nisan 2025 vadeli Hindistan Rupee 8314  -015 -013  -0.13
Kuposuz tahvilin ilk ihraci ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu EndonezyaRupia 15521  -0.11  0.83 0.83
tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Macar Forinti 34525 024 047  -0.47
Brezilya Reali 4.89 -0.29 0.71 0.71

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutar
onceki haftaya gére 500 milyon TL azalisla 4,5 milyon TL'ye

gerilerken, swap fonlamasi 5,5 milyar TL azaligla 1 trilyon 385 %)
milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi 6 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42.50
milyar TL azalarak 1,38 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00/44.00
Pazar’'nda ortalama faiz orani %41,47 — 43,30 bandinda TCMB Agur. Ort. Fon. 42.54

. . . . . . TLREF 43.31
olugurken, ortalama iglem hacmi 140 milyar TL'ye yukseldi. TCMB Toplant: Tarihi 25 Ocak 2024

29 Aralik ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 5,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektor
bor¢glanma araci stokunda 4,8 Milyon Dolar azalis gergeklesti.
ilgili haftada DIBS stoku 19,5 Milyar TL artirarak 3,23 Trilyon
TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise
639 Bin TL artisla ile 76,3 Milyar TL seviyesine yukseldi.
Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %2,36'ya
yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite
etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 1,3 milyon
dolar azals izlenirken, gercek kisilerde 505 milyon dolar artis,
tlzel kisilerde ise 1,8 milyon dolar azalis goéruldu.
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, ABD Disisleri Bakani
Antony Blinken'l kabul etti. Vahdettin Késki'nde basina kapali
gerceklesen kabulde, Disigleri Bakani Hakan Fidan, Milli
istihbarat Teskilati (MIT) Baskani Ibrahim Kalin ve ABD'nin
Ankara Buyukelgisi Jeffry Flake de hazir bulundu. Blinken,
israil'in Gazze'ye yénelik saldirilarinin basladigi 7 Ekim'den
bu yana 4. kez bdlge turuna ¢ikti. Turkiye, Yunanistan, Urdiin,
Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, israil, Filistin
ve Misir'l da kapsayan turu gergevesinde ilk olarak Istanbul'a
gelen Blinken, mevkidaslariyla bir araya gelerek "bir dizi kritik
konuyu" ele alacak.

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan, Ukrayna Devlet
Baskani Zelenskiy ile telefonda gorusti. Erdogan, tahil
koridorunun yeniden yapilandirilarak isler hale gelmesinin
6nemli oldugunu ve bunun icin diplomatik temaslar
surdirdigunu soyledi.

TCMB Banka Kredileri Egilim Anketi'ne gére, 2023'ln son
ceyreginde bankalarin genel olarak isletmelere
kullandirdiklar  kredilere  uyguladiklari  standartlardaki
sikilasma seyri sona ererken, 2024 yilinin birinci ¢eyregdi igin
bankalarin  beklentisi, bu  standartlarin  gevsemeye
baslayacagi yonunde oldu. 2024 yilinin ilk ¢eyregi i¢in konut
kredisi standartlarindaki sikilasmanin daha da zayiflayacagi,
diger bireysel kredi standartlarinin ise bir miktar sikilasacagi
beklenirken, bankalarin yilin ilk ¢eyregdi icin tasit kredilerine
uygulanan standartlardaki beklenti sikilagsmanin  dusuk
seviyede devam edecegi yoninde oldu.

ABD'nin 6nemli yatinm bankalarindan Goldman Sachs,
Turk lirasinda (TL) reel deger kazang sinyali verirken, Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) net rezervlerinin bu yil
pozitife d6nmesini bekliyor.

Yurt Disi

2023 yili Kasim ayi igin takvim etkisinden arindirilmig yilhk
sanayi liretimi medyan tahmini ylizde 2,6, arindiriimamis yillik
sanayi Uretimi tahmini ise ylzde 2,5 artis ydninde olustu.
Foreks Haber'in 8 ekonomist ile diizenledigi ankete goére, yillik
sanayi Uretimi icin ortalama tahmin takvim etkisinden
arindirilmis veride yuzde 2,4, arindirilmamis veride ise ylzde
2,5 artis yoninde gerceklesti. Arindirnimis yillik veride en
yuksek ve en dusuk tahminler sirasiyla yizde 3,8 ve yuzde 0,1
artis olurken, arindinimamis veride ise yillik beklenti araliginin
yuzde 5,2 ila yuzde 0,9 artis bandinda olustugu gérilda.

Kasim ayi cari iglemler medyan tahmini 1 milyar 600 milyon
dolar, ortalama tahmini ise 1 milyar 397 milyon dolar a¢ik oldu.
Foreks Haber'in 13 ekonomist ile dizenledigi ankete gore,
Kasim ayi cari islemler tahmininde en yiksek beklenti 200
milyon dolar fazla olurken, en dislk beklenti ise 1 milyar 998
milyon dolar agik seklinde olustu. Ekim ayinda cari islemler
verisi 800 milyon dolar fazla beklenirken, 186 milyon dolar fazla
seviyesinde acgiklanmisti. Ekonomistlerin 2023 yili cari iglemler
medyan beklentisi 45 milyar dolar acik olurken, ortalama
tahmin ise 44 milyar 994 milyon dolar agik oldu. En ylksek ve
en dusuk tahminler sirasiyla, 42 milyar 304 milyon dolar ve 48
milyar 500 milyon dolar agik olarak gerceklesti.

ABD'li fon yonetim sirketleri Pimco ve Vanguard, segimlerin
ardindan uygulanan ortodoks politikalar ve yukli faiz artiglan
sonrasinda portféylerine TL cinsi varliklari ekledi. Reuters,
sirketlerin kidemli yOneticilerine atifta bulundugu haberinde
Pimco ve Vanguard'in Turkiye'nin yuksek faiz oranlarini
koruyacagi beklentisiyle Turk varliklarina yatirim yaptigini
belirtti.

Haberler

Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Aralik
ayinda yiikselis kaydetti. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Euro
Bdlgesi'nin  Aralik ayina iliskin enflasyon &6ncl verilerini
yayimladi. Verilere gore, Euro Bélgesi'nde Kasim'da ylzde 2,4
olan yillik enflasyon Aralik'ta yiizde 2,9 olarak belirlendi. TUFE,
aralikta aylik bazda yiuzde 0,2 artis kaydetti. Bloomberg
anketine goére, Aralik'ta Euro Bdlgesi'nde yillik enflasyonun
yuzde 2,9 olmasi bekleniyordu. Enflasyonun ana bilesenlerine
bakildiginda, en yuksek yillik enflasyon ylzde 6,1 ile gida, alkol
ve titln drdnlerinde gergeklesti. Gidayi, yizde 4 ile hizmetler,
yuzde 2,5 ile enerji digl sanayi Urunleri izlerken, enerji Grtnleri
yuzde 6,7 geriledi.

ingiltere'de insaat sektérii gecen yilin aralik ayinda daraldi.
S&P Global'den yapilan aciklamada, Ulkede insaat sektori
Satin  Alma Yoneticileri (PMI) endeksi verisinin 46,8
seviyesinde oldugu kaydedildi. Ulkede bir énceki ayda (gegen
yllin kasim ayi) insaat sektéri PMI verisi 45,5 seviyesinde
gerceklesmisti. PMI verilerinde 50 seviyesinin Ustli sektor
blyimesi, bu seviyenin alti ise sektér daralmasi olarak
yorumlaniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
yavaglayan ekonomide Kuzey Amerika'daki ¢odu finansal
sektorin gorinimunin kotulestigini bildirdi. Fitch'ten yapilan
"Kuzey Amerika Sektorler Arasi Gorinim 2024" raporuna
iliskin aciklamada, gorinimin koétilesmesinde keskin bir
sekilde yavaslayan ekonomik buyime, yiksek issizlik ve
devam eden siki finansman kosullarinin etkili oldugunu
aktarildi. ABD'nin ekonomik buyimesinin 2023'te ylizde 2,4 ile
beklenenden iyi gerceklestigine isaret edilen agiklamada,
ancak buyimenin 2024'te ylizde 1,2'ye gerileyeceginin, 2025'te
ise si1g bir toparlanma olacagdinin tahmin edildigi kaydedildi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Fedin finansal
piyasalardaki likiditenin azalmasi nedeniyle varlik portfoyini
kicultme hizini yavaslatmasi gerekebilecegini sdyledi. Logan,
finansal sistemde hala gereginden fazla likidite olsa da, bireysel
bankalarin kisitlamalar gérmeye baslayabilecegini sdyledi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile uluslararasi musterileri arasinda; hava savunma ve haberlesme sistemleri
ihracatina yonelik toplam bedeli 21,4 mn dolar tutarinda iki ayri yurt disi satis s6zlesmesi imzalandi. S6z konusu
s6zlesme sirketin son dort c¢eyreklik cirosunun %0,9’'una tekabll ederken, 1C24 ddénemine iliskin yeni siparig
beklentimizin %3,9'unu olusturuyor. Bu cergcevede kimdlatif olarak 1C24 yeni siparis beklentimizin %16,54’Un(n
realize oldugunu hesapliyoruz. Sézlesmenin ki¢ik montanli olmasindan dolayi sirketin operasyonel karliligi Gzerinde
sinirh etki yaratacagi 6ngorusiyle, s6z konusu gelismenin hisse performansi Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ASELS F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 47,44 FD/FAVOK 18,5
52H En Yiksek (TL) 50,40 FD/Satiglar 4,7
52H En Dusuk (TL) 19,35 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 216.326,4
Piyasa Degeri (mn USD) 7.272,6 S1H 3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 24.2%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 12,3%
3A Hacim (mn TL) 2.599,1 VYB 3,3%

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan KAP acgiklamasinda sirketin Fintech alanindaki yatirimlarini
surdirme ve blylime hedefi ¢ergevesinde, acik bankacilikla ilgili yeni regulasyonlari kapsaminda faaliyet géstermek
lizere 29 Kasim 2022'de grup biinyesinde Logo Odeme Hizmetleri A.S. kuruldu. Logo Odeme Hizmetleri A.S. 6493
Sayih Kanun'un 12.maddesinin 1.fikrasinin f ve g bentlerinde belirtilen 6deme hizmetlerini sunmak ve édeme kurulusu
olarak faaliyette bulunmak Gzere faaliyet izni bagvurusunu yapmis olup, istihbari inceleme asamasina ydnelik evraklari
TCMB'ye sunuldu. Fintech servislerinin gelir modeli yillik paket aboneligi ve islem basina kontdr olarak kurgulanacak
olup Logo'nun SaaS (Software-as-a-Service: Servis olarak yazilim) gelirlerini 6nemli dlgtide artirmasini 6ngdriyoruz. Bu
cercevede sO0z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif etkileyecegini disinlyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 78,80 FD/FAVOK 13,1
52H En Yuksek (TL) 92,70 FD/Satiglar 3,5
52H En Disuk (TL) 47,64 PD/DD 55
Piyasa Degeri (mn TL) 7.880,0
Piyasa Degeri (mn USD) 264,9 S1H 4,4%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 3,2%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -20,9%
3A Hacim (mn TL) 122,6 YB 4,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

MLP Saghk (MPARK, Noétr): Sirketin Yonetim Kurulu'nun 08.05.2023 tarihli karari ile uzatilan pay geri alim iglemleri
kapsaminda; sirket tarafindan 05.01.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay bagina 139,10 TL — 142,60 TL (agirlikh
ortalama 141,38 TL) fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu islemlerle
birlikte, 05.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 17.990.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %8,6475'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,4
Cari Fiyat (TL) 141,90 FD/FAVOK 8,9
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 11,8
Piyasa Degeri (mn TL) 29.520,5
Piyasa Degeri (mn USD) 992,4 S1H -6,9%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 3,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 2,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 14,9%
3A Hacim (mn TL) 1256 YB -6,9%

Kuzey Boru (KBORU, Pozitif): Sirket yurticinde yerlesik bir firma ile 05.01.2024 tarihinde 22.587.706 TL (KDV dahil) ve
yurtdisinda yerlesik bir firma ile 1.069.506 USD (31.898.016 TL, TCMB satis kuru alinmigtir) tutarlarinda "Altyapi
HDPE100 ve Koruge Boru" satis sozlesmesi imzalandi. Sézlesme bedellerinin tamami tahsil edildi. Yapilan
s6zlesmelerin 2022 yili hasilata orani %6,91 seviyesinde bulunuyor

Hisse Kodu KBORU F/K 21,5
Cari Fiyat (TL) 46,98 FD/FAVOK 18,0
52H En Yuksek (TL) 58,20 FD/Satiglar 4,1
52H En Dustuk (TL) 39,82 PD/DD 10,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.698,0
Piyasa Degeri (mn USD) 157,9 S1H 9,5%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 23,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 28,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -31,1%
3A Hacim (mn TL) 906,4 YB 9,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1 Yil

75 Kapanig 6.05x
7.0 A Minimum 5.51x 4.17x
w \J

8.0

65 Maksimum 7.40x 7.63x
Ortalama 6.23x 5.91x
6.0 A L.
Minimuma Uzaklik 0.54x 1.88x
5.5 v L Maksimuma Uzaklik -1.35x -1.58x
5.0 | ’\ Wy Performans -18.3% -0.1%
45 ‘ ’ W’
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
44 3838332383873 33T carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
3 83 8 38338 3 8 8 85 888 s 8 5 8 9 P
carpan seviyesine %2.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.32x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.42x 1.42x
1.2 19.1
Ortalama 1.26x 0.98x
1
Minimuma Uzaklik 0.22x 0.75x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.10x -0.10x
0.6 Performans -5.4% -8.3%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o o
T @2 g g d g dd g o dg dgd ivecine %
g 2 83 8 8 T 4 g g5 ¥ Fg g S S I IS carpan seviyesine %25.7 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 1 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.97x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 oy Maksimum 17.94x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.31x 13.26x
13.5 -
125 N Minimuma Uzaklik 1.09x 4.79x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.97x -7.30x
10.5
95 Performans -32.7% 8.0%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o o o . . .
S 9 8 8 8 F 5 9 ? R & & & 8 8 I I I carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — — — — —
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.2 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15

Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -11.55
> . Minimum -15.4 -25.2
0 Maksimum 11.4 14.2
-5 Ortalama -2.6 -6.7
-10 Minimuma Uzaklik 3.8 13.6
-15 - Maksimuma Uzakhk -23.0 -25.8
-20 Performans 7.2% 1.5%
-25
-30 m o m e o m e m s o m Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SIS S5 5 g P 3 P R 3 @ 2SS SIS seviyeye 8.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o - - - - i

seviyeye 4.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 11.0
20 -
Minimum 3.5 -24.4
10 Maksimum 28.7 323
0 Ortalama 15.8 0.2
0 Minimuma Uzaklik 75 35.4
10 Maksimuma Uzakhk -17.7 -21.3
Performans 10.1% 4.6%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
[ L o T« TS S o o T seviyeye 4.8 puan; son bir yillik ortalama
S 3 S 3 g I 3 3 S T s S S IIA ;
SO © © O © © O O O O & O © +dH +dH «“H o o seviyeye 10.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 A Kapanig -13.7
10 Minimum -17.0 -26.8
Maksimum 16.1 17.6
0 Ortalama 0.2 -5.9
Minimuma Uzakhk 3.2 13.1
-10 Maksimuma Uzaklik -29.8 -31.3
20 Performans 7.5% -0.6%
-30
R T S T T T B T S O T R I N Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= ~ o n Y8 W N ® S © 49 o . .
e e e o o o © © © o © o °o =9 = = o seviyeye 7.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
80cak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ocak -15,5 -16,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Final) Ocak - -151
80cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak -9,6 -9,5
80cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 0cak 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Oran Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tiirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
80cak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmas! - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Villik) Aralik 2,1% 2,3%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserligi Aralik 90,5 90,6
9 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
9 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas - - -
9 0cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye igsizlik Oran Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
11 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Bilteni - - -
11 0cak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 30.Ara - 1855k
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 Ocak 18:30 Euro Bélgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 Gin TUFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Villik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
12 Ocak 16:30 ABD UFe (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim



