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ABD piyasalari teknoloji hisseleri onculugunde pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Fed'in gelecek doénem para politikasi adimlarina iligkin
belirsizlikler slrerken, pay piyasalarinda haftanin ilk iglem
glniinde pozitif seyir izlendi. Teknoloji hisselerindeki artis

endekslerin yukselisine katkida bulundu. Dizusti ve masaustu
bilgisayarlar i¢in guglendiriimis yapay zeka performansi sunacak
yeni ciplerini duyuran ABD'li ¢ip ureticisi Nvidia'nin hisseleri ylizde
6'dan fazla deger kazandi. Diger ¢ip Ureticilerinden AMD'nin
hisseleri ylizde 5,5 ve Intel'in hisseleri yizde 3,3 artis kaydetti.
Gecen yil Haziran’da tanittigi "Vision Pro" basliginin 2 Subat'tan
itibaren ABD'deki magdazalarinda satisa sunulacagini bildiren
Apple'in hisseleri de yaklasik yuzde 2,5 yukseldi. Ayrica, bazi
sirketlerin ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonuna (SEC),
spot Bitcoin Borsa Yatirm Fonlarn (ETF) igin Ucret bilgilerini
iceren guncellenmis basvurularini sunmalari, birka¢ giin iginde
SEC'in spot Bitcoin ETF'ye yonelik kararinin ¢ikabilecegi seklinde
yorumlandi. S6z konusu gelismeler sonrasinda Bitcoin'in fiyati 47
bin dolarr asti.

Fed vyetkililerinin aciklamalari da takip edilirken; Atlanta Fed
Bostic, enflasyonun beklediginden fazla distigine isaret etti.
Ancak, yil sonuna kadar ¢eyrek puanlik iki faiz indirimini uygun
gordigune dikkati ¢ceken Bostic, politikanin yil sonunda hala
kisitlayici  olmasi gerekecegini diger taraftan enflasyondaki
ilerlemenin daha dusuk oranlari garanti edecegini anlatti. Bostic,
ilk faiz indirimini Gguncl ceyrekte 6ngorduginu kaydetti. Ayrica,
ABD Merkez Bankasi Uyelerinden Michelle Bowman da, bankanin
para politikasinin enflasyonu Fed'in %2'lik hedefine geri getirmek
icin "yeterince kisitlayici" gorindiguni soyledi. Enflasyon
distlikge nihai faiz indirimlerini desteklemeye istekli oldugunu da
belirten Bowman'in agiklamalari, enflasyonu kontrol altina almak
icin daha fazla politika sikilastirmasinin muhtemelen gerekli
olacagr yonindeki uzun suredir benimsedigi gorisunden bir
degisiklige isaret ediyor.

Makro veri tarafinda; New York Fed'in yayimladigi Tiketici
Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gére, Amerikali tlketicilerin
kisa vadeli enflasyon beklentisi gegen yil Aralik’ta ylizde 3 ile
Ocak 2021'den bu yana en dusik seviyesine indi. Gelecek 3 yillik
sureci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni dénemde
ylizde 2,6'yva ve 5 yilik sireci kapsayan medyan enflasyon
beklentisi yluzde 2,5'e geriledi. Euro Bélgesi'nde ekonomik gliven
endeksi Aralik'ta nihai 96,4'e ylkseldi. Bu, Mayis'tan beri gorilen
en ylksek seviye oldu. Kasim ayi verisi de 93,8'den 94'e revize
edildi. Tuketici Guveni ise eksi 15,1'den eksi 15'e revize edildi.
Almanya’da fabrika siparisleri Kasim'da ylzde 0,3 artti. Beklenti
yizde 1,1 artis olmasiydi. Siparisler Ekim'de ylzde 3,8
dismusti. Tahminlerin altinda kalan veri, Almanya'da imalat
sektériinin zayif kiresel talep ve enerji krizinin golgesinde
kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Tahvil piyasalarinda yukari yonlt hareketler takip edildi. ABD 10
yilhk tahvil faizi %4,02 seviyesine, ABD 2 yillik tahvil faizi %4,37
seviyesine yukseldi. VIX endeksi ise 13,08 seviyesine geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari gini pozitif tamamladi. S&P 500

endeksi %1,41 artisla 4.763,54 seviyesinden, Nasdaq endeksi
%2,2 kazangla 14.843,77 seviyesinden kapatirken, Dow Jones

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

endeksi ise %0,58 artigla 37.683,01 seviyesinden haftayi
tamamladi. Avrupa hisse senedi piyasalari haftaylr pozitif
seyirle tamamladi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,46 puan deger
kazanarak 4.484,05 seviyesine yukselirken, CAC 40 %0,40,
DAX %0,74 ve FTSE 100 %0,06 deger kazanglari ile seansi
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari genel olarak alicili seyir izliyor.
Yatirimcilar, Japonya'nin baskenti Tokyo'nun Ulke genelindeki
enflasyonun &nct gostergesi olan Aralik ayi enflasyon
rakamlarini degerlendirdi. Tokyo'nun enflasyon orani bir énceki
aydaki %2,6'dan Aralik ayinda %2,4'e yavasladi. Taze gida
fiyatlarini hari¢ tutan cekirdek enflasyon da %2,3'ten %2,1'e
gerilerken, gida ve enerji disi c¢ekirdek enflasyon 9%2,7
seviyesinde yuksek kaldl.

Cinli yetkililer, merkez bankasinin (PBOC) son haftalarda diger
araglarla buylk miktarda likidite saglamasina ragmen,
bankalarin kredileri artirmak igin rezerv olarak ayirmalari
gereken para miktarini dusurebileceklerini belirtti. PBOC'nin
para politikasi departmani baskani Zou Lan, Cin Halk
Bankasi'nin kredilerdeki makul blyumeye "gucli" destek
saglamak icin diger para politikasi araglarinin yani sira agik
piyasa islemlerini, orta vadeli kredi olanaklarini ve zorunlu
karsiliklari kullanabilecegini sdyledi. Bu sabah Hang Seng
%0,54, Shanghai endeksi %0,31, Nifty 50 %0,60 pozitif seyir
izlerken, Kospi endeksi %0,05 ile hafif saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise sinirli negatif seyir gozleniyor.

Bugiin ABD tarafinda Aralik ayi NFIB Kiigiik Isletme lyimserligi
endeksi ve Kasim ayi Ticaret Dengesi verileri takip edilecek.
Kasim ayi Ticaret Dengesi verisinin 64,8 milyar dolar acik
yoninde gerceklesmesi beklenirken, Ekim ayi verisi 64,3
milyar dolar acik yéniinde gergeklesmisti. Ayrica, Fed Uyesi
Barr'in konusmasi bulunuyor. Euro Bélgesi'nde ise ECB Uyesi
Villeroy'un konugmasi takibimizde olacak.

Gelecek glindemde neler var?

Carsamba gunu MBA Haftalik Mortgage Basvurulari ve Fed
Uyesi Williams'in  konusmas! giindemde yerini alacak.
Pergembe giinii ABD’de Aralik ayina iliskin TUFE ve Cekirdek
TUFE, Haftalik Issizlik Basvurulari, Ortalama Saatlik Reel
Kazanclar ve Blitge Dengesi verileri takip edilecek. Aralik ayina
iliskin TUFE’nin aylik bazda %0,2 artis kaydederek, yillik %3,3
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kasim ayina iliskin
olarak ise TUFE aylk bazda %0,1 artigla, yilk %3,1
seviyesinde gerceklesmisti. Cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2
artigla, yilhk %3,8 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
Kasim ayr verisi aylik %0,3 artisla %4 seviyesinde
gergeklesmisti. Cuma giinii ise ABD'de Aralik ayi UFE ve
Cekirdek UFE verisi ve Fed Uyesi Kashkari'nin konusmasi
takip edilecek. ABD’de UFE'nin aylik bazda %0,2 artis
kaydederek, yillik bazda %1,4 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Kasim ayinda ise veri aylk bazda degisim
goéstermezken, yillik bazda %0,9 seviyesinde gergeklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 37,683.0 & 058% W -002% A 396% W -0.02%
Nasdaq 148438 & 220% W -112% A& 305% W -112%
S&P 500 Vadeli* 4798 W¥ -011% W -050% & 4.09% W -050%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,7165 & 0.74% ¥ 021% W -026% W -0.21%
FTSE 100 76942 A 006% W -050% & 185% W -050%
MSCI Europe 20039 & 028% W -082% & 312% W -0.82%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,888.5 & 0.03% v 291% W -273% W -291%
Kospi 25638 W -016% W -345% A 182% W -345%
Hong Kong* 16,260.3 & 022% W -460% W -045% W -4.62%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,9481 &  085% W -040% A& 3.04% W -040%
IDX Composite - Endonezya 72052 W -108% W -093% & 064% W -093%
TAIEX - Tayvan 17,566.8 W -003% W -203% & 105% W -2.03%
MSCI GOU Asya 525.2 v -083% W -321% A& 125% W -321%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 7,818.9 & 2.49% & 467% W 1200 & 467%
MOEX - Rusya 3,158.6 & 0.71% A 192% A& 255% A 1.92%
WIG - Polonya 76,8765 &  037% W -202% W -031% W -2.02%
Prag SE - Prag 14470 & 059% & 233% & 280% & 233%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,1757 W -003% W -211% & 328% W -211%
Merval - Arjantin 1,104,913.3 &  4.69% & 2222% & 17.32% & 18.85%
Tel Aviv 35 - israil 18708 & 016% A 092% A 382% &  0.92%
Tedavul All - Suudi Arabistan 122521 W -027% & 268% & 915% & 2.68%
FTSE/JSE All - Endonezya 74,1032 W -052% W -311% & 042% W -3.63%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40894 & 003% & 098% & 349% & 0.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinin, haftanin devaminda yogunlasan konu basliklarina dair beklentiler ile
iyimserligini koruyacagini dusgliniyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Glne %0,5 artigla 7.667,85 puandan baslangi¢ yapan BIST 100
endeksi, acilisin ardindan bankacilik sektériinde 6ne ¢ikan Kapanis 7,818.9 9,573.1 11,794.6
alimlarin desteginde pozitif seyir izledi. Bank of America (BofA),
yatirnmcilar i¢cin Tdrk bankalarinin yeniden radarda oldugunu
bildirdi. BofA'ya iligkin haberler sonrasinda bankacilik endeksi 30 Haftalik Deg. #YOK #YOK #YOK
Mayis 2023'ten bu yana en hizli glinlik yukselisini kaydetti. Endeks
kapanisini  %2,49 artigla 7.818,89 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi gunu %8,91, sanayi endeksi ise guni %0,53 Hacim (milyar TL) 95.9 27.4 41.2
kazancla tamamladi. Ginlik islem hacmi ise 95,9 milyar TL

Giinliik Deg. & 2.49% & 891% & 0.53%

Yilik Deg. & 467% & 982% A& 2.28%

. . . Giinliik Deg. 4 37.50% &127.03% & 18.54%
seviyesinde gerceklesti.
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.5 14.7 457
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 709%  AS14% W -978%
TCMB'nin Persembe gunu New York'ta gergeklegtirecegi yat|r|mC| *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

- o . dniine gore degisimi ifade eder.
gund toplantisi TL varlklara olan ilginin artmasini sagliyor. Ayrica, g g o

Moody's’in Cuma guinl Turkiye'nin kredi notu ve gorinimine dair
yapmasi beklenen glincellemenin risk istahini destekleyen bir

zemin yarattigini  sdyleyebiliriz. Kurumdan agirhkli  beklenti — .
- Lol . L Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
g6runimde yukari yonlu revizyon olmasi yoninde bulunuyor. BIST

100 endeksinin, haftanin devaminda yogunlasan konu basliklarina Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
dair beklentiler ile iyimserligini koruyacagini diglnuyoruz. $TL 29.8044 29.9160 A 0.07%
Bugun yurt icinde agiklanacak énemli bir makro veri bulunmuyor. € 10062 Loos v 0.13%

$i¥ 144.11 14372 v -0.27%
Gelecek glindemde neler var? Altin 20288 20316 A 0.14%

.. P e s i T *Tiirkiye Acilisi O i icin belirtil kamlar, bir 6nceki giiniin k ileridir.
Yurt iginde Carsamba giinii Kasim ayina iligkin issizlik Orani ve trilye Agtlst Oncest igin Selrtlen rakamiar, Bir Snceki guntin kapanis verreridr

Sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz. Foreks Haber'in anket
sonuglarina gére, Kasim ayi icin takvim etkisinden arindirilmig yillik
sanayi Uretimi medyan tahmini yuzde 2,6, arindirimamis yillik
sanayi Uretimi tahmini ise yuzde 2,5 artis yoninde olustu. Ekim

ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretiminde 1 .

yuzde 2,0 artis beklenirken, 1,1 artis olarak gergeklesmisti.
Arindirilmamig sanayi Uretim endeksi ise yillik bazda ytzde 3,7 Degisimler 08/01/24  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylikded.  Yillik deg
artis tahminine kargin ylizde 3,77 artis kaydetmisti. Issizlik orani

X . i D Tirkiye 2 Yillik 1770 @ 201% @ 201% @ -47% @ -60.9%
ise Kasim ayinda %8,5 seviyesinde gerceklesmisti. 11 Ocak

Persembe guni Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, "Yatirimci Tirkiye 5 Yillik 3043 @ 124% @ 124% @ 57% @ -415%
Gunleri"nin ilkini  JPMorgan'in  New York'taki merkezinde Tarkiye 10Yillk 3929 @ 080% @ 080% @ -29% @ -20.5%

gerceklestirecek. Toplanti, TCMB Baskani Erkan'in "Para Politikasi
ve Enflasyon Goérinumd" baslikli sunumuyla baglayacak. Bakan
Simsek ise "Maliye Politikasi ve Hazine'nin Finansman Goérundmad”
baslikli konusma yapacak. Toplantiya buyukltkleri 50 trilyon dolari
bulan yatirm fonlarindan 200’G askin Ust dizey temsilcinin
katilmasi bekleniyor. Cuma giinu ise Kasim ayi Cari Denge verisini
takip edecegiz. Ekonomistlerin Kasim ayi cari islemler medyan
tahmini 1 milyar 600 milyon dolar, ortalama tahmini ise 1 milyar
397 milyon dolar agik oldu. Ayrica Moody’s’in 12 Ocak Cuma
gecesi Turkiye degerlendirmesi bulunuyor. Moody's'in raporu
aciklamasi durumunda, degerlendirme gece yarisindan sonra
gelecek. Foreks Haber'in 14 ekonomistin katihmi ile duzenledigi
ankete goOre, Turkiye'nin kredi notunu "B3" olarak tutmasi
beklenirken, gérinimun ise "duragan"dan "pozitif'e yukseltilecegi
tahmin ediliyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin kiiresel tarafta Euro bélgesi Kasim ayi Parekende Satislar
verisi %-0,3 ile beklentiler dahilinde agiklandi. Veri akiginin Net Degisim
zayif oldugu glinde tahvil piyasalari yatay seyir izlenirken, . Son -
ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp azalisla %4,01, Almanya 10 yillik Ulkeler  Getiri (o) GUnltk Haftalik  Ybb
tahvil faizi 1 bp artisla %2,16 seviyesinden iglem gordu. Tarkiye %8 008 008 134
ABD 401 003 -003 013
Tarkiye’nin 5 yilik CDS risk primi 6 bp azaligla 310 bp’a ingiltere 3.79 001 001 025
gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 8 Amanya 2.16 001 001 015
bp artisla %7,58 seviyesinden islem gordu. Fransa 2.70 002 002 016
Ispanya 3.15 0.02 0.02 0.19
Déviz tarafinda majér para birimleri ABD Dolar'ina karisik Italya 384 002 002 010
seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,0958’e yuUkseldi. Dolar
Endeksi 102.381’'e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 29,90 (%)
seviyesinden islem gordu. Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 42.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00 /44.00
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Ekim IERM:FAQ"' Ort. Fon. fé:‘:g

2025 vadeli 2 yilik tahvil faizi 141 bp azahgla %39,96’ya TCMB Toplant Tarihi 25 Ocak 2024
gerilerken, 10 yilhk tahvil faizi ise 131 bp azaligla %25,78
seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim Satim

Pazarinda islem hacmi 9,2 milyar TL'ye yukeldi. Dedgisim (%)

. . . S Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
Hazine, Nisan 2025 vadeli Kuponsuz tahvilin ilk ihracindan Tiirk Liras: 022) gga ;"1: 3;8' 14d
%41,39 ortalama _thk t_>i|e§ik faiz ile 5 r_n_ilyar 1_20 mi_Iyon TL ve G AfrikaRandi 1861  -044  -044 174
Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan Rus Rublesi 91.35 0.00 0.00 235
%27,98 ortalama yillik bilesik faiz ile 20 milyar 980 milyon TL Meksika Pesosu 1684  -018  -0.18  -0.80
borclandi. Bugin ise Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin Kore Wonu 1316 007 011 164
yeniden ihraci ve Ekim 2028 TUFE’ye Endeksli tahvilin Hindistan Rupee 83.09  -003 -0.02  -0.20
yeniden ihracini gergeklestirecek. EndonezyaRupia 15513  0.07 0.07 0.78

Macar Forinti 34443  -0.39 -0.39 -0.69
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine Brezilya Reali 4.88 0.04  0.03 0.52
gére OSBA stoku 29 Aralik ile biten haftada bir dnceki haftaya
gére 4,1 milyar TL artarak 300,8 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili " - - -
haftada OSBA stokunu en cok artiran grup 4,1 milyar TL ile Ozel Sektor Borglanma Araglart Yatirmel Grubu Dagilimi (milyon TL)
bankalar olurken, en ¢ok azaltan grup 2,1 milyar TL ile sigorta 29122023 22.12.2023| Fark 30.12.2022
sirketleri oldu. TOPLAM west| 9685 406] 21610
Yatirim Fonlar 118,533 116,517 2,017 84,512
Bankalar 73,144 69,007 4137 38,294
Emeklilik Fonlan 423 34,026 206 26,954
Genel Yonetim 21,692 21,574 118 18,446
Hanehalki 20,486 20,251 35 16,955
Sigorta Sirketleri 14,29 16318 202 14,003

Finansal Olmayan Kuruluglar 12,997 12,844 153 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,882 1816 26 2,741

Yurt Digi Yerlesikler 1,652 1792 (- 140 1,620
Merkez Bankasi - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,79 2516 726 1,008
Finansal Yardimcilar 188 15 kY] 660
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Yurt ici Haberler

Bank of America, Turk bankalari ile ilgili analizinde yatirimci
ilgisinin son dénemde arttigina dikkat cekti. Raporda "Son
etkilesimlerin yogunlugu, tek haneli faizlerin ve kredi notunda
artis beklentisinin oldugu 2013 6ncesi dénemi animsatiyor.
Bu kez dislk seviyede pozisyonlanma, enflasyon, faizlerde
normallesme goérinimu ve bankalarin reel getirileri ilginin
sebepleri arasinda" ifadesine yer verildi.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Ulagim Koordinasyon
Merkezi (UKOME) Ocak ayi toplantisinda taksi ve servis
licretlerine yiizde 28,09, IBB'ye bagl toplu tagima araglarina
yuzde 18 zam teklifi oy ¢okluguyla kabul edildi. TL olan tam
binis Ucreti 18.07 TL’ye, 6grenci bileti 7.31 TL'den 8.62 TL'ye
yukseldi. Taksi indi-bindi Ucreti ise 70 TL'den 90 TL'ye
cikarildi. Minibis fiyatlari ise 15 TL ile 20 TL arasinda
degisen Ucretlere yikseldi. Minibus 6grenci yolcu fiyati ise 10
TL oldu.

Ziraat Bankasi kaynak cesitliligi ve mevduat disi orta ve
uzun vadeli kaynaklarin artirlmasina yodnelik stratejisi
kapsaminda Cin ile karsihkli dis ticaretin gelistiriimesi
amaciyla Cin Eximbank'tan 400 milyon dolar ve 700 milyon
dolar yuan tutarinda, g yillik, iki dilimden olusan bir kredi
temin etti.

Yurt Disi

iSO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, Aralik'ta
sinirh bir artis gosterdi. Kasim ayinda 49,5 olan istanbul Sanayi
Odas! Tiirkiye imalat Sektori ihracat Iklimi Endeksi, Aralik'ta
sinirh bir artisla 49,7'ye yikseldi. Endeks, Ust Uste besinci ay
50,0’den dusuk olmasina ragmen esik degerin ¢ok hafif altinda
gercekleserek ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin hemen
hemen degismedigine isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanh@ 15 ay vadeli kuponsuz devlet
tahvilinin ilk ihraci ile 10 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
o6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda toplam 13,5 milyar
lira borclandi. 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihraci
ihalesine 19 milyar lira teklif gelirken, net satis 2,56 milyar lira
olarak gercgeklesti. Bu tahvilde bilesik faiz yizde 41,39 oldu. 10
yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin
yeniden ihraci ihalesine 69,7 milyar lira teklif gelirken, 11 milyar
liralilk net satis yapildi. Bu tahvilde bilesik faiz ylizde 27,98
oldu.

Haberler

Cin Ulastirma Bakanhg verilerine goére, Ocak-Kasim
doneminde Ulke limanlarinda tasinan konteyner miktari 280
milyon TEU, tasinan kargo yiki miktari ise 15,51 milyar ton
oldu. Tasinan birim konteyner sayisi, 2022'nin ayni dénemine
kiyasla yizde 4,9, kargo ylUki miktari da ylzde 8,4 arttl. S6z
konusu dénemde dis ticarete bagl kargo tasimaciligi da yuzde
9,6 artis kaydetti. Artislarda, 2022'de Kovid-19 salgini
nedeniyle uygulanan tedbirlerin neden oldugu disik bazin
etkisi géruldu.

ABD'li tibbi teknoloji sirketi Boston Scientific, Uroloji
portféylinu farkli teknolojilerle genisletmek amaciyla Axonics'i
yaklasik 3,7 milyar dolara satin alacagini bildirdi.

ABD'li Johnson&Johnson, hedefe yodnelik kanser tedavileri
portfdylini blinyesine katmak icin ilag gelistiricisi Ambrx
Biopharma'yl 2 milyar dolara satin alacagini duyurdu.

Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un ofisi, Fransa
Bagbakani Borne'un istifa ettigini duyurdu. Macron, hizmetleri
icin Elisabeth Borne'a tesekkur etti. Elisabeth Borne'un istifasi
Avrupa  Parlamentosu  secimlerinden bes ay oOnce
gerceklesirken, Avrupa'da artan yasam maliyetleri ve Avrupa
hdkimetlerinin  gé¢ akisini  engellemedeki  basarisizhgi
nedeniyle halkin hognutsuzlugunun yaygin oldugu bir dénemde
secimlerin ¢arpici sonuglara sahne olmasi bekleniyor.

Giiney Koreli giines pilleri ve modiilleri lireticisi Qcells,

2032 yilina kadar 12 gigawatt (GW) ABD yapimi gines paneli
tedarik etmek Uzere Microsoft ile anlagsmaya vardigini duyurdu.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BlackRock, Ark ve Bitcoin'e dogrudan yatirm yapan bazi
diger ihraggilar, spot bitcoin ETF onayindan 6nce slirecin son
adimi olan S1 dosyalarini sundu. Gegen hafta, aralarinda
Fidelity, Invesco, Galaxy Digital ve Wisdom Tree'nin de
bulundugu c¢ok sayida ihraggl, ETF'ler icin sepetlerin
olusturulmasi ve itfasindan sorumlu olan yetkili katihmcilarini
belirtmek igin degistiriimis S-1 basvurulari sunmustu. SEC'in
basvurularla ilgili kararini 10 Ocak'a kadar vermesi gerekiyor.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun (SEC)
Baskani Gary Gensler, X sosyal medya hesabindan, kripto
varliklarina yatirrm yapmayi diistinenlerin aklinda bulundurmasi
gereken konular hakkinda paylagim vyapti. Kripto varlik
yatinmlari veya hizmeti sunanlarin federal menkul kiymet
yasalari da dahil gegerli bazi yasalara uymayabilecegine isaret
eden Gensler, kripto varlik menkul kiymetlerine yatirim
yapanlarin, yatirimlariyla baglantili olarak énemli bilgilerden ve
diger 6nemli korumalardan mahrum kalabileceklerini anlamasi
gerektigini ifade etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, "Avrupa,
Orta Dogu ve Afrika (EMEA) Sektorler Arasi Gorinim 2024"
raporunu yayimladi. Derecelendirme kurulugundan s6z konusu
rapora iliskin yapilan agiklamada, EMEA'daki sektorlerin genel
gorinimundn  ¢ogunlukla noétr oldugu ve bu durumun,
yavaglayan ekonomik buyime, hala yiksek olan faiz oranlari
ve enflasyondaki disisun kredi etkilerini yansittigi kaydedildi.
Aciklamada, merkez bankasi politika faiz oranlarinin ¢ogu
piyasada zirvede veya zirveye yakin olduguna isaret edilerek,
ancak yuksek faiz oranlarinin tim etkilerinin henliz ekonomiye
tam olarak yansimadigi vurgulandi.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Pozitif): Kog Holding, Arcelik ve Aygaz dahil bazi Kog Toplulugu sirketlerinin, Kog Ailesi Uyeleri ve
Kog¢ Toplulugu ile iliskili vakiflarin sahip oldugu Tat Gida Sanayi A.S.'nin %49,04 oranindaki paylarini ve 15 adet
kurucu intifa senedini Memisoglu Tarim Uriinleri Ticaret Limited Sirketine satisini igeren bir Pay Alim Satim
Sozlesmesi imzaladi. Satis islemi toplamda 80.915.335,72 USD tutarinda gergeklestiriimis olup, bu Ko¢ Holding'in
paylari i¢in 72.023.649,13 USD ve intifa senetleri i¢cin 1.500.000 USD'dir. Bu satis sonrasinda Kog¢ Holding, Tat
Gida'daki sahip oldugu %43,65 oranindaki paydan tamamen ¢ikmis oldu. islem, Rekabet Kurumu'ndan izin alinmasi ve
belirli kapanis kosullarina tabidir. S6z konusu satisin, Ko¢ Holding’in portféy optimizasyonu cgalismalarina katki
saglayarak finansal yapisinin gu¢lendiriimesi hedefleniyor.

Hisse Kodu TATGD F/K 17,7
Cari Fiyat (TL) 34,20 FD/FAVOK 12,6
52H En Yuksek (TL) 49,90 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 17,28 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 4.651,2
Piyasa Degeri (mn USD) 156,2 SI1H -3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -11,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -33,9%
3A Hacim (mn TL) 76,0 YB -3,1%

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Aksa Enerji Uretim A.S.'nin grup sirketlerinden Aksa Global Investments B.V.'nin bagli
ortakligit NDAR Energies SA, Senegalin Saint Louis Sehri'nde 255 MW kurulu glice sahip olacak dogalgaz kombine
cevrim santralinin finansmani, kurulmasi, igletimesi ve sahip olunmasina yoénelik olarak yatinmlara baslayacaktir.
Santralin 2026 yili icerisinde ticari isletmeye ge¢mesi planlaniyor. NDAR Energies SA, hali hazirda Senegal
Cumbhuriyeti'ne ait elektrik kurumu Senelec ile imzalanmis bulunan 25 yillik Avro'ya endeksli elektrik satin alim
anlagsmasinin tarafidir. Bahsi gegen yatirm sayesinde Senegal ilk kez kendi Urettigi dogalgazla elektrik Gretimi
yapacaktir.

Hisse Kodu AKSEN F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 32,08 FD/FAVOK 7.9
52H En Yiksek (TL) 43,48 FD/Satiglar 1,5
52H En Dustik (TL) 25,84 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 39.340,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.321,4 SI1H 3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -1,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -13,7%
Temettd Verimi 2,3% S1Y -67,2%
3A Hacim (mn TL) 2335 YB 3,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Sirketin bagli ortakligi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan;
ana faaliyet konusu tarim ve seracilik olan Sanrose Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin toplam sermayesinin
%?25'ine denk gelen 15.000 TL nominal degerli 600 adet hissesinin belirlenen kapanis sartlarinin yerine getiriimesi
kosuluyla 5 mn dolar karsiligi Turk Lirasi bedelle satin alinmasini éngdren bir hisse devir s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Kodu ALARK F/K 3,1
Cari Fiyat (TL) 92,90 FD/FAVOK 192,9
52H En Yiksek (TL) 135,68 FD/Satiglar 4,4
52H En Dusuk (TL) 50,64 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 40.411,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.357,4 S1H -2,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A 0,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -19,9%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -23,0%
3A Hacim (mn TL) 644,0 YB -2,1%

MPARK Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 141,30 TL — 142,70 TL
(agirlikh ortalama 142,10 TL) fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, 08.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 18.025.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %8,6643'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,4
Cari Fiyat (TL) 142,00 FD/FAVOK 8,9
52H En Yuksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,2
52H En Dustuk (TL) 59,65 PD/DD 11,8
Piyasa Degeri (mn TL) 29.541,3
Piyasa Degeri (mn USD) 992,3 S1H -9,4%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -1,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 13,9%
3A Hacim (mn TL) 124,7 YB -9,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.0

Son 3 Ay Son1 Yil

7.5 Kapanig 6.22x

7.0 A A Minimum 5.51x 4.17x
w v Maksimum 7.35x 7.63x

,\ Ortalama 6.21x 5.91x

Minimuma Uzaklik 0.71x 2.05x

Maksimuma Uzaklik -1.13x -1.40x

5.0 h. AW/V Performans -15.4% 6.4%

6.5

6.0

5.5

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § g g § § § g g g § g & § § § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
© e e e e e e 6 o e 0 0 a2 4 "0 carpan seviyesine %5.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 235 Kapanig 1.44x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.44x 1.44x
1.2 19.1
Ortalama 1.26x 0.98x
1
Minimuma Uzaklik 0.34x 0.87x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.6 Performans -6.0% -1.3%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t

2 @2 &g @& &g &g @& g g d g g9 999499 P

g 3 9 93 § 4 £ S 58 3% 835 g g 9 3 ¢arpan seviyesine %31.7 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.07x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 v Maksimum 17.94x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.23x 13.27x
13.5 .
125 '] '\lp Minimuma Uzaklik 1.19x 4.89x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.87x -7.20x
10.5
95 Performans -34.5% 11.4%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] <
S S S S S FE S S S SRS S S S S S S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
s 8 8 83 3 &8 8 85 8 8 38 2 8 5 & 8 4
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %1.5 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

:
(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
> Kapanig -6.04
10 A Minimum -9.9 -200
5 Maksimum 17.4 202
0 Ortalama 2.7 -1.2
-5 Minimuma Uzaklik 3.9 13.9
-10 Y Maksimuma Uzaklik -23.4 -26.2
-15 Performans 6.3% -0.9%
-20
-25 8 8 3 3 3 E 3 3 8 3 3 S 3 8 8 3 S 3 Me!/cut durumda, son ug aylik ortalama
g 2 89 8 3§ 3§ 48 £ 5% % g S g g9 g seviyeye 8.7 puan; son bir yl”lk ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 4.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 K= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 Yil
30 Kapanig 17.9
Minimum 9.7 -19.5
20 Maksimum 36.0 395
10 0 Ortalama 224 6.3
0 Minimuma Uzakhk 8.2 375
Maksimuma Uzaklik -18.0 -21.6
-10 Performans 9.8% 4.2%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § g § § § § § § seviyeye 4..4 puan; son bir yillik ortalama
SO © © O © © O O O © O O O =@ «°9 «w =@ o seviyeye 11.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -9.6
10 Minimum -12.9 -22.9
Maksimum 20.7 22.3
0 h / Ortalama 4.1 -1.6
W Minimuma Uzakhk 3.4 13.4
-10 Maksimuma Uzaklk -30.3 -31.8
20 Performans 7.2% -2.2%
-30
§ g g § § g § § § g § § § g g g g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e e o o o © o o o6 o o o + = < < ©° seviyeye 8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
80cak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ocak -15,5 -16,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Final) Ocak - -151
80cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak -9,6 -9,5
80cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 0cak 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Oran Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tiirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
80cak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmas! - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Villik) Aralik 2,1% 2,3%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserligi Aralik 90,5 90,6
9 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
9 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas - - -
9 0cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye igsizlik Oran Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
11 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Bilteni - - -
11 0cak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 30.Ara - 1855k
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 Ocak 18:30 Euro Bélgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 Gin TUFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Villik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
12 Ocak 16:30 ABD UFe (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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+90 216 547 87 30
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+90 216 547 87 26
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+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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