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Kuresel pay piyasalarinda, Fed’in gelecek donem para politikasi adimlarina iligkin

belirsizliklerin devam etmesiyle negatif bir seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel pay piyasalarinda, Fed’in gelecek dénem para politikasi
adimlarina iligkin belirsizliklerin devam etmesiyle negatif bir seyir
izlendi. Yarin agiklanacak enflasyon verisi Fed’in faiz
indirimlerinin zamanlamasi ve boyutu hakkinda ipuglar verecek.
Fedin 31 Ocak toplantisinda faiz artisina gitmeyecegi
fiyatlanirken, Mart toplantisinda %59 olasilikla 25 baz puanlik faiz
indirimi éngdrililyor. Ote yandan Diinya Bankasi diin yayimladigi
Kuresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nda, gegen yil igin ylizde
2,6 olarak tahmin edilen kiresel ekonomik blylimenin 2024'te
ylzde 2,4 olacagini 6ngoérdi. Kiresel ekonominin bir yil dncesine
gore daha iyi bir yerde olduguna isaret edilen raporda, kiresel
resesyon riskinin, buylk o6lcide ABD ekonomisinin glcu
sayesinde azaldigi ancak artan jeopolitik gerilimlerin dinya
ekonomisi igin kisa vadede yeni tehlikeler olusturabilecegi
vurgulandi.

Makro veri tarafinda; ABD'nin dis ticaret agigi gegen yil Kasim’da
aylik bazda ylzde 2 azalisla 63,2 milyar dolara geriledi. NFIB
Kigiik Olgekli iletme lyimserlik verisi 91 beklenirken 91,9
seviysinde gercgeklesti. Almanya'da din aciklanan verilere gore,
Kasim’da dis ticaret fazlasi 20,4 milyar euro ile beklentileri
asarken, ayni donemde fabrika siparigleri ylizde 0,3 yukselisle
tahminlerin altinda kaldi. Euro Bolgesi'nde issizlik orani verisi ise
Kasim'da ylzde 6,5'ten yizde 6,4'e geriledi. Euro Bdlgesi'nde
geng issizlik orani yuzde 14,8'den yuzde 14,5'e geriledi.
Avrupa'nin en buyuk ekonomileri olan Almanya'da igsizlik orani
yuzde 3,1, Fransa'da yizde 7,2 oldu. Euro Bolgesi'nde en yuksek
issizlik oranina sahip Ispanya'da ise bu oran yiizde 11,9'a
geriledi. AMB'de politika yapicilar yil ortasina kadar borglanma
maliyetlerinde dusus beklemiyor. AMB, bu sene ekonomik
aktivitenin toparlanacagi beklentisiyle issizlik oraninda ihmli artig
olacagini éngoriyor.

Tahvil piyasalarinda yukari yonlt hareketler takip edildi. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,02 seviyesine, ABD 2 yillik tahvil faizi %4,35
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 12,76 seviyesine
geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari guni agdirlikh saticili  seyirle
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,15 kayipla 4.756,50
seviyesinden, Dow Jones endeksi 90,42 kayipla 37.525,16
seviyesinden kapanirken, Nasdaq endeksi ise %0,09 sinirli
kazangla 14.857,71 seviyesinden gini tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalari, madencilik sirketlerinin
hisselerindeki gerilemeyle gini duisusle kapatti. Euro Stoxx 50
endeksi 9%0,39 puan deger kaybederek 4.467,95 seviyesine
gerilerken, CAC 40 %0,32, DAX %0,17 ve FTSE 100 %0,13
deger kayiplari ile seansi tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari Japonya harig genel olarak saticili seyir
izliyor. Japonya hisse piyasasi 33 yilin en ylksek seviyesini
gordi. BoJd'un, dzellikle Japonya'nin merkezinde meydana
gelen vyikict depremin ardindan, 2024'te ultra guvercin
politikasini  sikilagtirmaya baslama planlarini  ertelemek
zorunda kalacagi yonundeki beklentiler etkili oldu. Japonya'da
reel Ucretler son 20 aydir dusutste. Kasim 2023’te de yilhk
disls orani %2,3ten %3,0'a hizlandi. Bu sabah Nikkei
endeksi %2,11 artisla 34.485,50 seviysinden islem goérirken,
Hang Seng %0,76, Shanghai endeksi %0,12, Kospi endeksi
%0,67 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise sinirli negatif seyir gézleniyor.

Bugiin ABD tarafinda MBA Haftalik Mortgage Basvurulari ve
Fed Uyesi Williams'in konusmasi giindemde yerini alacak.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe giinii ABD’de Aralik ayina iligkin TUFE ve Cekirdek
TUFE, Haftalik Issizlik Basvurulari, Ortalama Saatlik Reel
Kazanclar ve Blitge Dengesi verileri takip edilecek. Aralik ayina
iliskin TUFE’nin aylik bazda %0,2 artis kaydederek, yillik %3,3
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kasim ayina iliskin
olarak ise TUFE aylk bazda %0,1 artigla, yilk %3,1
seviyesinde gerceklesmisti. Cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2
artigla, yilhk %3,8 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
Kasim ayr verisi aylik %0,3 artisla %4 seviyesinde
gergeklesmisti. Euro Bélgesinde ise ECB Uyesi Vuijcic'in
konusmasi bulunuyor. Cuma giinii ise ABD’de Aralik ayi UFE
ve Cekirdek UFE verisi ve Fed Uyesi Kashkari'nin konusmasi
takip edilecek. ABD’de UFE’nin aylk bazda %0,2 artig
kaydederek, yillik bazda %1,4 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Kasim ayinda ise veri aylhk bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %0,9 seviyesinde gerceklesmisti.
Ayni giin Euro Bélgesinde ise ECB Uyesi Lane'in konusmasi
yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg.
Dow Jones 375252 W -042%
Nasdaq 14,8577 & 0.09%
S&P 500 Vadeli* 47883 W -0.09%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.

FN
A
4

0.16%
2.30%
1.13%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
352% W -044%
315% W -1.02%
392% W -0.66%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,6884 W -017% & 057% W -042% W -0.38%
FTSE 100 76840 W -013% W -007% & 171% W -0.64%
MSCI Europe 19905 W -067% W -039% & 243% W -148%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,886.0 v 025% W -147T% W -281% W -299%
Kospi 25425 W -073% W -172% A 098% W -4.25%
Hong Kong* 16,1231 W -041% W -314% W -129% W -542%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,3715 W -004% W -091% & 221% W -1.20%
IDX Composite - Endonezya 72469 & 065% W -141% A 122% W -0.36%
TAIEX - Tayvan 174810 W -031% W -022% & 056% W -251%
MSCI GOU Asya 524.0 w -02% W -105% & 102% W -3.43%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 7,736.3 v -106% & 141% W -224% & 3.56%
MOEX - Rusya 3,155.6 v -010% & 061% & 245% & 0 1.82%
WIG - Polonya 77,2684 & 051% & 088% & 020% W -152%
Prag SE - Prag 14483 & 009% & 068% & 289% & 242%
S&P/BMV IPC - Meksika 55,1066 W -190% W -193% & 131% W -3.97%
Merval - Arjantin 1,060581.1 W -401% & 555% & 1261% & 14.08%
Tel Aviv 35 - israil 18622 W -046% W -075% A 335% A @ 0.46%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121976 W -044% & 043% & 866% & 223%
FTSE/JSE All - Endonezya 738262 W -037% ¥ -093% & 005% W -3.9%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41177 & 069% & 074% & 421% & 143%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Global piyasalarda etkili olan zayif risk istahi paralelinde, endekste tepki alimlarinin
sinirh kalabilecegini dustinliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne %0,53 artisla 7.860,16 puandan baslangi¢ yapan BIST 100
endeksi, acilisin ardindan gelen kar realizasyonlarinin etkisiyle giin
icinde en dusuk 7.696,50 puan seviyesine kadar gerileme kaydetse
de, 7.700-7.750 bandinda tutunmay! basardi. Endeks kapanisini
%1,06 kayipla 7.736,26 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi guni %0,07 sinirh artigsla ginu tamamlarken, sanayi
endeksi ise gind %1,97 kayipla tamamladi. Gunliuk islem hacmi
ise 98,6 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Global piyasalarda etkili olan zayif risk istahi paralelinde, endekste
tepki alimlarinin sinirl kalabilecegini distnliyoruz.

Bugiin yurt icinde Kasim ayina iliskin Issizlik Orani ve Sanayi
Uretimi verilerini takip edecegiz. Foreks Haber'in anket sonuglarina
gbre, Kasim ayi icin takvim etkisinden arindiriimis yillik sanayi
Uretimi medyan tahmini ytuzde 2,6, arindiriimamis yillik sanayi
Uretimi tahmini ise ylizde 2,5 artis yéninde olustu. Ekim ayinda
yillik bazda takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretiminde ylizde
2,0 artis beklenirken, 1,1 artis olarak gergeklesmisti.
Arindiriilmamis sanayi uretim endeksi ise yillik bazda yuzde 3,7
artis tahminine karsin ylizde 3,77 artis kaydetmisti. Issizlik orani
ise Kasim ayinda %8,5 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde Persembe glnu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
"Yatirrmci Gulnleri"nin ilkini JPMorgan'in New York'taki merkezinde
gerceklestirecek. Toplanti, TCMB Baskani Erkan'in "Para Politikasi
ve Enflasyon Gorinumd" baslkl sunumuyla baslayacak. Hazine
ve Maliye Bakani Simsek ise Ankara'daki programlari nedeniyle
toplantilara ¢evrimici katilacak olup, "Maliye Politikasi ve
Hazine'nin Finansman Go&rinimu" baslikl konugsma yapacak.
Toplantiya buyuklikleri 50 trilyon dolari bulan yatirim fonlarindan
200'U agkin Ust dizey temsilcinin katilmasi bekleniyor. Cuma gunu
ise Kasim ayi Cari Denge verisini takip edecegiz. Ekonomistlerin
Kasim ayi cari islemler medyan tahmini 1 milyar 600 milyon dolar,
ortalama tahmini ise 1 milyar 397 milyon dolar acik oldu.
Ekonomistler, i¢ talebin gicunid korumasiyla tiketim ve yatirm
mali ithalatinda henliz kayda degder bir gevseme gorilmedigini,
ancak ilerleyen aylarda, 6zellikle ara mali ithalatindaki geri ¢cekilme,
enerji ve altin ithalatindaki normallesme ve baz etkilerine bagh
olarak 12 ayhk birikim cari acgiktaki diststn hizlanmasini bekliyor.
Foreks Haber'in 13 ekonomist ile diizenledigi ankete gore, Kasim
ay! cari iglemler tahmininde en ylksek beklenti 200 milyon dolar
fazla olurken, en disuk beklenti ise 1 milyar 998 milyon dolar agik
seklinde olustu. Ekim ayinda cari iglemler verisi 800 milyon dolar
fazla beklenirken, 186 milyon dolar fazla seviyesinde agiklanmisti.
Ayrica Moody’s’in 12 Ocak Cuma gecesi Turkiye degerlendirmesi
bulunuyor. Moody's'in raporu aciklamasi durumunda,
degerlendirme gece yarisindan sonra gelecek. Foreks Haber'in 14
ekonomistin katiimi ile dizenledigi ankete gore, Turkiye'nin kredi
notunu "B3" olarak tutmasi beklenirken, goérinimin ise
"duragan"dan "pozitif'e ylkseltilecegi tahmin ediliyor.
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in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,736.3 9,580.2 11,562.4
Giinliik Deg. W -1.06% & 007% W -1.97%
Haftalik Deg. #YOK #YOK #YOK
Yillik Deg. & 3.56% & 990% A 0.26%
Hacim (milyar TL) 98.6 30.4 37.4
Giinliik Deg. & 2.83% A&.10.70% W -9.29%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.1 14.9 45.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 10.71% A£104.40% W -17.29%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
$ITL 29.9351 29.9678 a 0.11%
€% 1.0939 1.0932 v -0.06%
$¥ 143.81 14474 o 0.65%
Atin 2,0335 2,029.1 v -0.22%

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1810 @ 224% @ 429% @ -41% @ -60.8%
Tiirkiye 5 Yillik 3082 @ 129% @ 255% @ -55% @ -421%

Tiirkiye 10 Yillik 3052 @ 059% @ 139% @ -34% @ -225%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kiresel tarafta ABD Kasim ayi Dig Ticaret agigi 63,2

milyar dolara gerilerken, Euro bélgesi Kasim ayi igsizlik verisi Net Degisim
%6,4 ile beklentilerin hafif altinda agiklandi. Veriler sonrasi i Son
Euro Bolgesi tahvilleri saticili seyir izlenirken, ABD 10 yillik Ulkeler et (o) GUNIUK Haftalik  Ybb
tahvil faizi 1 bp azaligla %4,02, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 -
bp artisla %2,20, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 4 bp artigla Tirkiye r6L. 007 011 -131
%3,81 seviyesinden islem gérdi. ABD 402 001 001 0.1
’ Ingiltere 3.81 0.04 0.01 0.27
L . . Lo Almanya 2.20 0.06 0.04 0.19
Turkiye’nin 5 yillk CDS risk primi 3 bp artigla 310 bp’a Fransa 273 007 006 019
yukselirken, Eylul 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 7 ispanya 318 0.05 0.05 0.22
bp artisla %7,61 seviyesinden islem gdrdl. italya 3.87 006 005 012
Déviz tarafinda major para birimleri gogunlugu ABD Dolar’ina
karsi deger kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0941’e geriledi. Son Fiyat Ginliik I_?;ta"ko Ybb
Dolar Endeksi 102.364’e yikselirken, Dolar / TL kuru ise 29,94 Tiirk Liras 2004 021 032 158
seviyesinden iglem gordu. G.AfrikaRandi 1860 005  -047 170
Rus Rublesi 90.90 -049 -049 185
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda uzun vadeli tahvillerde Meksika Pesosu  16.89 0.35 009 -054
saticili seyir izlenirken, orta ve kisa vadeli tahviller yatay seyir Kore Wonu 1318 040 023 179
izledi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla Hindistan Rupee 8311 009 000  -0.17
%39,95'e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 91 bp artisla EndonezyaRupia 15587 025 022 093
%26,69 seviyesinden gini tamamladi Macar Forinti 346.57 056 016 -0.15
’ ’ Brezilya Reali 4.88 0.19 0.18 0.65

Hazine, din Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden

ihracindan %40,14 ortalama yillik bilesik faiz ile 22 milyar 845 (%)
milyon TL ve Ekim 2028 vadeli TUFE'ye Endeksli tahvilin Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42.50
yeniden ihracindan %0,42 ortalama vyillik bilesik faiz ile 10 Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00/44.00
milyar 974 milyon TL borglandi TCMB Agur. Ort. Fon. 42.50
: TLREF 41.97
TCMB Toplanti Tarihi 25 Ocak 2024

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo
dénisiini 1 milyon TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo
fonlama tutari 4,5 milyar ile degisiklik saglamadi. Diger yandan
TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 19,6 milyar TL
ilave fonlama sagladi.
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, Ankara'daki
programlari nedeniyle ABD'de 11 Ocak'ta duzenlenecek
toplantilara ¢evrimici katilacak.

Diinya Bankasi Tirkiye'nin 2023'te yuzde 4,2, 2024'te yuzde
3,1, 2025'te yuzde 3,9 buyuyecegini 6ngdrdu.

SPK bilteni yayimlandi. 1 sirketin toplam 54 milyon TL
nominal deg@erli pay ihra¢ izahnamesi, 2 sirketin toplam 181,4
milyon TL nominal degerli i¢ kaynaklardan sermaye artirrmina
iliskin pay ihra¢ belgesi ve 8 sirketin toplam 21 milyar TL, 5
milyar $ tutarinda borclanma tavani iceren ihrag belgesi
onayladi.

Aralik’ta Tiirkiye geneli tim hava alanlarinda yolcu trafigi
ic hatlar icin 6 milyon 655 bin kisi ile yillik %10,8 artisa
yavaslarken, dis hatlar igin 7 milyon 703 bin kisi ile yillik %13
artis ile toparlandi.

Yurt Disi

Hazine ve Maliye Bakanhgi din iki ayri borglanma ihalesi
gerceklestirdi. Hazine ve Maliye Bakanligi, ihalelerde toplam 16
milyar 808.4 milyon TL borglandi. Ihaleler 6ncesinde kamu
kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 17 milyar 10 milyon
TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 33 milyar 818.4
milyon TL 'ye ulasti. 1 Ekim 2025 itfa tarihli, 2 yil vadeli, 6 ayda
bir kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihrag
edildigi ihalede net 10 milyar 834.8 milyon TL satis yapildi.
ihaleye nominal olarak 45 milyar 356 milyon TL teklif gelirken,
nominal satis 14 milyar 606 milyon olarak gergeklesti. ihalede;
ortalama minimum fiyat 73.967 TL, ortalama fiyat 74.18 TL,
ortalama basit faiz %36,77, ortalama bilesik faiz %40,14 oldu.
18 Ekim 2028 itfa tarihli, 5 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli,
TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihrag edildigi inalede
net 5 milyar 73.6 milyon TL satis yapildi. Ihaleye nominal
olarak 14 milyar 465 milyon TL teklif gelirken, nominal satis 5
milyar 467 milyon olarak gergeklesti.

Haberler

Fed’in bilango kiiglltme hizini  yavaslatma planlarini
duyurmasiyla yatirimcilar niceliksel sikilastirmanin ne kadar
stirede sona erebilecedi konusunda tahminler ylritmeye
basladi. Bank of America Corp. ve Barclays Plc stratejistleri
Fed'in bilango klgultme hizinin yavaslatiimasina Nisan ayinda
baslamasini ve yaz ortalarinda sona erdirmesini bekliyor.
Deutsche Bank AG bu siirece Haziran itibaryla baslanacagini
ongorurken, Morgan Stanley ise yatirimcilarina politika
yapicilarin piyasalara hazirlanmalari icin zaman taniyacagini
ve bu surecin Eylul'e kadar baglamayacagini sdyluyor.

JPMorgan Chase & Co. Piyasa Basstratejisti Marko
Kolanovic’e goére, dezenflasyon ve sonrasinda gelmesi
beklenen parasal gevseme beklentileri ile gecen yil hisse
senetlerinin ylkselmesini saglayan iyimserligi 2024 yilinda
korumak, artan jeopolitik riskler nedeniyle zor olabilir.
Kolanovic, Kasim ve Aralik aylarinda risk istahinda yasanan
artista “kusursuz bir dezenflasyon tezinin” agresif faiz
indirimlerinin 6nlnt agacag! beklentilerine yol agmasinin etkili
oldugunu ve yatirmcilarin guvenlik yerine performansa
odaklandiklarini soyledi.

UBS'in bas GCin ekonomisti Wang Tao, gayrimenkul
sektoriindeki ¢okisiin 2024 yilinda Cin ekonomisi Uzerindeki
etkisinin korkulandan biraz daha az olmasinin beklendigini,
mali destedin ise daha buylk bir rol oynayacagdini soyledi.
Wang, 2024'teki yilik buyime oraninin 2023'tekinden daha
dusuk olacagini, ancak Cin ekonomisinin toparlanmaya devam
edecegini ve yaklasik %4,5'lik bir buyime oraniyla istikrar
kazanacagini ifade etti.

BlackRock, kiresel is gicinin kabaca ylzde 3'Une karsilik
gelen vyaklasik 600 calisanini isten c¢ikaracag! bildirildi.
Bloomberg'in haberine gére, BlackRock Ust Yéneticisi (CEO)
Larry Fink ile Genel Miduri Rob Kapito, calisanlarina yazdig
notta, sektorin sirketin kurulusundan bu yana her zamankinden
daha hizli degistigini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Diinya Bankasi son yayimladigi projeksiyonlarda, ylksek
borclanma maliyetleri ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kiresel
ekonominin 2024'te kadarki 5 yillik donemde 30 yilin en koéti
performansina ilerledigi uyarisini yapti. Kiresel buyumenin
2020-2024 yillarinda ytzde 2,2 olarak 1990-1994 dénemindeki
yuzde 2,1'lik orandan beri en yavas buyime olmasi bekleniyor.
Banka ABD igin blylime beklentisini 2024 igin yluzde 1,6'ya
yukseltti. Cin'in blyume tahmini ylzde 4,5, Euro Bolgesi
blyime tahmini ylizde 0,7 oldu. Banka, 2024'te kiresel
blylimenin gecen seneki ylizde 2,6'dan ylzde 2,4'e inecegi
beklentisini korurken, 2025 tahminini ylizde 2,7'ye dusurdu.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), ABD'nin riizgardan
elektrik Uretiminin, zorlu kosullar ve artan maliyetlerin kapasite
artisini sinirlamasi nedeniyle 20 yildan uzun bir suredir ilk kez
disecegini soyledi. EIA, Kisa Vadeli Enerji Goriinimi (STEO)
raporunda, toplam rizgar enerjisi Uretiminin 2023 yilinda
yaklasik %1 azalarak 430,24 milyar kilovat saate dismesinin
beklendigini belirtti. Toplam ruzgar kapasitesinin 2023 yilinda,
2022'ye gore %6 artisla 149,4 gigawatt'a ulasacagl tahmin
edilirken, bunun son on yilin en yavas kapasite artisi oldugu
belirtildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri hazirlanmakta olan
"Basel Il oyun sonu" isimli banka sermaye diizenlemelerinin
elden gegcirilmesi teklifinin 6nemli kisimlarinda yapilabilecek
ayarlamalari dikkatle degerlendiriyor. Fed'in denetimden
sorumlu baskan yardimcisi Michael Barr, ayarlamalarin faaliyet
riskleri hesaplamalari ve ipotek 6demelerinde potansiyel
karsiliklar gibi alanlar kapsadigini belirtti. Barr, Fed'in
bankacilik sektérinun sert bir sekilde karsi ¢iktigi bir politikada
onemli degisiklikler yapmayi degerlendirmekte oldugunu ilk
defa acikladi. Bankacilik sektord bu politikanin gereksiz yere
bankalarin kredileri azaltmasi riskini ortaya ¢ikardigini sdyluyor.
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Sirket Haberleri

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (YYLGD, Nétr): Pay Geri Alim Programi kapsaminda; dun 12,19 - 12 4 fiyat
araligindan (ortalama 12,319) 1.000.000 adet pay geri alinmistir. islemin toplam tutari 12.319.050 TL'dir. Diin itibariyle
ilgili pay geri alim programi kapsaminda toplam 2.584.000 adet pay geri aimi yapildi. Geri alinan paylarin ortaklik
sermayesine orani % 0,238 seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu YYLGD F/K 9,1
Cari Fiyat (TL) 12,37 FD/FAVOK 13,9
52H En Yuksek (TL) 25,20 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 9,08 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 13.445,9
Piyasa Degeri (mn USD) 450,7 S1H -5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -16,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -34,4%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -65,3%
3A Hacim (mn TL) 175,1 YB -6,7%

VBT Yazihm (VBTYZ, Pozitif): Sirket Turkiye'de yerlesik bir 6zel banka ile "Veri Depolama Network Altyapisi
Yenileme" temini konusunda anlasti. Sézlesmenin toplam bedeli 2.800.000,00 Amerikan Dolaridir.

Hisse Kodu VBTYZ F/K 24,5
Cari Fiyat (TL) 112,40 FD/FAVOK 35,0
52H En Yiksek (TL) 172,70 FD/Satiglar 2,0
52H En Dasik (TL) 30,35 PD/DD 9,6
Piyasa Degeri (mn TL) 2.922,4
Piyasa Degeri (mn USD) 98,0 Si1H -14,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -20,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -1,5%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 59,9%
3A Hacim (mn TL) 1485 YB -8,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Ege Seramik (EGSER, Noétr): Sirketin 3.000.000.000 TL tutarindaki kayitl sermaye tavani icerisinde 360.000.000 TL
olan ¢ikariimis sermayesinin tamamninin nakden karsilanarak 720.000.000,-TL'ye cikariimasina iligkin 19.12.2023 -
02.01.2024 tarihlerinde yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan 867.793,634 TL nominal degerli
paylarin 867.793-TL tutarindaki kismi 08 - 09.01.2024 tarihlerinde Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa'da Turkish
Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan halka arz edilmek, kalan 0,634 TL tutarindaki kusirat islemi ise serbest
virmanla gerceklestiriimek Uzere toplam 3.022.119,06 TL bedel karsiligi satildi. Boylece, 09.01.2024 tarihi itibariyla
sermaye artirrmi tamamlanmis olup, sermaye avanslari dahil yeni pay alma haklarinin kullaniimasi ve halka arz
asamasinda toplam 362.154.327,50 TL tutarinda fon saglandi.

Hisse Kodu EGSER F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 3,46 FD/FAVOK 11,5
52H En Yiksek (TL) 5,93 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 2,62 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 2.491,2
Piyasa Degeri (mn USD) 83,5 S1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -28,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -73,6%
3A Hacim (mn TL) 22,2 YB -5,8%

MPARK Saglk Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 138,30 TL — 141,50 TL
(agirlikh ortalama 140,14 TL) fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, 08.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 18.060.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %8,6811'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 140,00 FD/FAVOK 8,8
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,1
52H En Dustik (TL) 59,65 PD/DD 11,6
Piyasa Degeri (mn TL) 29.125,2
Piyasa Degeri (mn USD) 976,2 S1H -5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -2,4%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 15,3%
3A Hacim (mn TL) 124,0 YB -9,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.15x
70 A Minimum 551X 4.17x
65 w o Maksimum 7.25x 7.63x
Ortalama 6.19x 5.91x
6.0 A L.
Minimuma Uzaklik 0.64x 1.98x
5.5 { /V Maksimuma Uzaklhk -1.10x -1.48x
5.0 !\ W Performans -14.9% 8.9%
4.5 w
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
R I O I O Y ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
3 838383 3 8 8 85 8 8838 s 8 5 8 8 o cing O
carpan seviyesine %3.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 235 Kapanig 1.44x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.44x 1.44x
1.2 19.1
Ortalama 1.26x 0.98x
1
Minimuma Uzaklik 0.34x 0.87x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.6 Performans 2.3% 4.3%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t
e &g d 9 d g 9d g a9 g a9 g9 99 e
g 2 83 8 T T g g5 ¥ g g s S I I g carpan seviyesine %31.8 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 1 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.78x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 v Maksimum 17.94x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.15x 13.28x
13.5 -
125 N Minimuma Uzaklik 0.89x 4.59x
115 Maksimuma Uzaklhk -5.17x -7.50x
10.5
95 Performans -33.1% 16.0%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o o <
S S S S S FE S S S SRS S S S S S S S carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
b — o < < [¥a) =) X ~ 0 0 fo2) o o — o~ o 4
o o o o o o o o o o o o o — — — — o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.9 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
25

Son 3 Ay Son1Yil
2
0 Kapanig -0.43
15 Minimum -6.6 -16.9
10 Maksimum 18.8 24.4
5 Ortalama 6.1 2.4
0 Minimuma Uzaklik 6.1 16.5
-5 Maksimuma Uzakhk -19.3 -24.8
-10 ! Performans 4.7% -1.2%
-15
-20 .
m o m mm o mmmm o m m e < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
T 9 8 @ § § 8 8 8 R @ ¥ & &8 8 98 3 seviyeye 6.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o - - - - o

seviyeye 2.9 puan yakiniz.

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 34.9
30 Minimum 145 -16.1
20 Maksimum 41.8 454
0 Ortalama 27.8 11.0
10 Minimuma Uzaklik 205 51.1
0 Maksimuma Uzaklik -6.9 -10.5
Performans 9.5% 5.0%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 8 3 8 8 3 8 8 3 8 8 8 3 g S S g E seviyeye 7.2 puan; son bir yillik ortalama
5 3 8 8 3 3 88 8 5 8 8 3 S 8 o 8§ 8 seviyeye 23.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -7.1
10 Minimum -10.1 -20.3
,\ /A\\ // Maksimum 21.7 26.1
0 ’ Ortalama 6.9 1.6
W Minimuma Uzakhk 2.9 13.2
-10 Maksimuma Uzaklk -28.8 -33.3
20 Performans 6.4% -1.7%
-30
I S Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 5 88 8 3 3 8 5 85 88 8 & & 4 4 3 seviyeye 8.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
80cak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ocak -15,5 -16,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Final) Ocak - -151
80cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak -9,6 -9,5
80cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 0cak 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Oran Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tiirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
80cak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmas! - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Villik) Aralik 2,1% 2,3%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserligi Aralik 90,5 90,6
9 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
9 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas - - -
9 0cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye igsizlik Oran Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
11 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Bilteni - - -
11 0cak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 30.Ara - 1855k
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 Ocak 18:30 Euro Bélgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 Gin TUFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Villik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
12 Ocak 16:30 ABD UFe (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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