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Kiiresel piyasalar, ABD’de beklentilerin lizerinde agiklanan TUFE verisi sonrasinda

deger kayiplari ile tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalar diin ABD’de beklentilerin tizerinde agiklanan
TUFE verisi sonrasinda deger kayiplari ile tamamladi. Ancak yine
de, enflasyon verisi sonrasinda Mart ayr FED faiz indirimi
beklentisi artis gosterdi. CME verilerine gore vadeli islemlerde
piyasanin Mart ayi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi
beklentisi onceki gun %64,7 oraninda fiyatlanirken verinin
ardindan beklenti %70,2 olarak kayitlara gegcti. Diger taraftan,
verilerin ardindan konusan Cleveland FED bagkani Loretta
Mester, Mart ayinda faiz indirimi distinmek icin erken oldugu ve
Aralik ayi enflasyon verilerinin ise kisitlayici politikanin devam
etmesi anlamina geldigini ifade etti. Ote yandan Bitcoin, ABD’de
dizenleyici kurumun Bitcoin borsasinda islem gdren fonlari
onaylamasi ve ETF emirlerinin gelmeye baslamasiyla Aralik
2021'den bu yana ilk defa 49 bin dolarin tzerinde islem gordu.

Makro veri tarafinda; ABD TUFE Aralik ayinda yillik yiizde 3,4
artis kaydederek son (i¢ ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti.
Aylik TUFE de ylzde 0,3 ile yiizde 0,2’lik beklentinin (izerinde
gerceklesti. Kasim ayinda aylik enflasyon yizde 0,1; yillk
enflasyon yuzde 3,1 olarak gerceklesmisti.  Cekirdek
gostergelerde ise yillik bazda ilimh da olsa yavaslama gorildu.
Aralik ayinda gida ve enerji hari¢ tiketici fiyatlari aylik olarak
beklentilere paralel sekilde ylzde 0,3 artti. Yillik c¢ekirdek
enflasyon ise ayni dénemde ylzde 3,9 oldu. Beklenti yilhk
cekirdek enflasyonun yizde 3,8 olmasi yonindeydi. Kasim
ayinda yillik c¢ekirdek enflasyon ylizde 4 olarak gerceklesmisti.
ABD'de ilk kez igsizlik maasI bagvurusunda bulunanlarin sayisi
ise 6 Ocak ile biten haftada 202 bine gerileyerek son 3 ayin en
dusuk seviyesine geriledi. ABD federal hiikimetinin bultce acgigi
verisi ise gegen yil Aralik'ta bir énceki yilin ayni ayina kiyasla
ylzde 52 artarak 129 milyar dolara yukseldi. Federal hiikiimet, bir
onceki yilin Aralik ayinda 85 milyar dolarlik butce agigr vermisti.
Bu donemde butce dengesine iliskin piyasa beklentisi, 65,3 milyar
dolarlik acik vermesi yonundeydi.

Tahvil piyasalarinda hafif asagi yonlu seyir takip edildi. ABD 10
yillik tahvil faizi %3,97, ABD 2 yilik tahvil faizi %4,26
seviyesinden iglem gordi. VIX endeksi ise 12,44 seviyesine
geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari giini deger kayiplari ile tamamladi.
S&P 500 endeksi %0,07 kayipla 4.780,24 seviyesinden, Nasdaq
endeksi %0,01 kayipla 14.970,18 seviyesinden glnu
tamamlarken, Dow Jones endeksi ise %0,04 sinirli kazangla
37.711,02 seviyesinden kapandi.

Avrupa hisse senedi piyasalari, ABD enflasyon verisinin ardindan
glnd dusUsle kapatti. Avrupa'da son agiklanan enflasyon verileri
de faiz indirimlerinin beklenenden daha geg¢ baslayacagina iliskin
endiseleri artirrken, ECB Uyesi Isabel Schnabel, henuz faiz
indirimi igin erken oldugunu kaydederken, bir diger ECB Uyesi
Luis de Guindos mevcut faiz oranlarinin enflasyonla miicadelede
en buyuk yardimcilari oldugunu dile getirdi. Euro Stoxx 50
endeksi %0,62 puan dusltsle 4.441,25 seviyesinden ginu
tamamlarken, DAX 90,86, CAC 40 %0,52 ve FTSE 100 %0,98
deger kayiplari ile seansi tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari karigik seyir izliyor. Cin
piyasalari, ihracat verilerinin beklenenden gugclu gelmesi ve
tiketici fiyat endeksinin Aralik ayinda beklenenden daha
yumusak bir disus kaydetmesinin ardindan kayiplarini tersine
cevirirken, Japonya piyasalari rekor kiran yukselisini sturdirdu.
Cin'de tuketici fiyat endeksi ylzde 0,3 dislsle piyasa
beklentisi olan ylzde 0,4'Un altinda gergeklesti. Kasim ayindaki
%0,5 dislse kiyasla daha yumusak bir dislis kaydedilmis
oldu. Bu sabah Nikkei endeksi %1,17 artigla 35.470
seviyesinden islem goérirken, Hang Seng %0,06, Shanghai
endeksi %0,01, Kospi endeksi %0,84 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise saticili seyir gdzleniyor.

Bugiin ABD’de Aralik ay1 UFE ve Cekirdek UFE verisi ve Fed
Uyesi Kashkari'nin konusmasi takip edilecek. ABD’de UFE’nin
ayllk bazda %0,2 artis kaydederek, yilhk bazda %1,4
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Kasim ayinda ise veri
ayllk bazda degisim gostermezken, yillk bazda %0,9
seviyesinde gergeklesmisti. ABD'nin blyik bankalarindan
JPMorgan Chase, Citi, Bank of America ve Wells Fargo'nun
bilancolari takip edilecek. Euro Bélgesinde ise ECB Uyesi
Lane'in konusmasi yer aliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi gini ABD borsalar tatil nedeniyle
kapal olacak. Sali giini New York FED Sanayi Endeksi verisi
takip edilecek. New York FED Sanayi Endeksi verisinin -1,4
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Carsamba glinu ise
Perakende Satiglar, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim
Orani ile FED'in Bej Kitabi yayimlanacak. Perakede satiglar
verisinin aylik bazda %0,4 artis gostermesi beklenirken,
Kapasite Kullaniminin  %78,8 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Ayni gin Euro Bdlgesi'nde ise enflasyon verileri
takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 37,7110 A 004% A 065% & 404% A& 0.06%
Nasdaq 149702 & 000% A& 307% & 393% W -027%
S&P 500 Vadeli* 48088 W -014% & 156% & 4371% W -023%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,5470 W -086% W -028% W -127% W -1.22%
FTSE 100 75766 W -098% W -147% & 029% W -2.03%
MSCI Europe 19773 W -094% ¥ -105% & 175% W -2.14%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,888.3 & 0.06% v -140% W -274% W -291%
Kospi 25218 W -073% W -252% A& 016% ®¥ -503%
Hong Kong* 16,3244 &  014% W -193% W -006% W -424%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72,3316 & 080% A& 042% & 35% 4 0.13%
IDX Composite - Endonezya 72207 & 001% W -177% & 085% W -0.72%
TAIEX - Tayvan 175270 W -010% & 004% & 082% W -225%
MSCI GOU Asya 525.2 & 072% W -083% 4 125% W -321%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78960 & 028% & 350% W -022% & 570%
MOEX - Rusya 31813 & 052% A 143% A& 329% A 2.65%
WIG - Polonya 76,0430 W -104% W -0.72% W -139% W  -3.08%
Prag SE - Prag 14563 & 034% & 124% & 346% & 2.99%
S&P/BMV IPC - Meksika 554388 & 022% W -134% A& 192% W -3.3%
Merval - Arjantin 10439240 W -248% & 389% & 1084% & 122%
Tel Aviv 35 - israil 18620 & 023% ¥ -076% A 333% & 045%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121161 W -017% W -024% & 794% A& 154%
FTSE/JSE All - Endonezya 738343 & 034% ¥ -092% A& 0.06% W -3.98%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41180 W -029% & 075% & 421% & 0 143%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Moody’s’in Turkiye degerlendirmesinin takip edilecegi giinde kuresel negatifligin
endekse yansimasi sinirh kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Gline %0,4 yukselisle 7.905,35 puandan baslangi¢ yapan BIST
100 endeksi, seans agilisinin ardindan hafif kar satislarina sahne
olsa da, glin icinde toparlanma gabalarinin etkisiyle 7.800 direng
bolgesi Uzerinde tutunmayi basardi. Endeks kapanisini %0,28
kazangla 7.895,96 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
ginld %0,35 deger kazanirken, sanayi endeksi ise gini %0,20
kayipla tamamladi. GuUnlik islem hacmi ise 91,7 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Moody’s’in Turkiye degerlendirmesinin takip edilecegi gunde
kiresel negatifligin endekse yansimasinin sinirli kalabilecegini
dusunlyoruz.

Buglin yurt icinde Kasim ayi Cari Denge verisini takip edecegiz.
Ekonomistlerin Kasim ayi cari islemler medyan tahmini 1 milyar
600 milyon dolar, ortalama tahmini ise 1 milyar 397 milyon dolar
aclk oldu. Ekonomistler, i¢ talebin glicini korumasiyla tiketim ve
yatirrm mali ithalatinda heniz kayda deger bir gevseme
gorilmedigini, ancak ilerleyen aylarda, Ozellikle ara mal
ithalatindaki geri gekilme, enerji ve altin ithalatindaki normallesme
ve baz etkilerine bagli olarak 12 aylik birikim cari agiktaki distsun
hizlanmasini  bekliyor. Foreks Haber'in 13 ekonomist ile
dizenledigi ankete gore, Kasim ayi cari islemler tahmininde en
yuksek beklenti 200 milyon dolar fazla olurken, en disuk beklenti
ise 1 milyar 998 milyon dolar agik seklinde olustu. Ekim ayinda cari
islemler verisi 800 milyon dolar fazla beklenirken, 186 milyon dolar
fazla seviyesinde aciklanmisti. Ayrica Moody's'in  Turkiye
degerlendirmesi  bulunuyor. Moody's'in  raporu  acgiklamasi
durumunda, degerlendirme gece yarisindan sonra gelecek. Foreks
Haber'in 14 ekonomistin katilimi ile dizenledigi ankete gore,

Turkiye'nin  kredi notunu "B3" olarak tutmasi beklenirken,
gorinimiin ise "duragan"dan "pozitif'e yuUkseltilecegi tahmin
ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde Butge Dengesi, TCMB piyasa katilimcilari
anketi ve Arallk ayr Konut satiglari verisini takip edecegiz.
Hatirlanacak olursa, Turkiye genelinde toplam konut satislari
Kasim ayinda yillik bazda %20,6 azalis gdstererek 93.514 adet
seviyesinde gergeklesmisti. ik defa satilan konut sayisi bir énceki
yilin ayni ayina gére %18,5 azalarak 30.472 adet olurken, ikinci el
konut satislari  %21,6 azalisla 63.042 adet seviyesinde
gerceklesmisti. Ipotekli konut satiglarinda bir énceki yilin ayni
ayina goére %68,5 dusus gorulurken, diger konut satislarinda
%12,7 dusus kaydedilmisti. Hatirlanacak olursa, TCMB Piyasa
katilimcilari anketi Aralik ay1 sonuglarina gére cari yil sonu tuketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi yiizde 65,39 olurken, 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi yiizde 41,23 olmustu. Cari yil sonu déviz kuru
(ABD Dolari/TL) beklentisi 29,62 TL olurken, 12 ay sonrasi doviz
kuru beklentisi ise 39,46 TL olarak gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,896.0

& 0.28%

& 5.70%

& 5.70%
91.7

v -8.49%
87.5

aH ATI%

BIST Banka BIST Sinai

9,851.4
& 0.35%
4 13.01%
4.13.01%

221
A 2.92%
149

& 48.43%

11,672.3
-0.20%
1.22%
1.22%
42.0
-3.93%

43.9

v -441%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 29.9927
€% 1.0929
$I¥ 146.20
Atin 2,025.3

Tiirkiye Agilisi Oncesi

30.0740
1.0978
145.13

2,034.2

'S
s
v

A

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1730 @ 202% @ -0.32%
Tiirkiye 5 Yillik 3005 @ 118% @ -0.03%
Tiirkiye 10 Yillik 3870 @ 072% @ -071%

halkyatirim

Aylik deg.

® 98%
® 5%

® 2%

X halkyatirim

Degigim

0.27%

0.45%

-0.73%

0.44%

Yillik deg

-63.8%

-45.3%

-26.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kiresel tarafta ABD Aralik ayi Enflasyon verisi yillik OYillik Tahvil Faizleri ($/ € £ [¥

bazda %3,4 ile beklentilerin (izerinde aciklanirken, Aralik ay Net Degisim

cekirdek enflasyon verisi aylik bazda 9%0,3 ile beklentilere . Son o

paralel aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda yatay Ulkeler G firi (o5 GUMluk Haftalik  Ybb

seyir izlerken, gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp artigla —

%4,03, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %2,21 Tirkiye 7.53 005 003 -139

seviyesinden islem gérdi. ABD 403 001 002 015
Ingiltere 3.81 -0.01 0.02 0.27

Tirkiye'nin 5 yilik CDS risk primi 4 bp azaligla 299 bp'a Almanya 221 001 005 020

gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi 5 Fransa 274 001 007 020

bp azalisla %7,53 seviyesinden iglem gordi. Ispanya 316 002 003 020
Italya 3.83 -0.01 0.01 0.09

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0939’a geriledi. Dolar elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Endeksi 102.483'e yikselirken, Dolar / TL kuru ise 30 Degisim (%)
seviyesinden islem gordi. Son Fiyat Gunluk Haftahk Ybb
Tirk Lirasi 30.00 0.13 0.52 1.78
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda saticili seyir izlendi. G.AfrkaRandi 1866  -023 -0.18  2.00
Ekim 2025 vadeli 2 yillik gbsterge tahvil faizi 60 bp artisla Rus Rublesi 89.90  -110 -159  0.73
%40,81’e yiikselirken, 10 yillik gdsterge tahvil faizi ise 43 bp MeksikaPesosu 1699 006 071  0.08
artisla %26,88 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Kore Wonu 1317 -016 014 170
Satim Pazarinda islem hacmi 9,9 milyar TL'ye yiikseldi. Hindistan Rupee 8306 003  -006  -0.23
Endonezya Rupia 15,562 0.02 0.38 1.09
5 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, ~Macar Forinti 34588 035 002 -0.29
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere Brezilya Reali 487 044  -008 039

gére 45,9 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borglanma
araci stokunda 11,1 Milyon Dolar artis gerceklesti. ilgili

haftada DIBS stoku 1,1 Milyar TL artirarak 3,23 Trilyon TL

. . . A . 0
nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise Politika Faizi (Haftalik B (/")42 5
1,6 Milyon TL azaligla ile 74,7 Milyar TL seviyesine geriledi. olitika aizi (Haftalik Borg Ve_"_ne) :
.. ; . ; .. : , Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00 /44.00
Bdylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %2,31'e -
L - . . . . . TCMB Agir. Ort. Fon. 42.50
geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite TLREF 41.48

etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 723 milyon TCMB Toplant: Tarihi 25 Ocak 2024
dolar artis izlenirken, gergek kisilerde 326 milyon dolar artis,
tlzel kisilerde ise 396 milyon dolar artis goraldu.
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
"Yatirnmci GUnu" etkinliginin ilki, ABD'nin New York kentinde
gerceklesti. Etkinlikte TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan,
enflasyonu distrmek konusunda kararhliklarini dile getirirken
para politikasinda sikilasma surecinin mimkun olan en kisa
slirede tamamlanmasini  beklediklerini  belirtti.  Erkan,
enflasyon beklentileri ve trend enflasyondaki duslsle TL
mevduatlara gugli  gecis oldugunu  sdyledi. Erkan
programlarinin fiyat istikrari sagdlanana kadar slrecegini
aktardi ve bankalarin parasal sikilasmaya yeterince direncli
oldugunu sdyledi. Sunumda sermaye girislerinin de katkisiyla
rezerv biriktirmeye devam edilecegdi mesaiji verildi.

JPMorgan, dolar/TL igin 2024 vyl sonu tahminini 34
seviyesinden 36’'ya revize etti. Yayimlanan raporda “Pozitif
reel getiriler ve ucuz degerlemeler lira icin reel olarak deger
kazanma potansiyeli argimanini ortaya koyuyor. Ancak bu,
dezenflasyon sirecine devam edilmesine bagli” denildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gecen yil
uluslararasi kuruluslar, hidkimet kuruluglari, ihracat kredi
kuruluslari  ve ticari kreditérlerden Turkiye'deki gesitli
sektorlere saglanan dis kaynak tutarinin 8,8 milyar dolara
ulastigini belirterek, "Saglanan bu kaynaklar, hem Tdrkiye'ye
hem de seffaflik, tutarhlik, hesap verebilirlik ve 6éngdrilebilirlik
ilkelerini esas alan programimiza duyulan guvenin bir
gOstergesidir" dedi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, "Su
anda dogalgaza herhangi bir zam gdézikmuiyor. Bu kig
dogalgaza bir zam planlamiyoruz” dedi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yayinlanan haftalik bultene gore, sektorin kredi
hacmi 5 Ocak itibariyla 31 milyar 707 milyon lira artis gosterdi.
S0z konusu dénemde toplam kredi hacmi 11 trilyon 630 milyar
252 milyon liradan 11 trilyon 661 milyar 959 milyon liraya
yukseldi. Uketici kredilerinin tutari 1 trilyon 516 milyar 260
milyon liraya yUkseldi. Tuketici kredilerinin tutari, 5 Ocak
itibariyla 2 milyar 509 milyon lira artisla 1 trilyon 516 milyar 260
milyon liraya ¢iktl. S6z konusu kredilerin 437 milyar 883 milyon
lirasi konut, 95 milyar 329 milyon lirasi tasit ve 983 milyar 48
milyon lirasi ihtiya¢ kredilerinden olustu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine
gore 5 Ocak haftasinda brit rezervler 139,6 milyar dolar olarak
kaydedildi. Bir onceki hafta rezervler 141,1 milyar dolar
dizeyindeydi. Gecen hafta net rezervler ise 34,9 milyar
dolardan 32,3 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervlerde
de gecen hafta gerileme izlendi. Buna gore gegen hafta swap
hari¢ net rezerv eksi 39,6 milyar dolar oldu. Bir dnceki hafta
swap haric¢ net rezervler eksi 37,5 milyar dolardi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Haftalik
Menkul Kiymet istatistikleri yayimlandi. Buna gére, yurt disinda
yerlesik kisiler, 5 Ocak haftasinda net 299,7 milyon dolarlk
hisse senedi ve 45,9 milyon dolarlik Devlet ig Borglanma
Senedi (DIBS) satarken, 11,1 milyon dolarlik Sirket Borglanma
Senedi aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin, 29 Aralik itibariyla 29
milyar 536 milyon dolar olan hisse senedi stoku, 5 Ocak'ta 29
milyar 196,6 milyon dolara indi.

Yurt Dis1 Haberler

Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin 2030'a kadar
benzeri goérilmemis sekilde buyilyerek 2,5 katina c¢ikacagi
éngérilirken, Birlesmis Milletler iklim Zirvesi'nde (COP28)
verilen "yenilenebilir enerji kapasitesini U¢ katina g¢ikarma"
taahhidu igin  hikimetlerin  yatinmlarini  hizlandirmasi
gerekiyor.

Fitch Ratings, merkez bankalarinin faiz indirimlerinde yavas
hareket edecegini ve ABD Merkez Bankasinin (Fed) Haziran
veya Temmuz itibariyla faiz indirimine baslayabilecegini
ongortyor. Kurum yilin ilk yarisinda faiz indirimi beklemezken
yilin geri kalaninda g indirim éngdérayor.

Cin Merkez Bankasi, deflasyonist baskilara karsi koymaya ve
ekonomik toparlanmayi desteklemek igin kredileri artirmaya
calisirken, Pazartesi glinu politika faizini distirmesi ve finansal
sisteme daha fazla nakit aktarmasi bekleniyor. Bloomberg'in 15
ekonomistle yaptigi anketin medyan tahminine goére, Cin
Merkez Bankasi'nin orta vadeli bor¢ verme kolayhdi olarak
adlandirilan bir yillik politika kredilerinin faizini 10 baz puan
dusurerek 9%2,4'e gekmesi bekleniyor. Bu, gegcen Agustos
ayindaki 15 baz puanlik surpriz indirimden bu yana orandaki ilk
indirim olacak.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, 2023 yilini disen
enflasyon igin onur listesi olarak nitelendirdi ve bu egilim devam
ettigi strece 2024 yilinda ABD'de birkag faiz indiriminin énint
actigini  sOyledi. Goolsbee ayni zamanda, borglanma
maliyetlerindeki bu indirimlerin ne kadar erken ya da ne kadar
hizli  gerceklesmesi gerektigine karar vermek igin fiyat
baskilarindaki son gevsemeyi dogrulayan daha fazla veri
gormesi gerektigini sdyledi.

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Tipras (TUPRS, Negatif): Tupras'tan yapilan agiklamada, Irak'tan aldiklari 140 bin ton ham petroli tasiyan gemiyle
iletisimin Umman agciklarinda 11 Ocak sabah 6:30 sularinda kesildigi belirtildi. iran medyasinda ilerleyen saatlerde yer
alan haberlerde gemiye iran'in el koydugu duyuruldu. Bunun, gegen yil iran petrolii tasirken ayni tankere ABD tarafindan
el konulmasina misilleme olarak yapildi§i aktarildi. iran donanmasinin yari resmi Fars haber ajansinda yer alan
aciklamasinda ABD'nin gegen yil Iran petroliinii galmasinin ardindan, adli kararlara uygun olarak iran donanmasiNIN St.
Nikolas gemisine el koydugu ve geminin iran limanlarina dogru seyrettigi belirtildi.

Hisse Kodu TUPRS F/K 51
Cari Fiyat (TL) 139,60 FD/FAVOK 2,9
52H En Yuksek (TL) 166,21 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusuk (TL) 59,52 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 268.980,7
Piyasa Degeri (mn USD) 8.991,9 Si1H -7,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -8,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,2% S3A 1,9%
Temettl Verimi 9,3% S1Y 66,1%
3A Hacim (mn TL) 4.012,9 YB -8,1%

VBT Yaziim (VBTYZ, Pozitif): Sirket, Turkiye'de yerlesik Bir Ozel Banka ile "Network Altyapisi Donanim" temini
konusunda anlasti. S6zlesmenin toplam bedeli 2.045.000,00 Amerikan Dolaridir.

Hisse Kodu VBTYZ F/K 23,8
Cari Fiyat (TL) 109,40 FD/FAVOK 34,1
52H En Yiksek (TL) 172,70 FD/Satiglar 1,9
52H En Dasik (TL) 30,35 PD/DD 9,4

Piyasa Degeri (mn TL) 2.844.,4
Piyasa Degeri (mn USD) 95,1 Si1H -12,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -28,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -0,9%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 51,0%
3A Hacim (mn TL) 148,4 YB -12,7%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Yayla Agro Gida (YYLGD, Nétr): Pay Geri Alim Programi kapsaminda: diin 13,29 - 13,64 fiyat araligindan (ortalama
13,447) 1.000.000 adet pay geri alindi. islemin toplam tutari 13.446.642 TL'dir. 11 Ocak 2024 tarihi itibariyle ilgili pay
geri alim programi kapsaminda toplam 4.707.595 adet pay geri alimi yapildi. Geri alinan paylarin ortaklik sermayesine
orani % 0,433'dir.

Hisse Kodu YYLGD F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 13,38 FD/FAVOK 14,8
52H En Yiksek (TL) 25,20 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 9,08 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 14.543,8
Piyasa Degeri (mn USD) 486,2 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -12,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -30,7%
Temettl Verimi 1,0 S1Y -64,0%
3A Hacim (mn TL) 1785 YB -0,9%

MPARK Saghk Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa Istanbul'da pay basina 140,00 TL — 145,40 TL
(agirhklh ortalama 142,15 TL) fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, 11.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 18.130.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %8,7148'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 140,70 FD/FAVOK 8,8
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 11,7
Piyasa Degeri (mn TL) 29.270,8
Piyasa Degeri (mn USD) 978,5 SI1H -4,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -5,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 19,1%
3A Hacim (mn TL) 121,8 YB -11,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil

7.5 Kapanig 6.28x

7.0 A A Minimum 5.51x 4.17x
w ¥ Maksimum 7.25x 7.63x

,\ Ortalama 6.17x 5.92x

Minimuma Uzaklik 0.77x 2.11x

Maksimuma Uzaklik -0.97x -1.35x

/ /V
5.0 f\ J\\WI Performans -13.4% 11.4%

6.5

6.0

5.5

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g g § § § g g g § g § § § § carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
© e e e e e e 6 o e 0 0 a4 4 70 carpan seviyesine %5.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.48x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.48x 1.48x
1.2 19.1
Ortalama 1.27x 0.99x
1
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.92x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.6 Performans 11.5% 17.6%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t
T @2 2 g d g dgdd g g dg dg g oci
g 8§ 3 8 T T g g5 ¥ Fg g S I 3 carpan seviyesine %33.6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 1 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.89x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 oy Maksimum 17.39x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.00x 13.30x
13.5 .
125 Y '\’F Minimuma Uzaklik 1.01x 4.71x
115 Maksimuma Uzaklhk -4.50x -7.38x
10.5
95 Performans -28.4% 21.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag} o o o <
S S S S S FE S S S ESE S S S S S S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
fm] o o < < [Ya) (¥} (¥} ~ [=9) =) [=) o — — o~ o /2
o o o o o o o o o o o o o — — — — o
PN
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.1 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
25

Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 1.82
15 A Minimum 5.8 162
10 //\ Maksimum 17.0 252
5 A Ortalama 6.3 3.2
0 ’ Minimuma Uzaklik 7.7 18.0
-5 Maksimuma Uzakhk -15.2 -23.4
-10 ! Performans 4.4% -2.5%
-15
-20 8 E 3 3 3 3 8 3 S 3 8 E E 3 3 3 8 & Me!/cut durumda, son ug aylik ortalama
g 9 8 ad T T H g g ¥ g s I I g seviyeye 4.5 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.4 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 43.1
Minimum 18.3 -13.3
30 Maksimum 43.1 50.1
20 0 Ortalama 32.0 15.0
10 Minimuma Uzakhk 24.8 56.4
Maksimuma Uzaklik 0.0 -7.0
0 Performans 9.2% 4.6%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
8 8 3 8 8 3 8 8 3 8 8 8 3 g 8 S g E seviyeye 11.1 puan; son bir yillik ortalama
5 8 8 8 3 3 88 8 5 8 8 3 S 2 o 8 8 seviyeye 28.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
A Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -6.4
10 Minimum -10.3 -20.4
A m // Maksimum 193 256
0 Ortalama 5.7 13
W Minimuma Uzakhk 3.9 14.1
-10 Maksimuma Uzaklk -25.7 -32.0
20 Performans 6.2% -3.3%
-30
&332 88 % %3 &3¢ 33 &g g L3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
5 5 8 8 3 3 8 8 85 88 8 & 4 4 49 8 seviyeye 7.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
80cak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ocak -15,5 -16,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Tiketici Giveni (Final) Ocak - -151
80cak 12:30 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Ocak - 93,8
8 0cak 12:30 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Ocak -9,6 -9,5
80cak 12:30 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 49
8 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0,3% 0,1%
8 0cak 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Kasim - -1,2%
8 0cak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Oran Kasim 6,6% 6,5%
8 Ocak 17:30 Tiirkiye Biitge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 95,3
80cak 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Aralik - 3,36%
8 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmas! - - -
90cak 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Kasim -2,3% -2,5%
90cak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 2,5% 2,7%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Villik) Aralik 2,1% 2,3%
9 0cak 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Aralik 3,5% 3,6%
90cak 14:00 ABD NFIB Kiigik isletme Iyimserligi Aralik 90,5 90,6
9 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -64,8 -64,3
9 0cak 20:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas - - -
9 0cak 20:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Ocak 10:00 Tirkiye igsizlik Oran Kasim - 8,5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim - -0,4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 1,1%
10 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 05.0ca - -10,7%
10 Ocak 23:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
11 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Aylik) Kasim 107,9 108,9
11 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB Ekonomik Bilteni - - -
11 0cak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,1%
11 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 3,3% 3,1%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,3%
11 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,8% 4,0%
11 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 06.0ca - 202k
11 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 30.Ara - 1855k
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,8%
11 Ocak 16:30 ABD Ortalama Haftalik Reel Kazanglar (Yillik) Aralik - 0,5%
11 Ocak 18:30 Euro Bélgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - -
11 Ocak 22:00 ABD Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -314,0
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim 2360,0 2582,8
12 Ocak 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -533,0 -472,8
12 Ocak 04:30 Gin TUFE (Yillik) Aralik -0,4% -0,5%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Villik) Aralik -2,6% -3,0%
12 Ocak 06:00 Gin ihracat (Yillik) Aralik 1,7% 0,5%
12 Ocak 06:00 Gin ithalat (Yillik) Aralik 0,0% -0,6%
12 Ocak 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - 68,39
12 Ocak 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Kasim -7 0,19
12 Ocak 15:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
12 Ocak 16:30 ABD UFe (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik 1,4% 0,9%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Aralik 2,0% 2,0%
12 Ocak 18:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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