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ABD piyasalari fiyat baskilarinda maliyet etkisinin hafifledigine isaret eden UFE’ye

karsin, banka karhiliklarinda one ¢ikan zayiflik sebebiyle karisik seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma gini ABD piyasalari fiyat baskilarinda maliyet
etkisinin  hafifledigine igsaret eden UFE’ye Kkarsin, banka
karliliklarinda 6ne ¢ikan zayiflik sebebiyle karisik seyir izledi.

Makro veriler cephesinde, ABD UFE Aralik ayi verisi aylik bazda
%0,1 gerileyerek, disus egilimini Gglincl aya tasidi. Veri yillik
bazda ise %1 artis gosterdi. Manset verinin aylik ve yillik bazda
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Cekirdek UFE verisi de
Arasik ayinda aylik bazda degisim kaydetmeyerek sabit seyrini
Ugclincl aya tasidi. Veri yillik bazda ise % 1,8 artisla 2020
sonundan bu yana en duslk seviyede gerceklesti. Gegen yildan
bu vyana enflasyonda goérilen dusus egiliminde eneriji
maliyetlerindeki disis ve tedarik zinciri  problemlerindeki
zayiflama belirleyici oldu. Ancak simdilerde Kizildeniz'de yasanan
calkantilar merkez bankalarinin enflasyonla mucadelelerini
olumsuz etkileyebilecek kritik bir unsur olarak éne ¢ikiyor.

Buna ragmen, fiyat baskilarinda maliyet etkisinin hafifledigine
isaret eden UFE verisinin ardindan, Fed'in bu yil faiz indirimine
gidebilecegi yonundeki beklentilerin yeniden gugclendigi takip
edildi. Bu cercevede 2 yilhk tahvil faizi %4,14 ile 17 Mayis
2023’ten bu yana gorilen en disuk seviyeye geriledi. 10 yilhk
tahvil faizi de %3,94 seviyesine geriledi. Faiz patikasi cephesinde
de Mart ayr FOMC toplantisinda Fed'in 25 baz puanlk faiz
indirimine gidebilecegi yonindeki olasilik %76,9 seviyesine
yukseldi. Bu oran gegen hafta %64,2 seviyesindeydi. VIX endeksi
de 0,26 puan artisla 12,70 seviyesine yikseldi.

Diger yandan, haftanin son islem ginunde ABD'de JPMorgan,
BofA, Citigroup ve Wells Fargo 2023'Un son ceyregine iligkin
finansal sonuglarini agikladi. Banka bilangolarinin bu dénemde
yuksek faiz ortaminin karlihk Uzerindeki olumlu yansimalarinin
glc kaybetmesine ek olarak, Ozel giderlerdeki artis ve isten
ctkarmalarin etkisiyle disuk karlihga isaret ettigi takip edildi.
Wells Fargo dordincli geyrekte 3,45 milyar dolar, yani hisse
basina 86 sent kar acgikladi. Bu rakam 93 sent seviyesindeki
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Bankanin gegen senenin
ayni dénemindeki kari 3,16 milyar dolar, hisse basina kari ise 75
sentti. Wells Fargo'nun net kari doérdiinct gceyrekte maliyetlerin
azalmasiyla artarken, banka 2024'teki net faiz gelirinin bir énceki
yila gore % 9 daha duslUk olabilecegi konusunda uyardi.
JPMorgan Chase & Co. Ust Uste yedinci ¢eyrekte de rekor net
faiz geliri elde ederek ABD bankacilik tarihinin en karl yilini
geride birakti. Bankanin hisse basina net kari 4C23'te 3,97 dolar
ile 3,45 dolar seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerinde
gerceklesti. Sirket Cuma glinlG yaptigi agiklamada, net faiz
gelirinin  yihn  son ¢ ayinda 24,2 milyar dolar olarak
gerceklestigini  belirtti. Analistler %2'lik bir dists beklerken,
bankaya gore 2024 yilinin tamami igin bu rakam yaklasik 90
milyar dolara yikselebilir. BofA'nin dlzeltilmis hisse basina kari
ayni dénemde 0,70 dolar olurken, 4. ceyrekte net faiz geliri 14,09
milyar dolar olarak kaydedildi. Bankanin dizeltiimemis hisse
basina net kari ise 35 sent ile piyasa beklentisi olan 60 sentin
altinda gergeklesti. Citigroup 4C23’te diizeltiimemis bazda hisse
basina 1,1 dolar net zarar (piyasa beklentisi: 64 sent net zarar),
dizeltilmis bazda hisse basina 84 cent net kar (piyasa beklentisi
77 sent net kar) acikladi. 2023’lin son geyreginde 1,8 milyar dolar
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zarar acgiklayan Citigroup’'un CFO’su Mason 2 yil igerisinde
binlerce ¢alisanin igine son verilecegini duyurdu. Dilnya
genelinde 239 bin c¢alisani olan banka, yeniden yapilanma
kapsaminda 20 bin kisiyi isten c¢ikaracak. Mason, isten
¢tkarmalarin Citigroup'un gelir artisini engellemeyecegini ve
isten cikarmalarin ilk ¢eyrek sonunda baslayacagini belirtti.
Piyasa beklentisi S&P500 sirketlerinin 4C23 net karlarinin yilhk
bazda %1,1 artigsla pandemi 6ncesi donemden bu yana en
zayIf performansini gosterecegi yoniinde. Sonuglarin ardindan
S&P 500 bankacilik endeksi %1 ekside kapandi.

S&P 500 endeksi %0,08 artigla 4.783,83 seviyesinden
kapanirken, Nasdaq endeksi yatay seyirle 14.972,76
seviyesinden gini tamamladi. Dow Jones endeksi ise %0,31
distsle 37.592,98 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise genel olarak alicili seyir
gériliiyor. Ozellikle Cin’de ve Taiwan'da yasanan gelismeler
piyasalarin seyrinde belirleyici oluyor. Cin’de 1 yillik orta vadeli
kredi faizi oraninin %2,5 seviyesinde tutulmasina karsin,
piyasaya 139 mir dolar likidite saglanmasina karar verildi.
Taiwan'da ise gergeklesen secimlerde Demokratik llerici
Parti'nin iktidarda kaldigini takip ediyoruz. Bu arada Nikkei ve
Topix endeksleri de rekor tazelemeye devam ediyor. Nikkei
225 endeksi %0,77 artigla rekor kiran yukselisini strdurirken,
Topix de % 0,87 artigla yeni zirvelere ulasti. Ayrica MSCI Asya
Pasifik endeksinin de bu sabah ABD’de beklentinin altinda
gelen UFE verisi sonrasi ilerleyen aylarda Fed’in faiz
indirimlerini baslatabilecegi yoninde yogunlasan gorislerle
yukselisini Gglincl gline tasiyor.

ABD vadelilerinde ise hafif saticili seyir gdzleniyor.

Bugliin ABD’de hisse senedi ve tahvil piyasalari Martin Luther
King'i anma gunu sebebiyle kapali olacak. Euro Bolgesi
cephesinde ise sanayi Uretimi verisi takibimizde olacak. Kasim
ay! verisinin ayhk ve yillik bazda dusis egilimini surdirerek
sirasiyla %0,3 ve %5,9 gerilemesi 6ngoriliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Empire Manufacturing endeksi agiklanacak.
Ocak ayi verisinin aylk bazda 11,6 puan artigla -2,9 seviyesine
yukselmesi 6ngoriliyor. Euro Bolgesi cephesinde de AMB’nin
1 ve 3 yillik enflasyon beklentilerine ek olarak ZEW beklenti
anketi verisi agiklanacak. AMB’nin enflasyon beklentilerine ve
ZEW beklenti anketine iiliskin olarak piyasa ©6ngorisu
bulunmuyor. Hatirlanacagi izere bir dnceki anket doneminde 1
ve 3 vyilk enflasyon beklentileri sirasiyla %4 ve %25
seviyelerindeydi. ZEW beklenti anketi de Aralik ayinda aylik
bazda 9,2 puan artigsla 23 seviyesine ylkselmisti. Asya
cephesinde de Japonya’da UFE verisi izlenecek. Aralik ayi
verisinin aylik bazda degisim gostermemesi, yillik bazda da
%0,3 gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg.
Dow Jones 375930 W -031%
Nasdaq 149728 & 0.02%
S&P 500 Vadeli* 4,816.5 A& 0.00%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.

FN
A
4

0.34%
3.09%
1.73%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
371% W -0.26%
395% W -0.26%
454% W -0.07%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,7046 & 095% & 066% W -033% W -0.28%
FTSE 100 76249 A 064% W -084% & 093% W -140%
MSCI Europe 19971 A  100% W -006% & 277% W -115%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,891.1 & 0.32% ¥ -130% W -264% W -2.82%
Kospi 25179 W -028% W -267% & 000% W -517%
Hong Kong* 16,2181 W -0.16% W -257% W -071% W -486%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,0921 &  059% 4 148% & 468% & 1.18%
IDX Composite - Endonezya 72215 W -019% W -168% & 095% W -0.62%
TAIEX - Tayvan 175594 & 0.27% & 023% & 101% W -20%
MSCI GOU Asya 525.4 & 004% W -078% A 130% W -3.17%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 79865 & 115% & 469% & 092% & 691%
MOEX - Rusya 31852 & 012% A 156% A& 342% A 278%
WIG - Polonya 76,1062 & 0.08% W -064% W -130% W -3.00%
Prag SE - Prag 1,457.5 & 0.08% & 132% & 35% 4 3.07%
S&P/BMV IPC - Meksika 55607.1 & 030% W -104% A& 223% W -3.10%
Merval - Arjantin 1,033,122.7 W -103% & 282% & 969% A& 11.12%
Tel Aviv 35 - israil 18620 & 023% ¥ -076% A 333% & 045%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121161 W -017% W -024% & 794% A& 154%
FTSE/JSE All - Endonezya 74,2408 & 0.55% v -038% & 061% W -345%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41041 W -034% & 041% & 386% & 1.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Moody’s’in Turkiye kararinin ardindan kuresel piyasalardaki iyimserligin desteginde
endeksin haftaya alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma guni  %0,53 ylkseligsle 7.854,17 puandan
baslangi¢c yapan BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 7.775
seviyesini test ettikten sonra, bu seviyeden gelen tepki alimlarinin
ardindan giin igcinde 8.082 seviyesine kadar yikseldi. Kapanisa
dogru gelen hafif realizasyonlar sonrasi endeks %1,15 yukselisle
7.986,47 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi ginid %21,90
deger kazanirken, sanayi endeksi ise %0,88 yikseldi. Ginlik
islem hacmiise 122,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Moody’s’in  Tirkiye kararinin ardindan kuresel piyasalardaki
iyimserligin  destedinde endeksin haftaya alicili  baslangig
yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugilin yurt icinde merkezi hikimet butcesi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagdi lUzere Kasim ayi verisi 75,6 mir TL fazla olarak
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Carsamba guni konut fiyat endeksi verisi takibimizde olacak.
Hatirlanacagi Uzere Ekim ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla
%3,83 ve %86,46 artislar kaydetmisti. Cuma guni de konut
satiglari verisine ek olarak, TCMB piyasa katilimcilari anketini takip
edecegiz. Hatirlanacagi tzere, Turkiye genelinde toplam konut
satiglari Kasim ayinda yillik bazda %20,6 azalis gostererek 93.514
adet seviyesinde gerceklesmisti. Ilk defa satilan konut sayisi bir
onceki yilin ayni ayina gore %18,5 azalarak 30.472 adet olurken,
ikinci el konut satiglari %21,6 azalisla 63.042 adet seviyesinde
gerceklesmisti. Ipotekli konut satiglarinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %68,5 disls gorllirken, diger konut satislarinda
%12,7 dusus kaydedilmisti. TCMB Piyasa katiimcilari anketi
Aralik ay! sonuglarina gére de cari yil sonu TUFE beklentisi yiizde
65,39 olurken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi yiizde 41,23 olmustu.
Cari yil sonu USDTRY beklentisi 29,62 TL olurken, 12 ay sonrasi
doviz kuru beklentisi ise 39,46 TL olarak gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,986.5
& 1.15%
& 6.91%
& 6.91%
122.7
& 33.81%
87.8

& 39.77%

BIST Banka BIST Sinai

10,038.7
& 1.90%
4 15.16%
4.15.16%

40.0
4.80.67%

153

£160.92%

F Y

'y

11,775.1
0.88%
2.11%
2.11%

43.9
4.46%
43.7

0.49%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 30.0940
€% 1.0983
$I¥ 144.43
Atin 2,058.5

Tiirkiye Agilisi Oncesi

30.0904
1.0962
145.17

2,053.7

v
v
s

v

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Yillik deg

Degisimler 12/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 175.9 ® 172% @ 13%
Tiirkiye 5 Yillik 3034 @ 099% @ 0.96%
Tiirkiye 10 Yillik 301 @ 079% @ 0.07%

halkyatirim

Aylik deg.

® 11.7%
® 61%

® 32%

X halkyatirim

Degigim

-0.01%

-0.19%

0.51%

-0.23%

-63.8%

-45.5%

-27.1%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giininde ABD Aralik ayr UFE verisi yillik

bazda %1 ile beklentilerin altinda yikselirken, Aralik ayi Net Degisim
Cekirdek UFE verisi aylik bazda %-0,1 ile beklentilere altinda . Son -

aciklandi. UFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi Ulkeler Getiri (%) Gunlik Haftalik — Ybb
FED’in faiz indirim beklentisinin artmasiyla tahvil piyasalari

tarafinda alicili seyir izlendi. Gln i¢inde ABD 10 yillik tahvil Z;g“ye ;gi :g:gg -%.0110 -01..(;161
faizi 3 bp azalisla %3,94, Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 6 bp ingiltere 378 006 00l 024
azahgla %3,78, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp azaligla Almanya 217 2006 005 0.20
%2,17'dan islem gordu. Fransa 217 008 001 013

ispanya 3.08 006 -004 013
Tarkiye'nin CDS risk primi ve Eurobond faiz getirileri yatay italya 372 010 -010 -003

seyir izledi. 5 yillik CDS risk primi 304 bp’dan islem gorlrken,

Eylul 2033 vadeli 10 yl”lk Eurobond faiz getIrISI %7,51

seviyesinden iglem gorda.

Degisim (%)

L . . , . Son Fiyat Gunliik Haftaik Ybb
Déviz tarafinda major para b_|r|mler| ABD D_olar_lna k"ar$| Qeger Tiirk Liras! 30.09 033 0.85 o1l
kaybederken, Dolar Endeksi 102.443 seviyesine yukselirken, G. Afrika Randi 1856 040  -068 149
Euro / Dolar paritesi 1,0956 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru Rus Rublesi 89.90 -110 -159 073
ylikselis trendini strdirerek 30,09 seviyesinden iglem gorda. Meksika Pesosu  16.87 025  -001  -064

Kore Wonu 1,308 -061 -053  1.02

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik Hindistan Rupee  82.80 031 -037 -054
goOsterge tahvil faizi 13 bp artisla %40,94’e yikselirken, 10 EndonezyaRupia 15537 -0.14  0.22 0.93

yillik tahvil faizi ise 9 bp azalisla %26,79 seviyesinden ginu Macar Forinti 34508 -017 021 -052

tamamladi. BIST Kesin Aiim Satim Pazarinda islem hacmi 5,5 Brezilya Reali 4.84 062 -070 -0.23

milyar TL’ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo fonlama tutari o (%)

dnceki haftaya gére 500 milyon TL artisla 5 milyon TL'ye 2‘;:2';7(';2:;‘:3;;‘:;3‘;9l‘:’:_"_"e) i gg-/i‘i o0
. . . . 1 . . 1Z1 . .

yukselirken, swap fonlamasi 84,4 milyar TL azaligla 1 trilyon TCMB Agrr. Ort, Fon. 4250

305 milyar TL seviyesinde olustu. Boéylece toplam TL TLREF 4144
fonlamasi 84,4 milyar TL azalarak 1,3 trilyon TL'ye geriledi. TCMB Toplant Tarihi 25 Ocak 2024
BIST Repo Pazar’nda ortalama faiz orani %41,47 — 42,22

bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 115,6 milyar TL’ye

geriledi.
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Yurt ici Haberler

SSK ve Bagkur emekli ayliklarina iyilestirime yapilmasina
yonelik calismada sona yaklasildi. En dustuk emekli ayliginin
yukseltiimesine yonelik farkli senaryolarin yer aldigi ¢alisma,
kabine toplantisinda Cumhurbaskanimiza sunulacak.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, vergi kayip ve
kacgaklarini énlemek igin banka karti, kredi karti ve sanal kart
Uzerinden yapilan elektronik 6demeleri yakin takibe aldiklarini
belirtti Sayin Simsek ayrica, sosyal medya uygulamalarindan
gelir elde edip, bu gelirleri beyan etmeyenler hakkinda
calisma baglatildigini da s6zlerine ekledi.

TUIK verilerine gére, perakende satis hacmi yillik %12,8
artti. Ekim ayinda %2 artan satis hacmi bu ay ayni kalarak
%0,2 artis kaydetti.

Kasim ayinda cari denge 2,7 milyar dolar acik verirken
(piyasa beklentisi 1,4 milyar dolar, bizim tahminimiz ise 1,9
milyar dolardi); yillik agigi da bir ay 6nceki 50,9 milyar
dolardan 49,6 milyar dolara indirdi. Hatirlanirsa, yillik cari agik
Mayis ayinda 60,3 milyar dolar ile tepe yapmis; Haziran-
Temmuz doneminde dalgalanma yasadiktan sonra dusus
egilimine girmisti.

Cig sut referans fiyati 11,5 TL'den 13,5 TL'ye cikarildi.
Boylece ylizde 17,4 oraninda artis kaydedilmis oldu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, ekonomide
dengelenmeye yonelik atilan adimlar, altin ithalatindaki
normallesme ve enerjide disa badimliigin azaltiimasi
sonucunda cari dengedeki iyilesmenin devam edecegini
belirtti.

Deutsche Bank, Turkiye'de 4. ceyrege kadar siki para
politikasi 6ngordu. Banka, bu ay TCMB’nin 250 baz puan
artigla politika faizini % 45’e yukseltme beklentisini korudu.
Analistlere gére 2024 icin %49 olan ve TCMB’nin %36
seviyesindeki yil sonu TUFE tahmininin Gstiinde belirlenen
asgari Ucret artisinin piyasalara enflasyonla mucadelenin
kolay bir slire¢ olmayacagini hatirlatti. Banka, Turkiye'de yil
sonu TUFE’nin TCMB tahmin ufkunun Gst bandi olan % 42
olarak gerceklesmesini dngoruyor.

OSD rakamlarina goére, 2023'te otomotiv Uretimi bir dnceki
yila goére %9 artarak 1,47 mn adede yikseldi. Otomobil
Uretimi ise %18 artarak 0,95 mn adet seviyesinde gerceklesti.

SEDDK, ara¢ grubu ve kullanim tirine gére uygulanan baz
primlerin Subat 2024 icin de yizde 10 artirilmasina karar verdi.

Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS), metal
sektoriinde devam eden Grup Toplu Is Sézlesmesi gériismeleri
kapsaminda teklifini revize etti. MESS, 1 Eylil 2023'ten itibaren
gecerli olacak ilk 6 ayhk Ucret artisi igin teklifini ylizde 73’e
yukseltti.

Asgari ucret desteginin 500 liradan 700 liraya yukseltiimesine
yonelik dizenlemeyi de iceren kanun teklifinin bugiin TBMM
Baskanligina sunulmasi planlaniyor.

Moody’s, Turkiye’nin kredi notunu "B3" olarak teyit ederken,
not goéruniminld "duragan"dan "pozitif'e ¢evirdi. Gorinuman
pozitife gekilmesindeki temel nedeninin para politikasindaki
degdisim oldugu belirtildi. Bu politikalarin, ¢ok yiksek seyreden
enflasyonu surdurllebilir seviyeye indirme ihtimalini artirdigi
ifade edildi. Raporda manset enflasyonun kisa vadede
artabilecegi, ancak enflasyon dinamiklerinin degismeye
basladigina dair isaretler oldugu, bunun da para politikasinin
glvenilirligi  ve etkinligini yeniden kazandiginin gostergesi
oldugu wvurgulandi. Enflasyonun yilin ikinci  yarisinda
ihmhlagsmaya baslayacagi, yil sonunda %45 civarinda olacagi
ongorildi. Raporda parasal sikilastirmanin ayni zamanda
Tarkiye’'nin dis dengesizliginin azaltiimasi ve TCMB'’nin déviz
rezervlerinin yeniden yapilandiriimasi olasiligini artirmakla
beraber dis soklara karsi kirilganhdi azaltacagr vurgulandi.
Aciklamada, Turkiye'nin kredi notunu etkileyebilecek faktorlere
deginilerek, mevcut para politikasi durusunun yaklasan yerel
secimler sonrasinda da surdurdlmesi ile buyldmenin
yavaslamasi, enflasyonun dismesi ve makroekonomik
dengesizlerin azalmasina iliskin kanitlar goértlmesi durumunda,
Ulkenin notunun ytkseltilebilecegi belirtildi. Moody's, 2023 yil
takvimde Turkiye'nin kredi notuna iliskin gézden gegirme tarihi
olarak 15 Aralik'l belirlemis ancak o tarihte Turkiye igin
glncelleme yapmamisti.

Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, TCMB'nin toplumsal
kredi notu galismalarinin devam ettigini belirterek, ihracat ve
yatinmi  finanse eden bankalar igin TCMB'nin tesvik
hazirladigini  sdyledi. Yilmaz gazetecilerle gergeklestirdigi
toplantida ithal odakh tlketim yerine, yatirnm ve ihracat odakli
bir politika istediklerine dikkat c¢ekerek bu secici kredi
politikalarinin devam edecegini sdyledi.

Yurt Dig1 Haberler

BlackRock Inc. Adebayo Ogunlesi'nin Global Infrastructure
Partners'ini (GIP) yaklasik 12,5 milyar dolara satin alma
adim atarak diinyanin en blyuk fon yéneticisini enerji, ulagim
ve dijital altyapr Uzerine uzun vadeli yatinmlar yapan
yatirrmcilarin en Ust siralarina yukseltti. BlackRock, yaklagik
9,5 milyar dolar degerinde 3 milyar dolar nakit ve yaklasik 12
milyon hisse &6deyecek ve anlasmanin Gglnclu c¢eyrekte
tamamlanmasi bekleniyor.
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ABD Bagkani Biden, Kizildeniz'deki saldirilarina misilleme
olarak, Amerikan ve ingiliz ordularinin Yemen'de Husilere ait
bazi hedefleri vurdugunu acikladi.

AMB Basgkani Lagarde, bankanin faizleri indirmeye,
enflasyonun yuzde 2 hedefine ilerlediginden emin oldugunda
baslayacagini agikladi.
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Sirket Haberleri

Dogan Holding (DOHOL, Pozitif): Sirketin 06.11.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda, 6zetle; Sirketin dolayl bagh
ortakhdi Glokal Dijital Hizmetler Pazarlama ve Ticaret A.S.'nin (Hepsi Emlak); Zingat Gayrimenkul Bilgi Sistemleri
A.$.'nin (Zingat) tum paylarini satin ve devir almak Uzere Property Finder Group ile mutabakata vardigi ve s6z konusu
islemlerle baglantih olarak; Property Finder Group'un da, sermaye katilimi saglamak suretiyle Hepsi Emlak'a ortak
olmasinin hedeflendigi ifade edilmisti. Gelinen asamada; Hepsi Emlak'in, Zingat'in tim paylarini satin ve devir almasi
islemi ve bu islemle baglantili olarak Property Finder Group'un, Hepsi Emlak'ta mevcut durumda % 16,02 oraninda

hissedar olmasi islemi tamamlandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOHOL F/K 3,4
Cari Fiyat (TL) 12,31 FD/FAVOK 2,7
52H En Yiksek (TL) 15,28 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 7,51 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 32.215,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.075,3 S1H -1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A 6,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -7,4%
Temettd Verimi 2,7% S1Y -35,3%
3A Hacim (mn TL) 5275 YB 4,4%

Kayseri Seker (KAYSE, Pozitif): 2023/2024 yi C sekeri (ihracat sekeri) Uretim miktari dikkate alinarak Ticaret
Bakanhgi tarafindan 30.04.2024 tarihine kadar ihra¢ edilmek Gzere sirkete 11 bin 832 ton seker ihrag izni verildi. Bu
kapsamda sirketin dogrudan seker ihracatina basladidi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KAYSE F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 32,88 FD/FAVOK 9,3
52H En Yiksek (TL) 56,00 FD/Satiglar 2,1
52H En Dustik (TL) 14,90 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 23.213,3
Piyasa Degeri (mn USD) 774,9 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -22,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -21,7%
Temettu Verimi 0,8% S1Y 30,2%
3A Hacim (mn TL) 2279 YB -9,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Carpanlar Bazinda BIST

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil

75 Kapanig 6.35x
7.0 A Minimum 5.51x 4.17x
w w

65 Maksimum 7.09x 7.63x
Ortalama 6.15x 5.92x
6.0 A L.
/ Minimuma Uzaklik 0.83x 2.17x
5.5 L Maksimuma Uzaklik -0.74x -1.28x
so ¥ ,\ WA Performans -9.2% 12.3%
A T \N/
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€43 8383323838833 38T 3 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
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carpan seviyesine %6.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.52x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.52x 1.52x
1.2 19.1
Ortalama 1.27x 0.99x
1
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.95x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
0.6 Performans 13.8% 20.8%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
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XUSIN F/K (Cari)
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20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.04x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 " Maksimum 17.39x 20.27x
14.5 Ortalama 13.93x 13.31x
13.5
12.5 ’\’W Minimuma Uzaklik 1.15x 4.85x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.36X -7.23x
10.5
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8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
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I 3 8 g T T B g g5 g g gagITasg ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %2.1 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
25

Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 3.34
15 1 Minimum 4.9 153
10 Maksimum 17.7 259
5 Ortalama 6.9 4.1
0 Minimuma Uzaklik 8.3 18.6
-5 Maksimuma Uzakhk -14.4 -22.6
-10 Performans 4.5% -4.0%
-15
-20 m o m mm o mmmm o m m e < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5SS S 5 g g P P s N3 s oo SIS S seviyeye 3.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — — — — o

seviyeye 0.7 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 46.4
Minimum 194 -12.3
30
Maksimum 46.4 51.3
20 0 Ortalama 33.2 16.3
10 Minimuma Uzakhk 26.9 58.7
Maksimuma Uzakhk 0.0 -5.0
0 Performans 8.8% 3.6%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
Q9 2 9 929 9 29 9 929 9 9 2 2 929 9 93 a0 3 seviyeye 13.1 puan; son bir yillik ortalama
S I S 3 I I 3 3 S T g s SIS T ;
S © © © © © O O O ©o 6 8 O +«H@ «H «H «= o seviyeye 30.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -6.3
Minimum -10.3 -20.3
Maksimum 19.0 25.2
Ortalama 5.1 11
Minimuma Uzakhk 4.0 141
Maksimuma Uzaklik -25.3 -31.4
Performans 6.5% -4.7%
-30
8 S 8 E 8 S 8 S 8 S Q S 8 3 E 3 E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= ~ < n Y8 W N ® S 4 49 o d . .
© © © o ©o ©o © © © o o o o +H « o o ©° sewyeye7.4puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
15 Ocak 04:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.0ca 2,4% 2,5%
15 Ocak 09:00 Japonya Makine Araclari Siparisleri (Oncii) Aralik - -13,6%
15 Ocak 11:00 Tarkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 75,6
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim -0,3% -0,7%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim -6,4% -6,6%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasim - 10,9
15 Ocak 17:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylik) Aralik 0,0% 0,2%
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik -0,3% 0,3%
16 Ocak 10:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 4,0%
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 2,5%
16 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ocak - 23,0
16 Ocak 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ocak -2,9 -14,5
16 Ocak 19:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
17 Ocak 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 8,0% 10,1%
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 1,0% 1,3%
17 Ocak 05:00 Cin GSYiH (Yillik) 4. Ceyrek 5,2% 4,9%
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik 6,8% 6,6%
17 Ocak 12:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Aralik 2,9% 2,9%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Aralik 3,4% 3,4%
17 Ocak 14:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 3,83%
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim - 86,46%
17 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 12.0ca - 9,9%
17 Ocak 15:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
17 Ocak 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ocak - -14,6
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,4%
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -1,4%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,9%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -5,20%
17 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,4% 0,3%
17 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -0,1% 0,2%
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -0,39%
17 Ocak 17:15 ABD Kapasite Kullanimi Aralik 78,6% 78,8%
17 Ocak 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Ocak 38,0 37,0
17 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Kasim -0,8% 0,7%
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Kasim 0,2% -2,2%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Kasim -0,9%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Kasim - -1,4%
18 Ocak 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Kasim - 1,5%
18 Ocak 15:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
18 Ocak 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Aralik 0,9% -2,1%
18 Ocak 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Aralik -9,3% 14,8%
18 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 13.0ca - 202k
18 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari 06.0ca - 1834k
18 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak -6,5 -12,8
18 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Aralik 2,6% 2,8%
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 2,3% 2,5%
19 Ocak 02:30 Japonya Enerji Harig Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,7% 3,8%
19 Ocak 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Kasim 0,1% -0,8%
19 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Aralik - -20,6%
19 Ocak 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - 41,23%
19 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Ocak 68,0 69,7
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Ocak - 73,3
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ocak - 67,4
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Ocak - 3,1%
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ocak - 2,9%
19 Ocak 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Aralik 0,5% 0,8%
19 Ocak 21:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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