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ABD piyasalarinin kapali oldugu gunde Avrupa piyasalari, Alimanya ekonomisinde

daralma egiliminin 2024’te de devam edecegi yonundeki endiselerle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Martin Luther King Jr.'1 anma gunu nedeniyle ABD piyasalarinin
kapal oldugu gliinde Avrupa piyasalari Almanya ekonomisinde
daralma egiliminin 2024’te de devam edecegi yonundeki
endiselerle saticili seyir izledi

Makro veriler cephesinde, Destatis verilerine goére Almanya
ekonomisinde 2023 yilinda beklentilere paralel olarak %0,3'lik
daralma gergeklesti. Avrupa'nin en blylik ekonomisi 2022'de arz
sorunlari, enerji krizi ve Ukrayna-Rusya savasina ragmen %1,8
biuyime kaydetmisti. Ekonomi 2023'Un son geyreginde de %0,3
daraldi. Rusya'nin Ukrayna ile savasindan sonra meydana gelen
enerji sokunun daha yodnetilebilir olacagi beklentisiyle ekonomi
yila daha olumlu baslamis ancak beklenen ivmeyi
saglayamamisti.  Yilin 2. yarisinda ekonomide beklenen
ivmelenme gergeklesmedi ve enflasyondaki gerilemeye ragmen
biyime zayif seyretti. 2024 yilina iliskin 6ngoruler de Almanya
ekonomisindeki darbogazin ikinci yila tasinacagina isaret ediyor.
Ozellikle, tedarik zinciri problemleri, enflasyon, siki parasal durus,
Cin’in artan rekabetci tavri karsisinda Alman Urlnlerine azalan
talep ve yapisal unsurlar bu problemi tetikleyen doneler olarak
One cikiyor. Bununla beraber, AMB’nin parasal sikilagsmasinin
geciskenligi, ABD ekonomisinde beklenen yavaslama ve
Kizildeniz'deki ticaret ilintili calkantilarin da ulke ekonomisi
Uzerindeki yansimalari kaginilmaz olacaktir.

Almanya 2 yillik tahvil faizleri %2,60 seviyesine, 10 yillik tahvil
faizi de %2,23 seviyesine ylkseldi.

Ayrica, diin Dinya Ekonomik Forumu Isvigre’nin Davos
kasabasinda, “Giiveni Yeniden inga Etmek” temasiyla baslad.
Foruma ABD Disigleri Bakani Antony Blinken, Fransa
Cumhurbagkani Macron, Cin Bagbakani Li ve Ukranya Devlet
Baskani Zelenski gibi dinya gindeminin 6nde gelen siyasileri
katildi. Ekonomik ve jeopolitik gelismelerin masaya yatiralacagi
forumda bu yil ana giindem maddeleri kiiresel ticaret, enflasyon,
tedarik zincirleri ve teknolojik degisime ek olarak Ortadogu ve
Ukrayna’daki savas olacak.

Dax endeksi %0,49 disUsle 16.622,22 seviyesinden kapanirken,
FTSE 100 endeksi %0,39 deder kaybiyla 7.594,91 seviyesinden
glnd tamamladi. CAC 40 endeksi ise %0,72 dustsle 7.411,68
seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyir hakim. Japonya’'da
aciklanan UFE verisinin maliyet enflasyonu cephesinde fiyat
baskilarinin 6n plana c¢iktigini ortaya koyarak, BoJ'iin kiresel
likiditeye destedinin azalacagina yonelik endiseleri 0One
ctkarmasinin piyasalardaki goérinumde belirleyici oldugunu takip
ediyoruz. Japonya Aralik ayr UFE verisi aylik bazda degisim
gostermezken, yillik bazda 9%0,3 artis kaydederek piyasa
beklentilerini asti. BoJ parasal durusunu belirlerken maas
artiglarina 6zel 6nem atfediyor. Hatirlanacagi Uzere gegctigimiz
glinlerde de agiklanan maas verisi sonrasi Baskan Ueda’dan
glivercin sdylemler yiikselmisti. Ancak UFE verisi BoJ'un kiiresel
sikilasma trendine uyum saglamasinda etkili olacaktir.
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Bu cercevede Nikkei endeksi %0,72 dislsle rallisine son
verirken, Hang Seng endeksi de %2 deger kaybediyor.
Shangai endeksi de %0,62 ekside.

ABD vadelilerinde ise saticili seyir gdzleniyor.

Bugliin ABD’de Empire Manufacturing endeksi aciklanacak.
Ocak ayi verisinin aylk bazda 11,6 puan artigla -2,9 seviyesine
yukselmesi 6ngoriliyor. Euro Bolgesi cephesinde de AMB’nin
1 ve 3 yillik enflasyon beklentilerine ek olarak ZEW beklenti
anketi verisi agiklanacak. AMB’nin enflasyon beklentilerine ve
ZEW beklenti anketine iiliskin olarak piyasa ©6ngorisu
bulunmuyor. Hatirlanacagi Gizere bir dnceki anket doneminde 1
ve 3 yillik enflasyon beklentileri sirasiyla %4 ve %2,5
seviyelerindeydi. ZEW beklenti anketi de Aralik ayinda aylik
bazda 9,2 puan artigla 23 seviyesine yukselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de haftallk mortgage basvurulari, NY Fed hizmet
aktivitesi, perakende satislar, ithalat fiyatlar, ihracat fiyatlari,
sanayi Uretimi, NAHB konut piyasasi endeksi verilerine ek
olarak Fed tarafindan agiklanacak olan Bej Kitap raporu takip
edilecek. Euro Bélgesinde de TUFE verisinin revizyonu
izlenecek. Hatirlanacagi lzere oncu veri aylik ve yillik bazda
sirasiyla %0,2 ve %2,9 artiglar géstermisti. Cekirdek veri de
yillik bazda %3,4 yukselmisti. Asya cephesinde de Cin’de yeni
konut fiyatlar, sanayi Uretimi, sabit sermaye yatinmlari,
perakende satiglar ve 4C23 buylime verisi takip edilecek.
Hatirlanacagdi Uzere Kasim ayi yeni konut fiyatlari verisi ayhk
bazda %0,37 disus kaydetmisti. Sanayi Uretimi Aralik ayi
verisinin yillik bazda %6,6 artis kaydetmesi bekleniyor. Sabit
sermaye yatirnmlari Aralik ayi verisinin yilbagsindan bugiine
yilhk bazda %2,9 artis kaydetmesi bekleniyor. Perakende
satiglar verisinin de yillik bazda %8 yilkselmesi 6ngoriluyor.
Buyume cephesinde de Cin ekonomisinin 4C23'te geyreksel ve
yilhk bazda sirasiyla %1 ve %5,2’lik GSYH artislan kaydetmesi
ongoriliyor.

Persembe guni ABD’de ingaat izinleri , konut baslangiglar ,
haftalik igsizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed imalat
endeksi verileri takip edilecek. Kasim ayinda aylik bazda %2,1
dislis kaydeden ingaat izinleri verisinin, Aralik'ta aylik bazda
%0,9 olarak agiklanmasi bekleniyor. Kasim ayinda aylik bazda
%14,8 olarak aciklanan konut baslangiglari verisinin , Aralik’ta
aylik bazda %9,3 azalis kaydetmesi bekleniyor . Aralik ayinda
12,8 olarak gergeklesen Philadelphia Fed imalat endeksi
verisinin, Ocak’ta 6,5 olarak gerceklesmesi bekleniyor
Hatirlanacagi Uzere, haftalik issizlik maasi bagvurulari bir
onceki hafta 202k olarak , devam eden issizlik maasi
basvurulari verisi ise 6nceki hafta 1834k olarak gergeklesmisti .
Diger yandan Persembe gini Fed yetkilisi Bostic ve ECB
baskani Lagarde’in konusmalari da piyasalarin seyri agisindan
yakindan takip edilecek. Persembe giini Japonya’da sanayi
Uretimi ve gekirdek makine siparisleri verileri takip edilecek .
Ekim ayinda aylik bazda %0,7, yillik bazda %2,2 disls olarak
aciklanan gekirdek makine siparisleri verisinin Kasim’'da aylk
bazda %0,8 azalis, yillik bazda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 375930 W -031% A 034% A 371% W -0.26%
Nasdaq 149728 &  002% A& 309% & 395% W -0.26%
S&P 500 Vadeli* 48008 W -033% & 139% & 419% W -040%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,6222 W -049% & 017% W -082% W -0.77%
FTSE 100 75949 W -039% W -123% & 054% W -179%
MSCI Europe 19838 W -067% W -073% & 209% W -181%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 28692 W -059% W -205% W -338% W -355%
Kospi 25046 W -08% W -319% W% -053% W -567%
Hong Kong* 159247 W -180% W -433% W -251% W -659%
S&P BSE Sensex - Hindistan 733642 & 004% A& 186% & 507% A& 1.56%
IDX Composite - Endonezya 72560 & 044% W -129% & 13%5%% W -0.23%
TAIEX - Tayvan 173873 W -091% W -075% & 002% W -3.03%
MSCI GOU Asya 525.0 v -007% W -085% & 123% W -3.23%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,044.0 & 0.72% & 544% & 165% & 7.68%
MOEX - Rusya 3,184.9 ¥ 001% & 155% & 341% & 277%
WIG - Polonya 751275 W -129% W -191% W -257% W -4.25%
Prag SE - Prag 14573 W -001% & 131% & 353% & 3.06%
S&P/BMV IPC - Meksika 555011 W -019% W -123% & 204% W -329%
Merval - Arjantin 1,038,358.3 & 051% & 334% & 1025% & 11.69%
Tel Aviv 35 - israil 18481 W -051% ¥ -151% A& 256% W -0.31%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121221 & 051% W -019% & 799% & 159%
FTSE/JSE All - Endonezya 736757 W -076% W -114% W -016% W -418%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41013 W -007% & 034% & 379% & 0 1.02%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Veri akiginin sakin seyredecegi giinde GOU piyasalarindaki negatif gériiniimiin etkisiyle
endeks saticili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Din %0,13 artigla 7.997 puandan baslangic yapan BIST 100 Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
endeksi, gin icinde 8.095 seviyesini test ettikten sonra, bu
seviyeden gelen hafif realizasyonlarin ardindan kapanisa dogru Kapanig 8,044.0 98900 119047
8.000 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden tetiklenen hafif tepki Giinliik Deg. A 072%  W-148% A 1.10%
alimlan sonrasi endeks %0,72 vylkseligle 8.044 seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi giinii %1,48 deder kaybederken, Haftalik Deg. A 544%  AL252% A L4T%
sanayi endeksi ise %1,10 ylikseldi. GUnlik islem hacmi ise 92,96 Yillik Deg. A 7.68% A1345% & 3.23%
milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Hacim (milyar TL) 93.0 18.6 43.9
Bugiin ne bekliyoruz? Giinlitk Deg. ¥ -2423%  W-5340% W -0.03%
Veri akisinin sakin seyredecegi giinde GOU piyasalarindaki negatif 3 Atk Ortalama Hacim (milyar TL) gr4 o4 483
gorinimun etkisiyle endeks saticili baslangig yapabilir. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 634%  A2081% A 141%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Bugln yurt iginde veri akisi sakin seyredecek. giiniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt iginde konut fiyat endeksi verisi takibimizde olacak.
Hatirlanacagi Uzere Ekim ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

7 o Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

%3,83 ve %86,46 artislar kaydetmisti. Cuma guni de konut
satislari verisine ek olarak, TCMB piyasa katilimcilari anketini takip 1L 30.0807 30.0950 a 0.01%
edecegiz. Hatirlanacagi tzere, Turkiye genelinde toplam konut €% 1.0939 1.0917 v 0.20%

satiglari Kasim ayinda yillik bazda %20,6 azalis gostererek 93.514
A o . i 145.83 146.11 A 0.19%

adet seviyesinde gerceklesmisti. Ilk defa satilan konut sayisi bir
onceki yilin ayni ayina gore %18,5 azalarak 30.472 adet olurken, Atin 2,080.1 2,488 v -0.06%

ikinci el konut satiglari %21,6 azalisla 63.042 adet seviyesinde
gerceklesmisti. Ipotekli konut satiglarinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %68,5 dusls gorllirken, diger konut satislarinda
%12,7 dusus kaydedilmisti. TCMB Piyasa katiimcilari anketi
Aralik ay! sonuglarina gére de cari yil sonu TUFE beklentisi yiizde
65,39 olurken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi yiizde 41,23 olmustu.
Cari yil sonu USDTRY beklentisi 29,62 TL olurken, 12 ay sonrasi
doviz kuru beklentisi ise 39,46 TL olarak gergeklesmisti.

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1760 @ 006% @ 006% @ 132% @ -63.1%
Tiirkiye 5 Yillik 3040 @ 018% @ 018% @ 71% @ -44.6%
Tiirkiye 10 Yillik 3912 @ 028% @ 028% @ 42% @ -259%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel tarafta ABD’nin Martin Luther King glini nedeniyle tatil

oldugu giinde, tahvil piyasalar hafif saticili seyir izledi. Gin Net Degisim

iginde ingiltereT 10 yilik tahvil faizi 1 bp artisla %3,81, Almanya Ulkeler Sqno Giinliik Haftalk  Ybb
10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla %2,24 seviyesinden islem Getiri (%)
gorda. Tiirkiye 7.49 005 -005 -143
ABD 3.94 000  -002 0.6
Tarkiye’'nin CDS risk primi ve Eurobond faiz getirileri yatay ingiltere 381 001 002 028
seyir izledi. 5 yillik CDS risk primi 307 bp’dan, Eylil 2033 Amanya 2.24 005 003 023
vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi de %7,49 seviyesinden Fransa 274 006 006 020
islem gordii !spanya 3.16 0.06 0.06 0.20
’ italya 3.80 008 008  0.05
Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,0949’a geriledi. Dolar (%)
Endeksi 102,571’e ylkselirken, Dolar / TL kuru ise 30,10 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42.50
seviyesinden islem goérdii Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00 /44.00
' TCMB Agrr. Ort. Fon. 4250
. L . _ TLREF 41.06
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. TCMB Toplant: Tarihi 25 Ocak 2024

Ekim 2025 vadeli 2 yilhk gosterge tahvil faizi 24 bp artisla

%41,18%e yilkselirken, 10 yillik gdsterge tahvil faizi ise 26 bp

artigla %27,07 seviyesinden giinii tamamladi. Temmuz 2033 ~___ Degisim (%)
vadeli Sabit Kuponlu tahvil ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu o Son Fiyat Giinlik Haftallk _Ybb
tahvilde yogunlasma gdzlendi. BIST Kesin Alim Satim Tiirk Lirasi 8010 002 -002 213
Pazarinda islem hacmi 5,3 milyar TL'ye geriledi. G. AfrikaRandi 1867 005 005 207
Rus Rublesi 87.96 -2.16 0.00 -1.45
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TLlik haftalik repo  ekskaPesosy 1690 02 021 048
i e . Lo ‘. Kore Wonu 1,322 0.60 0.60 2.06
doénusind 1 mllyor_1 TL _olaralflygn_|len|rl<en APl ile haftalik repo Hindistan Rupee 8286 003 003  -047
fonlama tutari 5 milyar ile degisiklik saglamadi. EndonezyaRupia 15562 009  0.09 110
Macar Forinti 346.91 0.20 0.20 0.01
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine Brezilya Reali 4.88 045 045 050

gére OSBA stoku 5 Ocak ile biten haftada bir énceki haftaya
gére 469 milyon TL artarak 301,3 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 3,1 milyar TL ile
sigorta sirketleri olurken, en ¢ok azaltan grup 4,5 milyar TL ile
yatirim fonlari oldu.

Ozel Sektdr Borclanma Araglari Yatirime: Grubu Dagilimi (milyon TL)
500204 2902203 Fark | 3012202

TOPLAM 301,320 300,851 469 216,112
Yatirm Fonlan 113,979 118533 |- 4,554 84,512
Bankalar 73,297 73,144 153 38,294
Emeklilik Fonlan 33,763 34232 - 469 26,954
Genel Yonetim 21,98 21,692 250 18,446
Hanehalki 20,368 20,486 382 16,955
Sigorta Sirketleri 17459 142%| 3163 14,003

Finansal Olmayan Kuruluglar 13,545 12,997 547 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,897 1,842 55 2,741

Yurt Digi Yerlesikler 1,980 1,652 38 1,620
Merkez Bankas! - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 2,420 1,790 630 1,008
Finansal Yardimilar mn 188 |- 16 660
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Yurt ici Haberler

Bitce, deprem felaketinin yasandigi 2023 yilinda 1,37 trilyon
TL acik verdi. Kasim ayinda 75,6 milyar lira acik veren
merkezi yonetim bitce dengesi Aralik ayinda 842,5 milyar lira
ile rekor dizeyde acik verdi. Rekor acikta butce giderlerinin
aralik ayinda 1,39 trilyon liraya ulasmasi etkili oldu. Ayni ayda
bltce gelirleri 550 milyar lira olarak gerceklesti. Ocak-Aralik
déneminde 6,59 trilyon lira bltge gideri, 5,21 trilyon lira bitce
geliri  olustu. OVP'deki GSYH projeksiyonlarina gore
bakildiginda 2023 yilinda butce agiginin milli gelire orani
yuzde 5,4 olarak kaydedildi. Boylelikle butce aciginin milli
gelire orani 2003'ten bu yana en ylksek seviyeye ciktl.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, 2023'te deprem
harcamalari hari¢ tutuldugunda bitce aciginin milli gelire
oraninin %1,7 ile Maastricht kriterinin de altinda olduguna
isaret ederek, sonuglarin, program hedeflerinin
gerceklestiriimesine ve mali disiplinin yeniden tesisine yénelik
kararlilgi gésterdigini belirtti.

2024 yih Yatinnm Programi'nda yer alan 3.799 adedi ana proje
olmak uzere 12.041 adet projeye toplam 1 trilyon lira 6denek
tahsis edildi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanimiz Sayin Isikhan,
sigortalilarin  kisa calisma ©6deneginden daha fazla
yararlanabilmesi icin son 3 senesinde gereken asgari prim
0deme gun sayisini 600 gunden 450 gune indirilecegini
soyledi.

BDDK, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman,
tasarruf finansman ve varlik ydnetim sirketlerinin 1 Ocak
2025'ten itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
gececegini duyurdu.

TUIK, Kasim 2023 dénemine iliskin ticretli calisan istatistiklerini
acikladi. Buna gére, Kasim 2022'de 14,8 mn kisi olan sanayi,
insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli ¢alisan
sayisi, Kasim 2023'de yillik bazda %1,8 artisla 15,11 mn kisiye
yukseldi. S6z konusu ayda Ucretli calisan sayisi, sanayi
sektérinde yillik bazda %1,3 azaldi, insaat sektériinde %10,2
ve ticaret-hizmet sektoriinde %2,1 artti.

Yurt Dig1 Haberler

ABD o6nciluginde Yemen'deki Husi hedeflerine yonelik hava
saldirilarinin hayati dnem tasiyan Kizildeniz rotasinda riskleri
arttirmasinin ardindan Katar'in Bab el-Mendeb Bogazi'ndan
sivilastirlmis dogalgaz tankerleri géndermeyi durdurdugu
bildirildi.

Bloomberg'in gergeklestirdigi ankete goére ekonomistler
Avrupa Merkez Bankasi'ndan (AMB) 2024'te dort faiz indirimi
bekliyor. Bu durum alti faiz indirimi bekleyen piyasa
aktérlerinden daha temkinli bir yaklasima isaret etti.

ABD’de Kongre muzakerecileri yaklasik 70 milyar dolar
blyukliginde harcamayi tetikleyebilecek vergi indirimi
uzatimini bu hafta gérisecek. Ekonomistlere gore eder paket
ABD Kongresi'nden gecerse bu yil Fed’in faiz indirim
zamanlamasini etkileyebilir. Hoover Institution Ogretim Uyesi
Mickey Levy’ye gore vergi indirimlerinde uzatma halihazirda
uzun vadeli potansiyel biyimesinin (zerinde performans
go6steren ABD ekonomisinin daha da isinmasina yol acabilir.
Butce aciginin azaltiimasini savunan kurulus Committee for a
Responsible Federal Budget'n kidemli analisti Marc
Goldwein’e gore tasari kabul edilirse hanehalki gelirine pozitif
etkisi en erken mart ayinda gorilecek. Goldwein tasarinin
yatirmlari artiracagina siphe ile bakiyor. Analistlere gore
tasarinin  enflasyona etkisi icin son halini beklemek
gerekecek. Taslak halinde vergi indirimlerinin 2025’e kadar
uzatilmasi s6z konusu.

S&P, kiresel sukuk ihracinin bu yil 160 milyar dolar ila 170
milyar dolar seviyesine ulagsmasini bekledigini bildirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

IMF, vyapay zekanin kuresel istihdamin yizde 40'ini
etkileyecegdi ve bu egilimin Ulkeler arasi gelir esitsizligini daha
da kétulestirebilecegi uyarisinda bulundu.

Oxfam'in, din baglayan Dinya Ekonomik Forumu yilhk
toplantisinda yayimlanan “Inequality Inc” (Esitsizlik Inc) baslikh
raporu, diinyanin en buyutk 10 sirketinden 7'sini bir milyarderin
yonettigini ya da bu sirketlerde ana hissedar konumunda
oldugunu ortaya koydu. Dinyanin en zengin bes kisisinin (Elon
Musk, Bernard Arnault, Jeff Bezos, Larry Ellison ve Mark
Zuckerberg) toplam servetinin 2020’den beri 464 milyar dolar
(%114) artarak 869 milyar dolara ulastigi bildirilen raporda,
servetlerdeki artigin saat basina 14 milyon dolara denk geldigi
vurgulandi. Raporda, buna karsilik, 2020'den bu yana diinya
nidfusunun  %60'In1 olusturan yaklasik bes milyar insanin
Ucretlerinin ise reel olarak ytzde 0,2 azaldigini kaydedildi.

AMB lyesi Holzmann, resesyon ihtimaline ragmen enflasyon
nedeniyle faiz indirim beklentilerinin iyimser oldugunu ve bu yil
faiz indirimlerine bel baglamamak gerektigini belirtti.

BlackRock Inc. Bagskan Yardimcisi Hildebrand enflasyonun
beklenenden daha yapiskan olmasi durumunda piyasalardaki
Fed faiz indirimi beklentilerinin 'agiri' olabilecegdi uyarisi yapti.

Apple'in tibbi izleme teknolojisi sirketi Masimo ile olan patent
anlasmazligindan kaynaklanan bazi akill saat modellerine
yonelik satis yasagini, yeniden tasarlanan modelle asabilecegi
acikladi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye is Bankasi (ISCTR, Nétr): Bankanin 10.000.000.000 TL tutarindaki édenmis sermayesinin 15.000.000.000 TL
artinlarak, kayith sermaye tavani olan 25.000.000.000 TL'ye yukseltiimesi, artisin tamaminin olaganustu yedeklerden
karsilanarak ortaklara bedelsiz kaydi pay olarak verilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapildi.

Hisse Kodu ISCTR F/K 3,3
Cari Fiyat (TL) 25,20 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 26,86 FD/Satiglar ---
52H En Dusik (TL) 8,67 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 251.999,2
Piyasa Degeri (mn USD) 8.3954 S1H -3,3%
Halka Acgiklik Orani (%) 31% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,6% S3A 5,9%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 89,8%
3A Hacim (mn TL) 3.796,6 YB 0,2%

Sigsecam (SISE, Pozitif): Yonetim Kurulu'nun din gergeklesen toplantisinda, Mersin Soda Kulu tesisinde, 175 bin
ton/yil agir soda kil kapasite artisi yatirrminin gergeklestirmesine karar verildi. Bu yatirim ile; Sisecam'in cam faaliyet
alaninda devam eden Tarsus merkezli dizcam ve buzlu cam yatirimlarinin tamamlanmasiyla hizla artacak soda kulu
ihtiyacinin i¢ kaynaklardan kargilanmasi yoluyla hammadde tedariginin uzun dénemde glivence altina alinmasinin yani
sira soda kulu faaliyet alanindaki rekabetci konumun daha da guglendiriimesi ve ihracat pazarlarindaki mevcut
altyapinin korunmasi hedefleniyor. Halihazirda 1,5 Milyon ton/yil soda uretim kapasitesine sahip Mersin Soda Kuilu
tesisi dahil, Sisecam'in toplam soda kuli dretim kapasitesi 5 Milyon ton/yil'dir. S6z konusu, isletme sermayesi dahil
yatirm bedeli yaklasik 125,3 Milyon USD olarak 6ngorilen ve 2026 yili icerisinde devreye alinmasi hedeflenen
kapasite artisiyla, Sisecam'in Tlrkiye'de kurulu soda kuld Uretim kapasitesinin 1,7 Milyon tona ulasmasi bekleniyor.

Hisse Kodu SISE F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 48,24 FD/FAVOK 8,0
52H En Yiksek (TL) 57,45 FD/Satislar 1,5
52H En Dusuk (TL) 34,71 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 147.769,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4.923,0 S1H -2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A -6,2%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -38,1%
3A Hacim (mn TL) 1.592,2 YB -2,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Bagh Ortaklik Alarko Tarim tarafindan; ana faaliyet konusu tarim ve seracilik olan
Sanrose Tarim Sirketi'nin toplam sermayesinin %25'ine denk gelen 15.000,00 TL nominal degerli 600 adet hissesinin
belirlenen kapanis sartlarinin yerine getirilmesi kosuluyla 5.000.000,00 USD karsihdi Turk Lirasi bedelle satin alinmasini
ongdren hisse devir sézlesmesinin 08.01.2024 tarihinde imzalandidi, hisse devir bedelinin kapanig tarihinde birtakim
duzeltmelere tabi tutulacagdi ve nihai devir bedelinin kesinlestiginde duyurulacagr daha 6nceden kamuoyuna
duyurulmustu. Hisse devir s6zlesmesi uyarinca yapilan dizeltmeler neticesinde nihai devir bedelinin 4.645.180,00 USD
karsih@r Turk Lirasi olarak belirlenmesine, avans olarak 6denmis olan 1.500.000,00 USD karsihigi Turk Lirasi bedelin
nihai devir bedelinden mahsup edilmesine karar verildi. Bu dogrultuda, Sanrose Tarim Sirketi'nin toplam sermayesinin
%25'ine denk gelen 15.000,00 TL nominal degerli 600 adet hisse 15.01.2024 tarihi itibariyla Bagh Ortaklik Alarko Tarim
tarafindan devralindi.

Hisse Kodu ALARK F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 95,25 FD/FAVOK 198,3
52H En Yiksek (TL) 135,68 FD/Satiglar 4,6
52H En Dasuk (TL) 50,64 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 41.433,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.380,4 SiH -0,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -16,5%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -24,1%
3A Hacim (mn TL) 599,0 YB -2,5%

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Yoénetim Kurulunun 24 Mayis 2023 tarihli karari dogrultusunda bagh ortaklik
Exsa'nin tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle Sirket binyesinde
gerceklestirilen birlesme islemi 15 Ocak 2024 tarihli tescil islemiyle birlikte tamamlandi. S6z konusu tescil islemiyle
birlikte anilan tarih itibariyla Exsa tasfiyesiz infisah etmis olup, birlesme islemi hukuken gecerlilik kazandi. Boylelikle,
Exsa'nin finansal varliklar ile Temsa Skoda Sabanci Ulasim Araglari A.$.'"nin %50 sermaye payi, Temsa Motorlu
Araglar Pazarlama ve Dagitim A.S.'nin %100 sermaye payi ile Exsa Gayrimenkul Proje Gelistirme A.S.'nin %100
sermaye payi Sirket milkiyetine gegmis bulunmaktadir.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 69,80 FD/FAVOK 1,3
52H En Yuksek (TL) 70,70 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 34,12 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 142.420,2
Piyasa Degeri (mn USD) 4.744,8 S1H 9,3%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 3,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,2% S3A 23,2%
Temettl Verimi 2,3% S1Y 23,3%
3A Hacim (mn TL) 1.760,6 YB 7,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

7.5 Kapanig 6.38x

7.0 A A Minimum 5.51x 4.17x
N 7 Maksimum 7.09x 7.63x

Ortalama 6.14x 5.92x

Minimuma Uzaklik 0.86x 2.20x

Maksimuma Uzaklik -0.71x -1.25x

5.0 h ./‘qw/v Performans -8.8% 8.0%

8.0

6.5

6.0

5.5

45
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § g § § g g g g Y § g § § § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
© e e e e e e 0 o e 0 0 a4 4 20 carpan seviyesine %7.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.50x
14 Minimum 1.10x 0.57x
Maksimum 1.52x 1.52x
1.2 19.1
Ortalama 1.28x 0.99x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.93x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.02x
0.6 Performans 15.3% 15.1%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t

I @& &g @ g @ g g d d g g 99999 ivecine

g 89 9 9 3 489 £ 55 8 3838 ¢SsS g3 3 9 3 carpan seviyesine %34 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.20x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 " Maksimum 17.39x 20.27x
14.5 Ortalama 13.86x 13.32x
13.5
12.5 ’\’W Minimuma Uzaklik 1.32x 5.02x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.19x -7.07x
10.5
95 Performans -27.0% 18.3%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L2 2 2 2 2 3 2 22 222 22 - .
3 83 8 I T g8 S g g gg I I3 garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan SeViyeSine %0.9 yak'mz'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20

Son 3 Ay Son1Yil
1
> Kapanig 0.00
10 g Minimum 8.7 187
5 Maksimum 13.3 211
0 Ortalama 2.6 0.0
-5 Minimuma Uzaklik 8.7 18.7
-10 L] Maksimuma Uzaklik -13.3 211
-15 Performans 4.6% -3.5%
-20
25 .
m o m mm o mmmm o m m e < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
T 8 8§ @ § 8 A 8 R R @ & & &8 9 3§ 3 seviyeye 2.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o - - - - o

seviyeye 0 puan yakiniz.

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 37.0
30 -
Minimum 14.1 -16.1
20 Maksimum 394 44.6
0 Ortalama 27.2 11.3
10 Minimuma Uzaklik 22.9 53.1
0 Maksimuma Uzakhk -2.4 -7.6
Performans 8.6% 3.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q9 2 9 929 9 29 9 929 9 9 2 2 929 9 93 a0 3 seviyeye 9.7 puan; son bir yillik ortalama
S I S 3 I 8 3 S ST g I SIS T ;
S © © © © O O O 0 O & 8 O +«H@ «H «H «= o seviyeye 25.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 A Kapanig -8.4
10 Minimum -13.4 -23.2
Maksimum 151 21.0
0 '\ Ortalama 1.3 25
W Minimuma Uzakhk 5.0 14.8
-10 Maksimuma Uzaklik -23.5 -29.4
20 Performans 6.2% -4.8%
-30
332 88 % %3 &8 3% 33 &g g T3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ < wn [¥o) ~ ~ =) o - -~ o~ - . -
© © ©o o ©o © © © ©o o o ©o o « « < o ©° seviyeye 5.9puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
15 Ocak 04:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.0ca 2,4% 2,5%
15 Ocak 09:00 Japonya Makine Araclari Siparisleri (Oncii) Aralik - -13,6%
15 Ocak 11:00 Tarkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 75,6
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim -0,3% -0,7%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim -6,4% -6,6%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasim - 10,9
15 Ocak 17:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylik) Aralik 0,0% 0,2%
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik -0,3% 0,3%
16 Ocak 10:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 4,0%
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 2,5%
16 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ocak - 23,0
16 Ocak 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ocak -2,9 -14,5
16 Ocak 19:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
17 Ocak 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 8,0% 10,1%
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 1,0% 1,3%
17 Ocak 05:00 Cin GSYiH (Yillik) 4. Ceyrek 5,2% 4,9%
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik 6,8% 6,6%
17 Ocak 12:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Aralik 2,9% 2,9%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Aralik 3,4% 3,4%
17 Ocak 14:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 3,83%
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim - 86,46%
17 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 12.0ca - 9,9%
17 Ocak 15:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
17 Ocak 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ocak - -14,6
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,4%
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -1,4%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,9%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -5,20%
17 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,4% 0,3%
17 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -0,1% 0,2%
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -0,39%
17 Ocak 17:15 ABD Kapasite Kullanimi Aralik 78,6% 78,8%
17 Ocak 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Ocak 38,0 37,0
17 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Kasim -0,8% 0,7%
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Kasim 0,2% -2,2%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Kasim -0,9%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Kasim - -1,4%
18 Ocak 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Kasim - 1,5%
18 Ocak 15:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
18 Ocak 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Aralik 0,9% -2,1%
18 Ocak 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Aralik -9,3% 14,8%
18 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 13.0ca - 202k
18 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari 06.0ca - 1834k
18 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak -6,5 -12,8
18 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Aralik 2,6% 2,8%
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 2,3% 2,5%
19 Ocak 02:30 Japonya Enerji Harig Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,7% 3,8%
19 Ocak 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Kasim 0,1% -0,8%
19 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Aralik - -20,6%
19 Ocak 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - 41,23%
19 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Ocak 68,0 69,7
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Ocak - 73,3
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ocak - 67,4
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Ocak - 3,1%
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ocak - 2,9%
19 Ocak 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Aralik 0,5% 0,8%
19 Ocak 21:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85
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+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim



