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Haftanin ilk islem giiniinde ABD piyasalan alicili seyir izledi.

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem gtiniinde ABD piyasalari alicili seyir izledi.

Diger yandan, kiresel merkez bankalarinin Mart ayinda faiz
indirimine baslayabilecegi beklentisi 2023 yilinin sonuna dogru
gli¢c kazanmis olsa da, yilbasindan bu yana agiklanan
makroekonomik verilerin ve merkez bankalari yetkililerinden
gelen sahin tonlu yonlendirmelerin de etkisiyle zayiflamaya
devam ediyor. Piyasalarda, Fed’in Mart ayinda ilk kez faiz
indirimlerine  gidecegine iliskin tahminler %47 seviyesine
gerilerken, faiz indirimine yonelik fiyatlamalar bir 6nceki haftaya
gore yaklasik 30 baz puan geriledi. ABD'de bu hafta agiklanacak
blyime verileri Fed'in gelecek dénemde atacadr adimlar
Uzerinde 6nem arz ediyor.

ABD piyasalari dun pozitif bir gérinim sergiledi. S&P 500
endeksi %0,22 artisla 4.850,43, Nasdag endeksi %0,32 artisla
15.360,29 ve Dow Jones endeksi %0,36 artigla 38,001,81
seviyesinden guni tamamladi.

Avrupa piyasalari din ginu pozitif tarafta tamamladi. Euro Stoxx
50 endeksi %0,69 yukseligle 4.479,55, CAC 40 endeksi %0,56
yukseligle 7.413,25, Almanya DAX endeksi %0,77 yukseligle
16.683,36 ve FTSE 100 endeksi %0,35 yukselisle 7.487,71
seviyelerinden guni tamamladi.

ABD tahvilleri ise, 10 yilhk tahvil faizi %4,08, 2 yillik tahvil faizi
%4,37 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise 13,19 seviyesine
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya cephesinde bu sabah yogun veri gindemi takip ediliyor.
Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agikladi. Banka tarafindan,
para politikasinda degisiklige gidiimeyerek, gésterge faiz oraninin
%-0,10 olarak kalmasina karar verildigi belirtildi. Piyasa beklentisi
de faizlerin degismeyecegdi yonindeydi. BoJ, 10 yil vadeli getiri
hedefini de %0,0 olarak sabit birakti. Banka, Nisan ayinda
baslayacak mali yil igin gekirdek tlketici fiyatlarindaki biyime
tahminini de Ekim ayindaki %2,8 seviyesinden %2,4'e dustrdu.
Diger yandan, Cinli yetkililerin borsalarini istikrara kavusturmak
icin 2 trilyon yuan degerinde bir 6nlem paketi distndigiine
yonelik haberler de risk istahini artirdi. Bu gelismelerle, Asya
piyasalari bu sabah agirlikh pozitif seyir izliyor. Nikkei 225
endeksinde %0,35, Kospi endeksinde 9%0,28 ve Hang Seng
endeksinde %2,47 yikseligler takip edilirken, Shanghai endeksi
%0,35 dusus ile negatif ayrisiyor.

ABD vadelilerinde ise yatay seyir takip ediliyor.

Bugiin ABD’de Philadelphia Fed imalat disi aktivitesi, Richmond
Fed imalat endeksi ve Richmond Fed is kosullari endeksi verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere, Philadelphia Fed imalat disi
aktivitesi Aralik ayr verisi aylik bazda 11,1 puan artigla 2,1
seviyesine yukselmisti. Richmond Fed imalat endeksi ise 6 puan
dususle -11’e gerilemisti. Richmond Fed is kosullari endeksi de 9
puan artisla O seviyesine ylkselmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Gelecek glindemde neler var?

Carsamba gunu ABD’'de MBA mortgage basvurulari ve PMI
verileri izlenecek. Hatirlanacagi tzere 12 Ocak haftasina iligkin
mortgage basvurular verisi haftallk bazda %10,4 artis
gOstermisti. PMI verileri cephesinde de Ocak ayi 6nci verisine
iliskin piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi tzere
Aralik ayr imalat PMI verisi aylik bazda 1,5 puan dususle 47,9
seviyesine gerilemisti. Hizmet verisi ise 0,6 puan artisla 51,4
seviyesine ylkselmisti. Euro Boélgesi'nde de PMI verileri
izlenecek. imalat PMI verisi Aralik ayinda 0,2 puan artigla 44,4
seviyesinde gergeklesmisti. Hizmet verisi de 0,1 puan artisla
48,8’e ylkselmisti.

Persembe gliini ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
blyime, kisisel tiketim, ticaret dengesi, perakende stoklar,
toptan stoklar, dayanikh mal siparisleri, haftalik igsizlik maasi
basvurulari, yeni konut satiglari ve Kansas City Fed imalat
aktivite endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Kasim’da %3, perakende
stoklari verisi Kasim’da aylik bazda %-0,10, haftalik igsizlik
maas! bagvurulari verisi bir dnceki hafta 187k, Kansas City Fed
imalat aktivite endeksi verisi ise Ocak’ta -1 olarak agiklanmisti.
Ugiincii  ceyrekte ceyreklik bazda %1,9 olarak aciklanan
blyime verisinin, doérdinci  g¢eyrekte  %4,9 olarak
gergeklesmesi bekleniyor. Ucgiincli geyrekte %2,3 olarak
gerceklesen kisisel tiketim verisinin, dordiinci ¢eyrekte %3,1
olarak aciklanmasi bekleniyor. Kasim’'da aylk bazda %-0,20
olarak gerceklesen toptan stoklar verisinin Aralik’ta aylik bazda
degismeyerek %-0,20 olarak agiklanmasi bekleniyor. Kasim’da
%5,4 olarak gerceklesen dayanikli mal siparisleri verisinin
Aralik'ta %1 olarak agiklanmasi bekleniyor. Kasim'da aylik
bazda %-12,2 olarak gergeklesen yeni konut satislar verisinin
ise Aralik'ta aylik bazda %10,1 olarak agiklanmasi bekleniyor.
Euro Bolgesi cephesinde, AMB faiz karari ve AMB baskani
Lagarde’in konugmasi takip edilecek. AMB faiz kararinin %4,5
seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.

Cuma guni ABD’de kisisel gelir, kisisel gider, reel kisisel
tiketim, PCE deflatorli, askidaki konut satislari ve Kansas City
Fed Hizmet Aktivite Endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi tzere reel kisisel tliketim verisi Kasim’da %0,3,
Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi verisi ise Aralik’ta -10
olarak gerceklesmisti. Kasim’da %0,4 olarak gerceklesen
kisisel gelir verisinin Aralik'ta %0,3 olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Kasim’da %0,2 olarak gercgeklesen kisisel giderlerin
Aralik'ta %0,4 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Kasim’'da aylik
bazda %-0,1, yilhik bazda %2,6 olarak gerceklesen PCE
deflatoérinin Aralik'ta aylk bazda 9%0,2, yilik bazda %2,6
olarak gerceklesmesi bekleniyor. Kasim'da aylik bazda
degisim gostermeyen, yillk bazda ise %-5,1 olarak
gerceklesen askidaki konut satislari verisinin Aralik'ta aylk
bazda %1,5 olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 38,0018 & 036% A 109% A 484% & 083%
Nasdaq 153603 &  032% A& 259% A& 664% A& 0 2.32%
S&P 500 Vadeli* 48813 & 001% & 134% & 594% & 12T%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,6834 & 0.77% ¥ 013% W -045% W -041%
FTSE 100 74877 A& 035% W -180% W -088% W -317%
MSCI Europe 19675 & 078% W -148% & 125% W -2.62%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,761.8 & 0.20% v A417% W -7.00% W -7.17%
Kospi 24737 A& 038% W -203% W -175% W -6.84%
Hong Kong* 15389.2 & 286% W -560% W -579% W -9.73%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,356.7 W -009% W -167% & 219% W -122%
IDX Composite - Endonezya 72241 W -033% W -024% & 090% W -067%
TAIEX - Tayvan 17,8529 &  0.21% A 194% & 270% W -043%
MSCI GOU Asya 508.0 v -079% W -331% W -206% W -637%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,010.1 & 0.17% A 030% & 122% & 7.23%
MOEX - Rusya 31722 A& 018% W -041% A 299% A @ 236%
WIG - Polonya 749542 & 024% W -151% W -280% W -447%
Prag SE - Prag 1,441.6 ¥ 004% W -109% & 242% & 0 195%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,7231 W -131% W -159% & 061% W -464%
Merval - Arjantin 1,219,959.8 &  3.84% & 1686% & 2953% 4 31.22%
Tel Aviv 35 - israil 18424 W -003% W -105% & 224% Ww -0.61%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,1103 & 089% W -005% & 788% & 150%
FTSE/JSE All - Endonezya 72,3515 W -043% W -201% W -195% W -591%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40812 W -001% W -089% & 328% & @ 053%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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GOU piyasalarindaki pozitif seyrin desteginde endeks alicili baglangig yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Gune %0,01 deger kaybiyla 7.996,10 puandan baglayan BIST 100
endeksi ginu %0,17 deger kazanciyla 8.010,14 seviyesinden Kapanig 8,010.1 9,537.5 12,0189
tamamladi. Endeksin gun igindeki en dusuk degeri 7.970,10, en
yuksek degeri ise 8.069,92 oldu. Bankacilik endeksi gint %21,15
dislsle 9.537,47, sanayi endeksi ise gind %0,66 deger Haftalik Deg. & 0.30% V-499% & 207%
kazanciyla 12.018,92 seviyesinden tamamladi. Ginlik islem hacmi

Giinliik Deg. & 0.17% WV -115% & 0.66%

. . SEVD , Yillik Deg. A T23% A 941% A 422%
ise 76,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Hacim (milyar TL) 76.6 12.2 429
Bugtin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. A 282%  W1955% A 7.92%
GOU piyasalarindaki pozitif seyrin desteginde endeks alicili 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 8.7 157 422
baslangi¢ yapabilir Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -1064% W-2197% A 164%
Bugiin yurt icinde tiiketici giiveni verisi izlenecek. Hatirlanacagi *Haftalik degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Uzere Aralik ayi verisi ayllk bazda 1,95 puan artigla 77,42
seviyesine yikselmisti.

Gelecek gundemde neler var? Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

- . . . . Tiirkiye Kapanigi Tiirki ihist Oncesi Degisim
Persembe glind, reel sektér given endeksi ve kapasite kullanim ye apans ye Agils 98
orani verilerine ek olarak, TCMB’nin PPK toplantisi giindemimizde $TL 30.2539 30.2520 v -0.01%
olacak. Hatirlanacagi Uzere reel sektor given endeksi mevsim s 1.0894 1.0900 A 0.06%
etkilerinden arindirilmis bazda aylik olarak 0,5 puan dususle
$I¥ 147.76 147.95 A 0.13%

103,40 seviyesinde gerceklesmisti. Kapasite kullanim orani da 0,5
puan dususle %77,5 seviyesine gerilemisti. Diger yandan, Altin 2,024.6 2,029.7 a 0.25%
TCMB’nin Ocak ay! PPK toplantisina iliskin medyan beklenti, faizin
250 baz puan artinlacagr ve %42,50 seviyesinden %45,00
seviyesine ylkseltilecegdi yoéninde olustu. Ekonomistler, Banka'nin
son 2 aydir yaptigi PPK yénlendirmelerinin ardindan bu ay son bir
faiz artinmi karari almasini beklerken, son 6 ayda atilan para ve
maliye politikalarinin gecikmeli etkilerinin i¢ talepte yihn ilk

yarisinda gorulebilecegine isaret ediyorlar. Foreks anketine katilan 1 -

23 ekonomistin tamami faizin artirilacagini éngérdu. En yiksek
tahmin  %45,00 olurken, en dusuk tahmin %44,00 olarak Degisimler 22/01/24  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
gerceklesti. 23 ekonomistin 21'i 250 baz puan, 2'si ise 150 baz

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

K e e Tirkiye 2 Yillik 2088 @ 1020% @ 1020% @ 346% @ -56.9%
puan faiz artirimi 6ngdérisiinde bulundu. Ankette, 2024 yiIl sonuna
iliskin goriis veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini %38,75 Tirkiye 5 Yillik 3280 @ 337% @ 33™% @ 17.8% @ -408%
oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde maksimum beklenti %45, Tiirkiye 10 Yillik 408 @ 156% @ 156% @ 137% @ -22.8%

minimum beklenti ise %30 oldu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu ginde, tahvil
piyasalari alicilh seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil 9
faizi 3 bp azalisla %4,09, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp Ulkeler Gei:’i”(%) Giinlik Haftalk  Ybb
azaligla %2,28 seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye 7.80 0.06 0.06 -1.12
Tarkiye'nin 5 yillk CDS risk primi 12 bp artisla 331 bpa ingifere T e 2
yukselirken, Eylul 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 Almanya 228  -006 006 028
bp artigla %7,80 seviyesinden islem gordu. Fransa 278 005 005 024

!spanya 3.19 -0.05 -0.05 0.24
Déviz tarafinda majér para birimleri ABD Dolar'ina karsi falys 388 0% 0K 0%
karigik seyir i_zlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0885’e_ geriledi.
Dolar Endeksi 103.193’e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 30,25 (%)
seviyesinden i$|em gordu Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42.50

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00 /44.00

. . . L . TCMB Agir. Ort. Fon. 43.03

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. TLREF 43.70
Ekim 2025 vadeli 2 yilhk gosterge tahvil faizi 28 bp artisla TCMB Toplanti Tarihi 25 Ocak 2024

%42,64’e yikselirken, 10 yilhk gdsterge tahvil faizi ise 8 bp _ ) _
artisla %27,41 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim

. . . ) . . Degisim (%),

Satim Pazarinda islem hacmi 5,2 milyar TL’ye geriledi. son Fivat Ginlik I-?a?tallf( ) -

Tiirk Lirasi 3025 017 017 264
Hazine, din Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden G.AfrikaRandi 1917 077 077 482
ihracindan %30,75 ortalama yillik bilesik faiz ile 30 milyar 915 Rus Rublesi 8814  -030 -004 -124
milyon TL borglandi. Bugiin ise Haziran 2030 vadeli Degisken Meksika Pesosu  17.09  -0.04  -004 066
Faizli tahvilin yeniden ihraci, Ocak 2028 vadeli TLREFe Ei"n'gig;’:gupee T R
Endeksli tahvilin ilk ihraci ve Ocak 2029 vadeli Kira Endonezya Rupia 15,671 036 036 180
Sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirerek Ocak ayi ihrag Macar Forinti 35147 021 021 132
takvimini tamamlayacak. Brezilya Reali 496 057 058 217

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine

gdre OSBA stoku 12 Ocak ile biten haftada bir énceki haftaya Ozel Sektdr Borglanma Aralart Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
gére 2,1 milyar TL artarak 303,4 milyar TL'ye yikseldi. ilgili 1201204 500204 Fark | 30.12.2022
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 1,1 milyar TL ile TOPLAM 303464 30130| 2143|2612
yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 1 milyar TL ile Yatirm Fonlan 15013 399|104 84512
diger finansal aracilar oldu. Bankalar B mwr| s
EmeKlilik Fonlan B,776 33,763 3 26,954
Genel Yonetim 2,344 21,942 402 18,446
Hanehalki 2,25 20,868 357 16,955
Sigorta Sirketleri 17,498 17459 3 14,003

Finansal Olmayan Kuruluglar 13,559 13,545 14 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,842 1,897 |- 5% 2,741

Yurt Digi Yerlesikler 2,540 1,930 51 1,620
Merkez Bankasi - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,419 2401 1,001 1,008
Finansal Yardimellar N mn 19 660
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Aralik itibariyla merkezi
yonetim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi
yonetim brit bor¢ stoku, aralik sonu itibariyla 6 trilyon 722,5
milyar lira oldu. Bor¢ stokunun 2 trilyon 408,7 milyar lira
tutarindaki kismi Turk lirasi, 4 trilyon 313,8 milyar lira
tutarindaki bolimu ise Doviz cinsi borglardan olustu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Aralik itibariyla Hazine
alacaklarina iligkin verileri agikladi. Buna gbre, Hazine
alacaklari, aralik sonu itibaryla 27,2 milyar lira oldu. Alacak
stoku icindeki en ylksek payr 10,6 milyar lirayla mahalli
idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine
alacaklarindan 3,8 milyar lira tahsil edildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil vadeli 6 ayda bir %15,54
sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda 18,9
milyar lira borglandi. ihaleye 33,6 milyar lira teklif gelirken,
bilesik faiz %30,75 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil
vadeli 6 ayda bir %15,54 sabit kupon édemeli devlet tahvilinin
yeniden ihraci 6ncesinde piyasa yapicilar ile kamuya toplam
12 milyar lira satis gerceklestirdi. Piyasa yapicilardan gelen
19,5 milyar liralk teklife karsihk, 10 milyar lira satis yapildi.
Bu tahvilde kamuya 2 milyar lira satis gerceklesti.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu, kripto varlik dizenleme
taslagi da olmak Uzere bir dizi gindemi degerlendirmek Uzere
toplandi. Toplantida, kripto varlik dizenleme taslagi énemli
glindem maddelerinden biri olarak 6ne ¢ikti. Bununla birlikte
toplantt  giindeminde KIT reformu ve 102 Sayil
Cumhurbagkanligi Kararnamesi ve Devlet Yardimlarinda
Mevcut Durum da bagliklar arasinda yer aldi. Toplanti sonrasi
yapilan agiklamada kripto varlik tasarisinin  6nimuzdeki
dénemde yasalasacag! belirtildi.

TUIK, Aralik 2023 dénemine iliskin YD-UFE verilerini agiklad.
Buna gére, YD-UFE, aralikta bir énceki aya kiyasla %2,28, bir
onceki yilin ayni ayina goére %58,4 ve 12 aylik ortalamalara
gore %50,92 yukseldi. Sanayinin iki sektorinin yillik
degdisimlerine bakildiginda, madencilik ve tas ocakgiliginda
%60,92, imalatta %58,35 artis gorildi. Ana sanayi gruplarinin
yillik degisimleri dikkate alindijinda ise ara malinda %51,29,
dayanikli tiketim malinda %62,73, dayaniksiz tiketim malinda
%63,44, enerjide %55,06, sermaye malinda %66,37 artis
gerceklesti. Sanayinin iki sektérinin ayhk degisimleri ise
madencilik ve tas ocakg¢iliginda %2,64, imalatta %2,28 artis
olarak hesaplandi. Ana sanayi gruplarinin aylik degisimlerinde
ara malinda %21,98, dayanikli tiketim malinda %3,31,
dayaniksiz tiketim malinda %2,3 ve sermaye malinda %4,04
artis kaydedilirken, enerjide %3,32 azalig goruldu.

Yurt Disi1 Haberler

Sony ve Zee Entertainment 2 yil slren gecikmenin
ardindan, Hindistan'da planladiklari 10 milyar dolarlik medya
birlesmesini iptal etti. Boylelikle, iki sirket de Asya'nin en
biylk yayin pazarinda bir eglence devi kurma gabasindan
vazgegmis oldu. Japon sirket, Pazartesi glini Zee'ye birlesme
anlasmasinin kosullarini yerine getiremedigi gerekcesiyle
gonderdigi mektup ile 90 milyon dolarlik bir fesih Gcreti talep
etti. Zee ise anlagsmayi ihlal ettigini kategorik olarak reddetti.
Ote yandan anlasma, Hindistan'in sermaye piyasasi
dizenleyicisi tarafindan yUritilen bir sorusturma sirasinda
Zee'nin cra Kurulu Baskani Punit Goenka'nin birlestirilmig
kurulusa liderlik edip etmeyecedi konusundaki ¢ikmaz
nedeniyle basarisiz oldu.

Fitch tarafindan yapilan aciklamada, ABD'de gegici bitce
tasarisinin kabul edilmesinin hikimetin kismen kapanmasini
onledigi ancak butce politikalarinin olusturulmasinda iyilesme
sinyali vermedigi aktarildi. Agiklamada, gecen yil hikimetin
bitce aciginin gayrisafi yurt igi hasilanin %9'unu asmis
olabilecegi, bu durumun gegici politikalarin mali bozulmayi ele
alma konusundaki yetersizligini gosterdigi kaydedildi. Son
gegici bitgenin Haziran 2023'te borg limitinin askiya alinmasi
ve kismi hiikiimet kapanmalarini énlemek igin gecgen yil Eylul
ve Kasim aylarinda kabul edilen gegici butcelere yonelik son
dakika anlagsmalarinin  ardindan  geldigi animsatilan
aciklamada, bunun finansman konusunda iki partinin de
destegiyle bir anlasmaya varma konusundaki kapasiteyi
gosterdigi ancak hukimetin bolinmusliginin mali konularda
fikir birligine varmaylr ne kadar zorlastirdigini da ortaya
koydugu ifade edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Kripto para borsasi Binance, ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu'nun (SEC) kendisine karsi actigi davanin
reddedilmesi talebinde bulundu. SEC'in Binance aleyhinde
actigi davanin baskent Washington'da gérilen durusmasinda
Yargic Amy Berman Jackson, taraflari dinledi. Durusmada
SEC, belirli kripto para varliklarini denetleme yetkisini
savunurken, Binance de kurallan ihlal ettigi ve dolandiricilik
yaptidi iddiasiyla agilan davanin reddini istedi. Yargi¢c Jackson,
Binance avukatlarina davanin reddedilmesi igin 6ne surdukleri
temel iddialarini sorarken, konuya iligkin bir karara varmadi.
SEC, Haziran 2023'te kripto para borsasi Binance'in kuruluglari
ile sirketin kurucusu Changpeng Zhao'ya 13 suclamayla dava
acmistl. Komisyondan vyapilan acgiklamada, s6z konusu
suglamalarin arasinda kayit disi borsalarin ve takas
acentelerinin igletiimesi, Binance.US platformunda alim satim
kontrolleri ve goézetiminin yanlis beyan edilmesi ile menkul
kiymetlerin kayit disi arzi ve satisinin yer aldigi kaydedilmisti.
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Sirket 2024 yili beklentilerini paylasti. Konsolide satis gelirleri 11,2 milyar TL +
%3, Konsolide satis gelirleri icerisinde ihracatin payr %10 + %2, Toplam satis noktasi biyimesi 100 — 115 yeni satig
noktas! (Yurtigi satis noktasi biiyimesi 80 — 90, Yurtdisi satis noktasi biylimesi 20 — 25), Konsolide FAVOK mariji %14-
15, Net Finansal Borg / FAVOK (UFRS-16 dahil) 1,00x — 1,25x ve yatirim harcamalarini konsolide satig gelirlerinin %5-
%6’s1 olarak 6ngortyor. 2023’G 7,2 milyar TL ciro ile tamamlamasini bekledigimiz Doganlar Mobilya’nin 2024’°e iliskin
yillik bazda %55 artigla 11,2 milyar TL ciro beklentimiz bulunuyor. FAVOK beklentimiz ise 1.654 mn TL ile %14,8
seviyesine isaret ediyor. Sirketin 2024 beklentilerinin ulasilabilir oldugunu disindyoruz.

Hisse Kodu DGNMO F/K 8,6
Cari Fiyat (TL) 9,60 FD/FAVOK 5,6
52H En Yiksek (TL) 14,31 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 5,35 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 3.360,0
Piyasa Degeri (mn USD) 111,5 S1H 4,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 57% S1A -7,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -21,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -23,4%
3A Hacim (mn TL) 22,4 YB -4,8%

Katmerciler (KATMR, Pozitif): Sirket yurtici kaynakh 2.990.000 euro tutarinda TOMA siparisi aldi. Teslimatlar 2024
yili icerisinde tamamlanacaktir.

Hisse Kodu KATMR F/K 20,4
Cari Fiyat (TL) 2,22 FD/FAVOK 7,6
52H En Yuksek (TL) 3,38 FD/Satiglar 3,0
52H En Dusuk (TL) 1,01 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 2.390,1
Piyasa Degeri (mn USD) 79,3 S1H 1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 80% S1A 9,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -16,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,9%
3A Hacim (mn TL) 119,8 YB 9,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

MLP Saghk (MPARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 22.01.2024 tarihinde Borsa Iistanbul'da pay basina
154,70 TL — 160,00 TL (agirlikh ortalama 158,94 TL) fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli MPARK paylari
geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 22.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 18.355.000 TL
olup, bu paylarin sermayeye orani %8,8229'a ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 158,00 FD/FAVOK 9,8
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 13,1
Piyasa Degeri (mn TL) 32.869,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.091,2 S1H 8,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 42,8%
3A Hacim (mn TL) 120,7 YB -1,2%

Burgelik Vana (BURVA, Sinirh Pozitif): Sirketin 25.12.2023 tarihinde yapmis oldugu aciklamada, yurtdisindaki bir
musterisi ile 964.370,00 USD tutarli, Nisan 2024 tarihinde teslim edilecek vanalarin temini konusunda anlasiimis
oldugu duyurulmustu.ilgili sézlesme kapsaminda 226.710,00 USD ek vana siparisi alindi.

Hisse Kodu BURVA F/K 53,8
Cari Fiyat (TL) 86,45 FD/FAVOK 33,8
52H En Yuksek (TL) 95,85 FD/Satiglar 52
52H En Disuk (TL) 27,66 PD/DD 254
Piyasa Degeri (mn TL) 635,2
Piyasa Degeri (mn USD) 21,1 S1H 11,3%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 20,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 44,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 88,4%
3A Hacim (mn TL) 142 YB 13,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

85 Son3Ay  Son1Yil
8.0 Kapanig 6.38x
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 Maksimum 6.73x 7.63x
6.5 Ortalama 6.10x 5.93x
60 \ Minimuma Uzaklik 0.87x 2.21x
s /V Maksimuma Uzaklhk -0.35x -1.24x
5o r\ L Performans -5.1% 3.7%
A AW
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g g § § § g g K g g § § § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
°e e e e e s e o 0 0 o0 0 A a A = e carpan seviyesine %7.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vi
16 2355 Kapanig 1.44x
14 Minimum 1.10x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.30x 0.99x
! Minimuma Uzaklik 0.33x 0.87x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.08x -0.08x
06 Performans 20.5% 5.7%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t

I @& &g &g g g g g d d g g9 9949 ivecine

g 9 993 8489 £ 55 8385 5 g9 9 3 carpan seviyesine %31 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.52x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 Maksimum 14.95x 20.27x
14.5 A Ortalama 13.61x 13.36x
13.5
12.5 ') Minimuma Uzaklik 1.64x 5.34x
115 Maksimuma Uzaklhk -1.42x -6.75x
10.5
95 Performans -26.5% 13.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L 2 2 8 23 3 2 83 8 3 3 2 28 8 3% 3 ¢ 3 - .
S 9 8 & § 8 5 98 R R 9 & 8 8 3 8 S 3 garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — — o
P
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %1.2 yak'mz'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -0.59
5 \ Minimum 1.2 -20.9
0 Maksimum 10.3 17.8
5 Ortalama -0.8 -2.8
Minimuma Uzakhk 10.6 20.3
10 Y Maksimuma Uzaklik -10.9 -18.4
-15 Performans 4.4% 7.4%
-20
25 m o m mm o mmmm o m m e < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5SS % 5 g P e~ N2 S sSsSSS S seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o - — — — — o

seviyeye 2.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

40 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 253
20 Minimum 7.2 -21.1
10 Maksimum 305 36.1
0 Ortalama 19.9 5.2
0 Minimuma Uzaklik 18.1 46.4
10 Maksimuma Uzaklik -5.2 -10.8
Performans 9.3% 0.9%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g 8 3 g 8 3 g E seviyeye 5.5 puan; son bir yillik ortalama
5 8 83 8 3 88 85 5 8 3 8 S 2 3 8 8 seviyeye 20.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
25 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -4.7
Minimum -14.3 -23.9
Maksimum 13.7 19.4
Ortalama -1.2 -3.8
Minimuma Uzakhk 9.6 19.2
Maksimuma Uzaklk -18.4 -24.1
Performans 6.8% -8.9%

o o om [ag] o o o [ag] ™M o ™ o o o o o o < .
d 8 8 8 8 o o o o 8 o 8 o o o 8 o8 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
fm] < [¥a) O ~ ~ =) o - o~ o~ -
e e e o o o9 © © © o o o < < < = = ©° seviyeye 0.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
15 Ocak 04:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.0ca 2,4% 2,5%
15 Ocak 09:00 Japonya Makine Araclari Siparisleri (Oncii) Aralik - -13,6%
15 Ocak 11:00 Tarkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 75,6
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim -0,3% -0,7%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim -6,4% -6,6%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasim - 10,9
15 Ocak 17:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylik) Aralik 0,0% 0,2%
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik -0,3% 0,3%
16 Ocak 10:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 4,0%
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 2,5%
16 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ocak - 23,0
16 Ocak 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ocak -2,9 -14,5
16 Ocak 19:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
17 Ocak 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 8,0% 10,1%
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 1,0% 1,3%
17 Ocak 05:00 Cin GSYiH (Yillik) 4. Ceyrek 5,2% 4,9%
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik 6,8% 6,6%
17 Ocak 12:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Aralik 2,9% 2,9%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Aralik 3,4% 3,4%
17 Ocak 14:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 3,83%
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim - 86,46%
17 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 12.0ca - 9,9%
17 Ocak 15:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
17 Ocak 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ocak - -14,6
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,4%
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -1,4%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,9%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -5,20%
17 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,4% 0,3%
17 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -0,1% 0,2%
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -0,39%
17 Ocak 17:15 ABD Kapasite Kullanimi Aralik 78,6% 78,8%
17 Ocak 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Ocak 38,0 37,0
17 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Kasim -0,8% 0,7%
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Kasim 0,2% -2,2%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Kasim -0,9%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Kasim - -1,4%
18 Ocak 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Kasim - 1,5%
18 Ocak 15:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
18 Ocak 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Aralik 0,9% -2,1%
18 Ocak 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Aralik -9,3% 14,8%
18 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 13.0ca - 202k
18 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari 06.0ca - 1834k
18 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak -6,5 -12,8
18 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Aralik 2,6% 2,8%
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 2,3% 2,5%
19 Ocak 02:30 Japonya Enerji Harig Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,7% 3,8%
19 Ocak 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Kasim 0,1% -0,8%
19 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Aralik - -20,6%
19 Ocak 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - 41,23%
19 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Ocak 68,0 69,7
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Ocak - 73,3
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ocak - 67,4
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Ocak - 3,1%
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ocak - 2,9%
19 Ocak 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Aralik 0,5% 0,8%
19 Ocak 21:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim



