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ABD piyasalar diin Fed beklentileriyle ihml pozitif bir gorunum sergiledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari din Fed beklentileriyle ihmli pozitif bir gérinim
sergiledi.

Kiresel merkez bankalarinin Mart ayinda faiz indirimine
baslayabilecedi beklentisi, yilbasindan bu yana aciklanan
makroekonomik verilerin ve merkez bankalari yetkililerinden
gelen sahin tonlu yénlendirmelerin de etkisiyle gli¢ kaybetmeye
devam ediyor. Kiresel ekonomilerin resesyona girmeden bu
dénemi atlatabileceg@i yonundeki umutlar risk istahini destekliyor.
Piyasalarda, Fedin Mart ayinda ilk kez faiz indirimlerine
gidecegine iliskin tahminler %47 seviyesine gerilerken, faiz
indirimine yonelik fiyatlamalar bir dnceki haftaya gore yaklasik 30
baz puan geriledi. Diger yandan, bu hafta ABD'de gegen yilin son
ceyregine dair agiklanacak olan bliyime verileri ile Aralik ayina
iliskin agiklanacak olan kisisel tiketim harcamalari verileri, Fed'in
gelecek donemde atacagi adimlar tizerinde 6nem arz ediyor.

S&P 500 endeksi %0,29 artigla 4.864,60, ve Nasdaq endeksi
%0,43 artisla 15.425,94 seviyesinden gini tamamlarken, Dow
Jones endeksi %0,25 dususle 37,905,45 seviyesinden guni
tamamladi.

Avrupa piyasalari ise giinu negatif tarafta tamamladi. Euro Stoxx
50 endeksi %0,31 dususle 4.466,35, CAC 40 endeksi %0,34
dislisle 7.388,04, Almanya DAX endeksi 9%0,34 disusle
16.627,09 ve FTSE 100 endeksi 9%0,03 disltsle 7.485,73
seviyelerinden guni tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,12 ve 2 yillik
tahvil faizi %4,33 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise 12,55
seviyesine indi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah agirlikh negatif bir seyir izliyor. Nikkei
225 endeksinde %1,01, Kospi endeksinde %0,37 ve Shanghai
endeksinde %0,15 dlsls takip edilirken, Hang Seng endeksi
%0,72 ylkseligle pozitif ayrisiyor.

ABD vadelilerinde ise ihmli pozitif seyir devam ediyor.

Bugin ABD’de MBA mortgage basvurulari ve PMI verileri
izlenecek. Hatirlanacagi Gizere 12 Ocak haftasina iligkin mortgage
basvurular verisi haftallk bazda %10,4 artigs gostermisti. PMI
verileri cephesinde de Ocak ayi oncl verisine iliskin piyasa
beklentisi bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi Uzere Aralik ayi
imalat PMI verisi aylik bazda 1,5 puan disusle 47,9 seviyesine
gerilemisti. Hizmet verisi ise 0,6 puan artigla 51,4 seviyesine
yiikselmisti. Euro Bélgesi'nde de PMI verileri izlenecek. imalat
PMI verisi Aralik ayinda 0,2 puan artisla 44,4 seviyesinde
gerceklesmisti. Hizmet verisi de 0,1 puan artigla 48,8e
yukselmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Gelecek glindemde neler var?

Persembe gliini ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
blyume, kisisel tiketim, ticaret dengesi, perakende stoklar,
toptan stoklar, dayanikli mal siparisleri, haftalik igsizlik maasi
basvurulari, yeni konut satiglari ve Kansas City Fed imalat
aktivite endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Kasim’da %3, perakende
stoklari verisi Kasim’da aylik bazda %-0,10, haftalik igsizlik
maas! bagvurulari verisi bir dnceki hafta 187k, Kansas City Fed
imalat aktivite endeksi verisi ise Ocak’ta -1 olarak agiklanmisti.
Uglincii  ceyrekte ceyreklik bazda %71,9 olarak aciklanan
biyime verisinin, dordincu  c¢eyrekte  %4,9 olarak
gergeklesmesi bekleniyor. Uciincli geyrekte %2,3 olarak
gerceklesen kisisel tiketim verisinin, dordiinci ¢eyrekte %3,1
olarak aciklanmasi bekleniyor. Kasim’'da aylk bazda %-0,20
olarak gerceklesen toptan stoklar verisinin Aralik’ta aylik bazda
degismeyerek %-0,20 olarak agiklanmasi bekleniyor. Kasim’da
%5,4 olarak gerceklesen dayanikli mal siparigleri verisinin
Aralik'ta %1 olarak agiklanmasi bekleniyor. Kasim'da aylik
bazda %-12,2 olarak gergeklesen yeni konut satislar verisinin
ise Aralik'ta aylik bazda %10,1 olarak agiklanmasi bekleniyor.
Euro Bolgesi cephesinde, AMB faiz karari ve AMB baskani

Lagarde’in  konusmasi takip edilecek. AMB’nin  son
toplantisinda faizleri %4,5 seviyesinde sabit birakmasi
beklenirken, para piyasalarinda bankanin nisanda faiz

indirimine gitme ihtimali %69 ile fiyatlaniyor.

Cuma guni ABD’de kisisel gelir, kisisel gider, reel kisisel
tiketim, PCE deflatorl, askidaki konut satiglari ve Kansas City
Fed Hizmet Aktivite Endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi tzere reel kisisel tiiketim verisi Kasim’da %0,3,
Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi verisi ise Aralik’ta -10
olarak gergeklesmisti. Kasim’da %0,4 olarak gergeklesen
kisisel gelir verisinin Aralik'ta %0,3 olarak gerceklesmesi
bekleniyor. Kasim’da %0,2 olarak gercgeklesen kisisel giderlerin
Aralik'ta %0,4 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Kasim’'da aylik
bazda %-0,1, yilhik bazda %2,6 olarak gergceklesen PCE
deflatoérinin Aralik'ta aylk bazda 9%0,2, yilik bazda %2,6
olarak gerceklesmesi bekleniyor. Kasim'da aylik bazda
degisim gostermeyen, yillk bazda ise %-5,1 olarak
gerceklesen askidaki konut satislari verisinin Aralik'ta aylk
bazda %1,5 olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 38,0018 & 036% A 109% A 484% & 083%
Nasdaq 153603 &  032% A& 259% A& 664% A& 0 2.32%
S&P 500 Vadeli* 48813 & 001% & 134% & 594% & 12T%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,6834 & 0.77% ¥ 013% W -045% W -041%
FTSE 100 74877 A& 035% W -180% W -088% W -317%
MSCI Europe 19675 & 078% W -148% & 125% W -2.62%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,761.8 & 0.20% v A417% W -7.00% W -7.17%
Kospi 24737 A& 038% W -203% W -175% W -6.84%
Hong Kong* 15389.2 & 286% W -560% W -579% W -9.73%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,356.7 W -009% W -167% & 219% W -122%
IDX Composite - Endonezya 72241 W -033% W -024% & 090% W -067%
TAIEX - Tayvan 17,8529 &  0.21% A 194% & 270% W -043%
MSCI GOU Asya 508.0 v -079% W -331% W -206% W -637%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,010.1 & 0.17% A 030% & 122% & 7.23%
MOEX - Rusya 31722 A& 018% W -041% A 299% A @ 236%
WIG - Polonya 749542 & 024% W -151% W -280% W -447%
Prag SE - Prag 1,441.6 ¥ 004% W -109% & 242% & 0 195%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,7231 W -131% W -159% & 061% W -464%
Merval - Arjantin 1,219,959.8 &  3.84% & 1686% & 2953% 4 31.22%
Tel Aviv 35 - israil 18424 W -003% W -105% & 224% Ww -0.61%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,1103 & 089% W -005% & 788% & 150%
FTSE/JSE All - Endonezya 72,3515 W -043% W -201% W -195% W -591%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40812 W -001% W -089% & 328% & @ 053%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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TBMM'de isveg'in NATO iiyeligine onay verilmesinin desteginde pozitif agilmasini
bekledigimiz endekste kuresel risk igstahi dalgalanmalar yaratabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Gune %1,14 oraninda yukselisle 8.101,23 puandan baslayan BIST
100 endeksi guni %0,75 degder kaybiyla 7.950,06 seviyesinden
tamamladi. Endeksin gun igindeki en dusuk degeri 7.915,48, en
yuksek degeri ise 8.145,85 oldu. Bankacilik endeksi ginit %4,35
dislsle 9.122,37, sanayi endeksi ise gunu %0,25 deger kaybiyla
11.989,40 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 91,2
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Makro veri cephesinde TUIK, Ocak ayina iligkin tiiketici gliven
endeksi verilerini acikladi. Buna goére, mevsim etkilerinden
arindirilmis tlketici glven endeksi Ocak ayinda, Aralik 2023'e
kiyasla %3,9 artti. Gegen ay 77,4 olan endeks, bu ay 80,4 olarak
kayitlara gecti. Bdylece endeks, son 7 ayin en ylksek seviyesine
ulasti. Endeks Haziran 2023'te 85,1 seviyesini gormustl. Mevcut
dénemde hanenin maddi durumu endeksi gegcen ay 63,4 iken
ocakta %6 artisla 67,2'ye ylkseldi. Gelecek 12 aylik dénemde
hanenin maddi durum beklentisi endeksi Aralik 2023'te 76,1 iken
ocakta %4,5 artis gostererek 79,5 oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

TBMM'de Isveg'in NATO (iyeligine onay verilmesinin desteginde
pozitif agilmasini bekledigimiz endekste kiresel risk istahi
dalgalanmalar yaratabilir.

Bugtin yurt icinde agiklanacak makro veri bulunmuyor.
Gelecek glindemde neler var?

Persembe gunu, reel sektdr gliven endeksi ve kapasite kullanim
orani verilerine ek olarak, TCMB’nin PPK toplantisi giindemimizde
olacak. Hatirlanacagi uzere reel sektdr given endeksi mevsim
etkilerinden arindirilmis bazda aylik olarak 0,5 puan dususle
103,40 seviyesinde gerceklesmisti. Kapasite kullanim orani da 0,5
puan duglsle %77,5 seviyesine gerilemisti. Diger yandan,
TCMB’nin Ocak ay! PPK toplantisina iliskin medyan beklenti, faizin
250 baz puan artirilacagr ve %42,50 seviyesinden 9%45,00
seviyesine yukseltilecegi yoninde olustu. Ekonomistler, Banka'nin
son 2 aydir yaptigi PPK ydnlendirmelerinin ardindan bu ay son bir
faiz artinmi karari almasini beklerken, son 6 ayda atilan para ve
maliye politikalarinin gecikmeli etkilerinin i¢ talepte yihn ilk
yarisinda gorulebilecegine isaret ediyorlar. Foreks anketine katilan
23 ekonomistin tamami faizin artirilacagini 6ngordi. En ylksek
tahmin %45,00 olurken, en disuk tahmin %44,00 olarak
gergeklesti. 23 ekonomistin 21'i 250 baz puan, 2'si ise 150 baz
puan faiz artinmi 6ngérisinde bulundu. Ankette, 2024 yil sonuna
iliskin goris veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini %38,75
oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde maksimum beklenti %45,
minimum beklenti ise %30 oldu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

BIST Verileri
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,950.1 9,122.4 11,989.4
Giinliik Deg. v -0.75% WV -435% W -0.25%
Haftalik Deg. v -0.46% WV -913% & 1.82%
Yillik Deg. A 6.42% A 465% A& 3.97%
Hacim (milyar TL) 91.2 19.9 47.9
Giinliik Deg. 4 19.12% 463.20% 4 11.48%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 85.2 15.6 42.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A& 7.14% &.2758% & 14.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
$ITL 30.2734 30.2660 v -0.02%
€% 1.0848 1.0860 o 0.11%
$¥ 148.35 147.91 v -0.30%
Atin 2,023.9 2,023.2 v -0.03%

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2058 @ -142% @ 863% @ 327% @ -56.3%
Tiirkiye 5 Yillik 3253 @ -082% @ 252% @ 169% @ -40.9%

Tiirkiye 10 Yillik 4089 @ -046% @ 109% @ 132% @ -22.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu giinde, tahvil OYillik Tahvil Faizleri (3/ €L £ ¥

piyasalari saticili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil Net Degisim
faizi 3 bp artisla %4,14, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp o Son -
artisla %2,33 seviyesinden iglem gordu. Uikeler Getiri (%) Glinldk - Haftalik — Ybb
o ) . o _ o Tiirkiye 7.81 000 007 -111
Turkiye’nin CDS risk primi ve Eurobond faiz getirileri yatay ABD 414 003 001 026
seyir izledi. 5 yillik CDS risk primi 328 bp’dan islem gorirken, ingiltere 3.97 0.06 0.03 0.43
Eylul 2033 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi  %7,81 Almanya 2.33 004  -002 032
seviyesinden iglem gorda. Fransa 2.83 005 000 029
Ispanya 3.25 0.05 0.00 0.29
Déviz tarafinda majér para birimleri ABD Dolarina karsi Italya 38 005 002 014
karigik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0869’a geriledi.
Dolar Endeksi 103.451’e yukselirken, Dolar / TL kuru ise 30,28
seviyesinden iglem gérdu.
Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda kisa vadeli tahvillerde Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
saticill seyir izlenirken, orta ve uzun vadeli tahvillerde alicili Tiirk Lirast 3028 008 026 274

seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 5 bp ~ &-AffikaRandi 1902 -097 004 398

artigla %42,69’a yukselirken, 10 yillik gosterge tahvil faizi ise Rus R.Ubles' 88.53 0.74 014 08
. . . Meksika Pesosu  17.29 0.66 111 1.81

14 bp azalisla %27,27 seviyesinden gund tamamladi. Kasim Kore Wonu 1338 018 023 330
2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvil ve Haziran 2025 vadeli Hindistan Rupee 8313 000 001  -0.15
Enflasyona Endeksli tahvilde yogunlasma izlendi. BIST Kesin Endonezya Rupia 15,690  0.20 0.49 1.93
Allm Satim Pazarinda iglem hacmi 6,4 milyar TL’ye yikseldi. Macar Forinti 35501  0.79 1.21 2.34
Brezilya Reali 4.97 -0.33 0.80 2.39

Hazine, din Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilin
yeniden ihracindan %45,33 ortalama yillik bilesik faiz ile 16

milyar 61 milyon TL, Ocak 2028 vadeli TLREF'e Endeksli

tahvilin ilk ihracindan %50,30 ortalama yillik bilesik faiz ile 15 (%)

milyar 864 milyon TL ve Ocak 2029 vadeli Kira Sertifikasinin Polltika Falz| (Haftahk Borg verme) 42.50
dogrudan satisindan %28,68 ortalama yillik bilesik getiri ile 5 ?g:neg';;‘r’r%‘:t" ::‘r’l“? Ver. Faizi 41'32’543'00
milyar 856 milyon TL bor¢landi. Hazine, bdylelikle Ocak ayi i¢ TLREF 4347
borglanma takvimini tamamlamis oldu. TCMB Toplant: Tarihi 25 Ocak 2024

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo
dénisini 1 milyon TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo
fonlama tutari 5 milyar ile degisiklik saglamadi. Diger yandan
TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 9,7 milyar TL ilave
fonlama sagladi.
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Yurt ici Haberler

isveg'in Kuzey Atlantik Antlagsmasi'na (NATO) katilim
protokoliiniin onaylanmasinin uygun bulunduguna dair kanun
teklifi Gzerindeki gorismeler tamamlandi. Gorismelerin
sonunda teklif, oylamaya katilan 346 milletvekilinden
287'sinin oyuyla kabul edilerek yasalasti. 55 milletvekili teklife
"ret" oyu verirken, 4 milletvekili "cekimser" oy kullandi.
Boylelikle 1 yili agkin suredir devam eden adaylik durumu

TBMM adina sona erdi. Isvegin NATO (yeliginin
tamamlanmasi icin 6nliindeki tek sure¢ Macaristan'in
onaylamasl. Macaristan'da parlamentonun Subat ayinda

acilacagi ve oylamanin yapilacagi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kamu iktisadi
tesebbiislerinde (KiT) seffafligi ve hesap verilebilirligi artirmak
icin baglattiklar iki kisimli reform ¢alismalarinin ilk asamasini
bitirdiklerini ve Ekonomi Koordinasyon Kuruluna sunduklarini
bildirdi. Merkezi yénetimin kontroli altnda 19 KIT
bulundugunu ifade eden Simsek, istanbul Sanayi Odasinin
son agikladigr 500 buyik sanayi kurulusunun igerisinde 8
KiT'in yer aldigini belirtti. KiT'lerin GSYH'nin % 7,4'ini, kamu
yatirmlarinin ise %24'inu olusturduguna dikkati geken Bakan
Simsek, kamu istihdaminin ise %2'sinin KiT'lerden geldigini
dile getirdi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, SSK ve
Bag-Kur emekli ayliklarinin Ocak 2024 itibariyla 6 ayhk artis
oranini %49,25'e yukseltilecegini acgikladi. Bdylece bu yil tim
emeklilere ayni oranda artis saglandigini belirten Isikhan, SSK
ve Bagkur emeklilerine yapilacak ek zamdan kaynakh farklarin,
Resmi Gazete’de yayimlandiktan sonra 1 hafta icerisinde
6denecegini ifade etti. Emekli ayliklarina yapilan zamma iligkin
soru Uzerine Isikhan, 2024 yilinin ilk yarisi igin memur
emeklilerinin ayliklarina %49,25, SSK ve Bagkur emeklilerinin
ayliklarina 5 puanlik ilaveyle birlikte %42,6 zam yapilmasina
iliskin dizenlemenin TBMM'ye sunuldugunu hatirlatti.

Hazine ve Maliye Bakanhg@i Ocak ayi borglanma programina
iki tahville devam etti. Hazine'nin 6 yillik degisken faizli tahvil
ihalesinde net satis 6,06 milyar TL olurken, dénemsel faiz
%20,55 olarak kaydedildi. 4 yil vadeli tahvil ihalesinde net satis
5,86 milyar TL olarak gerceklesti. Bu ihalede dénemsel faiz
%10,72 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi 4 yil vadeli TLREF’e
endeksli 3 ayda bir kupon ddemeli devlet tahvilinin ilk, 6 yil
vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon ddemeli devlet tahvilinin
yeniden ihraci 6ncesinde piyasa yapicilar ile kamudan toplam
20 milyar lira borglandi. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilin
ihraci dncesi piyasa yapicilardan 19,5 milyar lira teklif gelirken,
10 milyar lira satis yapildi. Bu tahvilde kamuya satis yapilmadi.

Yurt Disi1 Haberler

Avrupa Birligi (AB), Alman hava yolu firmasi Lufthansa'nin
italya'nin bayrak tasiyici hava yolu firmasi ITA hisselerinin bir
kismini satin almasina yonelik rekabet sorusturmasi baslatti.
Lufthansa ve ITA'nin Avrupa igindeki kisa mesafeli rotalarin
yani sira Avrupa ile dinyanin geri kalani arasindaki uzun
mesafeli rotalardan olusan genis bir agda faaliyet gosterdigi
animsatilan agiklamada, Lufthansa'nin ayrica United Airlines
ve Air Canada ile fiyat, kapasite ve planlamanin koordine
edildigi ve transatlantik rotalarda gelirlerin paylasildigi bir
ortak girisimi oldugu kaydedildi. Agiklamada, yapilan 6n
incelemede, satin alma isleminin ¢esitli kisa ve uzun mesafeli
glizergahlarda yolcu tasimacihigi hizmetleri pazarinda
rekabeti azaltabileceginin belirlendigi, Lufthansa ve ITA'nin
italya'ya belirli rotalarda yolcu hizmetlerinin saglanmasinda
gugld ve yakin rakipler oldugu hatirlatildi.

Amazon’a Fransa'da, c¢alisanlarin asiri midahaleci bir
sekilde izlenmesi gerekgesiyle 32 milyon euro para cezasi
verildi. Fransa Ulusal Bilisim ve Ozgiirliikler Komisyonu'ndan
yapilan agiklamada, Amazon'da is kesintilerini titizlikle dlgen
ve galisanlarin potansiyel olarak her molayl veya kesintiyi
gerekgelendirmek zorunda kalmasina yol agan sistemin
uygulanmasinin yasalara aykiri olarak degerlendirildigi
belirtildi. Aciklamada, komisyonun, calisan faaliyetlerini ve
performansini izlemek U(izere asiri midahaleci olarak
nitelendirdigi s6z konusu sistemi kurdugu icin Amazon.com
Inc. sirketine 32 milyon euro para cezasi verdigi aktarilarak,
sirketin calisan faaliyetlerini ve performansini takip eden
tarayici sisteminin hem kapsamli hem de kalici olmalari
acisindan uygulandiklari dlcek nedeniyle geleneksel izleme
yontemlerinden farkli oldugu vurgulandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD’li savunma sirketi Lockheed Martin, gecen yilin son
ceyregi ve 2023 geneline ait bilangosunu agikladi. Buna gore,
sirketin gegen yilin son geyreginde net satislari bir dnceki yilin
ayni donemine kiyasla %0,5 azalarak 18,9 milyar dolara
geriledi. Lockheed Martin'in satislari, 2022'nin ayni déneminde
19 milyar dolar olarak kaydedilmisti. S6z konusu dénemde
yasanan duslse ragmen sirketin satislari piyasa beklentilerinin
Uzerinde gergeklesti. Lockheed Martin'in net satiglari 2023
genelinde ise bir 6nce yila kiyasla %2,4 artisla 67,6 milyar
dolara yukseldi. Sirketin satiglari 2022'de 66 milyar dolar olarak
kaydedilmisti. Sirket, net satislarinin bu yil ise 68,5 milyar dolar
ile 70 milyar dolar arasinda gergekleseceg@ini tahmin etti.
Lockheed Martin'in bu vyila iliskin satis beklentileri de piyasa
beklentilerini geride birakti.

Johnson & Johnson, bebek pudrasi ve talk bazli diger
UrGnlerinin -~ glvenligi  konusunda  tuketicileri  yaniltip
yaniltmadigina iliskin 40'tan fazla eyalette yiritilen
sorusturmalari ¢ézume kavusturmak icin anlagsmaya vardi.
Johnson & Johnson'in Diinya Genelinde Hukuki ihtilaflardan
Sorumlu Baskan Yardimcisi Erik Haas, konuya iligkin
aciklamasinda, sirketin talk bazli Grlnlerine yonelik davada
kapsamli ve nihai bir ¢6ziim bulmak igin gesitli yollar izlemeye
devam ettigini bildirdi. Haas, bunun sirketin talk bazh trinleriyle
ilgili iddialarn ¢ézime kavusturmak igin 42 eyalet ile baskent
Washington'un bassavcilarindan olusan bir konsorsiyumla
vardi§! prensipte bir anlasmayi icerdigini aktardi. Ote yandan,
Johnson & Johnson Finansal Igler Direktorii Joseph Wolk, The
Wall Street Journal'a verdigi roportajda, sirketin eyaletlerin
taleplerini karsilamak icin 700 milyon dolar édemeyi kabul
ettigini belirtti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Havelsan arasinda, ortak kaynaklarin daha verimli kullaniimasini iceren is
paylasimi mutabakat zapti imzalandi. Aselsan Genel Muaduri Ahmet Akyol savunma sanayisinde klresel ¢capta basari
hikayelerinin basladiginin altini gizerek, Artik dinya liginde iddiali Grinler yapmak igin teknolojiye odaklanmak, temel
stratejilerden biri olarak géruntyor. Bu faaliyete kaldirag olan zapti imzaladiklarini ve mutabakatin, igbirligini ve sinerjiyi
artiracagini degerlendirdiklerini ifade etti. Havelsan Genel Mudiri Mehmet Akif Nacar da mutabakat ile iki sirket
arasindaki faaliyet alanlarinin ¢akisan yerlerinin netlesecegine isaret ederek, iki firma olarak ge¢cmiste uyum icerisinde
calistiklarini ve bircok projede is ortakligi yaptiklarini belirtti. Ortak kaynaklarin daha verimli kullaniimasi ve yatirm
tekrarlarinin dnlenmesi amaciyla birgcok alanda ana basliklar konusunda ¢alisma alanlarini belirlediklerini ifade etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 47,26 FD/FAVOK 18,4
52H En Yiksek (TL) 50,40 FD/Satiglar 4,6
52H En Dusik (TL) 19,35 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 215.505,6
Piyasa Degeri (mn USD) 7.140,5 S1H -0,7%
Halka Acgiklik Orani (%) 26% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A 13,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 8,4%
3A Hacim (mn TL) 2.310,9 YB -1,4%

Kervan Gida (KRVGD, Pozitif): Kervan Gida, istanbul'da kurulu jelly Gretim hattinin Misir'da kurulu bagh ortakhgi
MCC sirketine satilmasina karar verdi. ilgili hattin tretim kapasitesi yaklagik 7.500 ton/yil seviyesindedir. Bu islem
sonrasinda konsolide kapasitemizde herhangi bir degisiklik olmayacak ancak Gretimde verimlilik artis1 saglanacaktir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRVGD F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 22,86 FD/FAVOK 7,7
52H En Yuksek (TL) 28,44 FD/Satiglar 1,1
52H En Dustuk (TL) 12,74 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 5.486,4
Piyasa Degeri (mn USD) 181,8 SI1H 6,4%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A 7,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -1,0%
Temettl Verimi 1,0 S1Y -65,6%
3A Hacim (mn TL) 24,2 YB 2,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Kafein Yazillim (KFEIN, Negatif): Rekabet Kurumu'nun 2022-5-006 sayili sorusturmasi kapsaminda sirket hakkinda
sorusturmanin sonlandiriimasina dair kararin taraflarina teblig edildigi ve nihai karar ¢ercevesinde 2021 yili gayrisafi
gelirleri Uzerinden nihai olarak 1.577.475,28-TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi bildirildi.
Odemenin, ilgili kanun geregince %25 indirimden faydalanmak suretiyle (1.183.106,46 TL olarak) bir ay igerisinde
vadesinde yapilacagi ni bildirildi.

Hisse Kodu KFEIN F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 91,90 FD/FAVOK 14,7
52H En Yiksek (TL) 103,60 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 17,70 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.815,0
Piyasa Degeri (mn USD) 60,1 Si1H 37,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 5% S1A 58,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 79,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 179,7%
3A Hacim (mn TL) 104,2 YB 50,7%

MLP Saglik (MPARK, Nétr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda; 23.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina
153,10 TL — 159,00 TL (agirhkli ortalama 155,40 TL) fiyat araligindan toplam 45.000 TL nominal degerli MPARK
paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 23.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
18.400.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %8,8446'ya ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 14,5
Cari Fiyat (TL) 153,20 FD/FAVOK 9,5
52H En Yuksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 59,65 PD/DD 12,7
Piyasa Degeri (mn TL) 31.871,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.056,0 S1H 4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 2,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 35,3%
3A Hacim (mn TL) 121,1 YB -3,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

85 Son3Ay  Son1Yil
8.0 Kapanig 6.32x
7.5 ‘/l‘\\ Minimum 5.51x 4.17x
7.0 V[A" Maksimum 6.60x 7.63x
6.5 Ortalama 6.10x 5.93x
6.0 / Minimuma Uzaklik 0.80x 2.14x
s Maksimuma Uzaklhk -0.28x -1.31x
5o Performans -4.2% 3.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g g § § Y g g K g g § § § § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
°e e e e e s e o 0 0 0 0 A F A AT e carpan seviyesine %8.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vi
1.6 23.5 Kapanig 1.36x
14 Minimum 1.10x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.30x 0.99x
! Minimuma Uzaklik 0.26x 0.79x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.15x -0.15x
0.6 Performans 25.5% 7.3%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o <t

I @& &g &g g g g g d dgg g o9 9499 ivecine %

g 89 99 3 8489 £ 5383 38 385 s g g 9 3 ¢arpan seviyesine %27.3 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.49x
17.5 Minimum 11.88x 8.19x
16.5 Wy )
15.5 Maksimum 14.95x 20.27x
14.5 Ortalama 13.59x 13.37x
13.5 -
12.5 '\ID‘V' Minimuma Uzaklik 1.61x 5.31x
11.5 Maksimuma Uzaklik -1.45x -6.78x
10.5
95 Performans -16.8% 15.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L2 2 2 2 2 3 2 22 222 22 - .
S 9 8 & §F 8 5 9 F @ & &§ 8 8 I3 8§« I garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — — o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %1 yak'mz'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20

Son 3 Ay Son1Yil
» Kapanig -1.06
10 Minimum -105 -20.2
5 Maksimum 7.9 18.7
0 Ortalama -0.1 -2.0
-5 Minimuma Uzaklik 9.4 19.1
-10 Y Maksimuma Uzaklik -8.9 -19.8
-15 Performans 5.4% -6.6%
-20
25 m M A m Mmoo o m o m M < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5SS % 5 g R S R 3 2 a5 s 3SSS S seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o - — — — — o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 0.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 Yil
30 Kapanig 22.0
Minimum 9.1 -19.6
20
Maksimum 33.0 38.4
10 0 Ortalama 21.9 7.2
0 Minimuma Uzakhk 12.8 41.6
Maksimuma Uzakhk -11.0 -16.5
-10 Performans 9.7% 1.2%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T 2 2 2 2 2 ¥ ¥ 2 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 2@ XT3 seviyeye 0 puan; son bir yillik ortalama
S I 3 3 I 8 3 3 S I T § S5 I3 3 ;
SO © O © © O O O 0 8 8 8 =@ +«d «H = «= o seviyeye 14.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20 A Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanis -4.0
10 Minimum -13.6 233
5 //‘*\‘ /’ Maksimum 121 20.3
0 Ortalama -0.7 -3.0
-5
10 W Minimuma Uzakhk 9.6 19.3
15 Maksimuma Uzaklik -16.1 -24.3
20 Performans 8.1% -8.7%
-25
-30
8 S 8 E 8 S 8 S 8 S Q S 8 3 E 3 E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= < nw Y8 N o o S 4 g o d . .
© © ©o o ©o © © © o ©o o o < +H «o o o ©° sewyeyel puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
15 Ocak 04:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15.0ca 2,4% 2,5%
15 Ocak 09:00 Japonya Makine Araclari Siparisleri (Oncii) Aralik - -13,6%
15 Ocak 11:00 Tarkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Aralik - 75,6
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim -0,3% -0,7%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim -6,4% -6,6%
15 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasim - 10,9
15 Ocak 17:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylik) Aralik 0,0% 0,2%
16 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik -0,3% 0,3%
16 Ocak 10:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 4,0%
16 Ocak 12:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik TUFE Beklentisi Kasim - 2,5%
16 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ocak - 23,0
16 Ocak 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ocak -2,9 -14,5
16 Ocak 19:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
17 Ocak 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 8,0% 10,1%
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 1,0% 1,3%
17 Ocak 05:00 Cin GSYiH (Yillik) 4. Ceyrek 5,2% 4,9%
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik 6,8% 6,6%
17 Ocak 12:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Simkus'un Konusmasi - - -
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Aralik 2,9% 2,9%
17 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Aralik 3,4% 3,4%
17 Ocak 14:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 3,83%
17 Ocak 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim - 86,46%
17 Ocak 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 12.0ca - 9,9%
17 Ocak 15:15 Euro Bolgesi ECB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
17 Ocak 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ocak - -14,6
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,4%
17 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -1,4%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik) Aralik -0,7% -0,9%
17 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyatlari (Yillik) Aralik - -5,20%
17 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,4% 0,3%
17 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:00 ABD FED Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -0,1% 0,2%
17 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -0,39%
17 Ocak 17:15 ABD Kapasite Kullanimi Aralik 78,6% 78,8%
17 Ocak 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Ocak 38,0 37,0
17 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Kasim -0,8% 0,7%
18 Ocak 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Kasim 0,2% -2,2%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Kasim -0,9%
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Kasim - -1,4%
18 Ocak 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Kasim - 1,5%
18 Ocak 15:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
18 Ocak 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Aralik 0,9% -2,1%
18 Ocak 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Aralik -9,3% 14,8%
18 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 13.0ca - 202k
18 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari 06.0ca - 1834k
18 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak -6,5 -12,8
18 Ocak 18:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Aralik 2,6% 2,8%
19 Ocak 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 2,3% 2,5%
19 Ocak 02:30 Japonya Enerji Harig Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3,7% 3,8%
19 Ocak 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Kasim 0,1% -0,8%
19 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Aralik - -20,6%
19 Ocak 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - 41,23%
19 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Ocak 68,0 69,7
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Ocak - 73,3
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ocak - 67,4
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Ocak - 3,1%
19 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ocak - 2,9%
19 Ocak 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Aralik 0,5% 0,8%
19 Ocak 21:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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