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AMB yetkilileri faiz indiriminin zamanlamasi konusunda temkinli davranmaya devam

ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin son ilk igslem ginunde makro veri gindemi sakin
seyretti. ABD’de Dallas FED imalat Aktivitesi Ocak ayinda
piyasa beklentisi olan -11,0 seviyesindeyken, -27,4
seviyesinde agiklandi. Bir énceki ayin verisi ise -9,3'ten -
10,4’e revize edildi. imalat aktivitesi endeksinde goriilen
geri ¢cekilmede, Uretim ve kapasite kullanim oranindaki sert
daralma etkili oldu.

Euro Bolgesi’nde Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden
politika faizlerine yonelik aciklamalar gelmeye devam
ediyor. AMB vyetkilisi Villeroy yapmis oldugu aciklamada,
ilerleyen  dénemdeki toplantilarin  her seye acik
olabilecegini  ifade ederken; piyasalar Villeroy'un
aciklamalarini erken bir faiz indirimi yapilabileceg@i seklinde
fiyatladi. Buna ek olarak AMB vyetkilisi Villeroy, faiz
indiriminin  zamanlamasinin 6énemli oldugunu belirtirken;
faiz indiriminin erken gerceklesmesi durumunda enflasyon
hedefinden ayrigilabilecegini ve gec¢ hareket edilmesi
halinde ekonomik aktiviteyi asir yavaslatabileceklerini
soyledi. Bir diger AMB vyetkilisi Kazimir, faiz indiriminin
konusulmasi igin enflasyondaki goérinimin orta vadede
daha fazla netlik kazanmasi gerektigini ve kisa vadede
gorulen geri cekilmeler dikkate alinarak faiz indirimine
giderilmesini riskli gordiguni ifade etti. Kazimir, bir sonraki
kararin indirim olacagini ifade ederken; kesin bir zaman
verilmesinin kararin etkisi agisindan ikinci bir 6neme sahip
oldugun belirtti. Hatirlanacagi Uzere 25 Ocak’ta AMB
politika faizininde degisiklige gitmeyerek %4,5 oraninda
sabit birakmisti. Bir sonraki AMB politika faiz karari 7
Mart'ta gergeklesecek.

ABD tahvilleri cephesinde, 2 yillik tahvil faizi %4,32 ve 10
yillik tahvil faizi %4,05 seviyesine gerilerken, VIX endeksi
ise 13,60 seviyesine ylkseldi.

ABD piyasalari haftanin ilk islem gunind pozitif bir seyirle
kapatti. S&P 500 endeksi %0,76 artisla 4.927,93, Dow
Jones endeksi %0,59 artisla 38.333,45 seviyesinden ve
Nasdaq endeksi %21,12 artigla 15,628 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi.

Avrupa piyasalarinda ise karisik goriinim hakimdi. FTSE
100 endeksi %0,03 azaligla 7.632,74 ve DAX endeksi
%0,12 azalisla 16.941,71 seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, CAC 40 endeks, %0,09 artigla 7.640,81
seviyesinden gercgeklesti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah karisik bir seyir izliyor.
Shanghai endeksinde %0,62, Hang Seng endeksinde
%2,13 ve Nifty 50 endeksinde %0,05 kayiplar takip
edilirken, Nikkei 225 endeksinde 9%0,31 ve Kospi
endeksinde %0,08 yukselisler takip ediliyor. Makro veri
cephesine baktigimizda, Japonya’da Aralik ayi issizlik
orani %2,4 seviyesinde gergeklesirken, piyasa beklentisi
issizlik oraninin  %2,5 seviyesinde gergeklesmesi
yonindeydi.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif bir seyir izleniyor.

Buglin ABD’de Kasim ayina yonelik konut fiyat endeksi,
Aralik ayina yénelik JOLTS acik is pozisyonlari ve Ocak
ayina yonelik Conference Board tiketici glveni verileri
takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere konut fiyat
endeksi verisi Ekim’'de aylik bazda %0,3, yillik bazda
%6,3 olarak agiklanmigti. JOLTS acik is pozisyonlari
verisi Kasim’da 8,790 milyon olarak agiklanmisti.
Conference Board tuketici glveni ise Aralikta 110,7
seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Ocak ayi FOMC toplantisi, ADP istihdam, MBA
Mortgage Basvurulari ve MNI Chicago PMI verileri takip
edilecek. Ocak ayt FOMC toplantisina yonelik piyasa beklentisi
politika faizinin %5,50 seviyesinde sabit birakilmasi yoninde.
ADP istihdam verisi igin piyasa beklentisi 150 bin iken bir
Onceki ay 164 bin seviyesinde gergeklesmisti. Son olarak, MNI
Chicago PMI verisinin Ocak ayinda 48,0 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 383335 A& 059% A 124% A 575% & 0 171%
Nasdaq 156280 & 112% A& 207% & 850% & 411%
S&P 500 Vadeli* 49530 W -003% & 171% & T750% & 0 2.76%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,9417 W -012% & 234% & 109% & @ 1.13%
FTSE 100 76327 W -003% A& 229% & 104% W -130%
MSCI Europe 20021 W -036% & 255% & 303% W -091%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 28583 W -087% & 092% W -375% W -3.92%
Kospi 25079 & 029% A 142% W -040% W -555%
Hong Kong* 15,7227 W -221% & 215% W -374% W -1.77%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,7506 W -011% & 009% & 276% W -0.68%
IDX Composite - Endonezya 71840 & 038% W -060% & 034% W -1.22%
TAIEX - Tayvan 18,0865 W -018% & 229% & 404% & 0.87%
MSCI GOU Asya 523.1 & 079% A& 215% A& 085% W -3.60%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,471.7 & 1.50% & 594% & 7.05% A& 1341%
MOEX - Rusya 31766 & 042% A 032% A 314% A 250%
WIG - Polonya 753471 W -044% A 077% W -229% W -3.97%
Prag SE - Prag 14454 W -013% & 023% & 269% & 0 2.22%
S&P/BMV IPC - Meksika 57,1757 & 056% & 311% & 512% W -037%
Merval - Arjantin 1,253,608.0 ¥ 0.00% & 1058% & 3310% & 34.84%
Tel Aviv 35 - israil 18585 & 107% A 102% A 314% A& 0.26%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,2528 ¥ -0.09% & 246% & 915% & 2.69%
FTSE/JSE All - Endonezya 743705 W -095% & 280% & 079% W -3.28%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 41706 & 017% & 291% & 554% & 273%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeksteki gliglii seyir devam ederken, 8.500 seviyesi 6nemini koruyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem glnine %0,64 alicili bir seyirle baglayan

BIST 100 endeksi gund, gun icerisinde guglu seyrini korudu Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
ve guni %1,50 artisla 8.471,70 seviyesinden tamamladi.

. . . . o . Kapanig 8,471.7 9,491.0 12,779.0

Endeksin gun icindeki en duslk degeri 8.399,35, en yuksek
degeri ise 8.502,45 oldu. Bankacilik endeksi gunii %1,13 Giinliik Deg. A 150%  V-LI3% A 148%
azalisla 9.491 seviyesinden kapanis gergeklestirirken, Haftalik Deg. A 150%  W-113% A& 1.48%

sanayi endeksi tarafinda ginu %21,48 yukseligle 12.778,96 N

N A A Yillik Deg. A 1341% A& 888% A 10.81%

seviyesinden kapanig goruldi. Ginlik islem hacmi guglu
seyrini surdirmeye devam etti ve ginid 114,6 milyar TL Hacim (milyar TL) 1147 125 58.9
seviyesinde tamamladi. Giinliik Deg. A 421%  W-2218% A 511%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 84.1 15.6 41.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3630%  W-2000% A 41.28%

BIST 100 vendekﬁlnde gormen guglu a“mlar_m yenl []a_f_taya *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
da tasindigini goézlemliyoruz. Haftanin ilk islem gininde giiniine gére degisimi ifade eder.

8.500 seviyesi test edilirken, kritik seviyenin asilamadigi

goruldi. Artan islem hacimleri ve kiresel piyasalardaki

pozitif seyre bagh olarak kritik seviyenin asilabilecegini - .
ancak kar satislarina kargi oynaklikta artis gorilebilecegini

d[jg[jn[jyoruz, Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim

$ITL 30.3470 30.3409 v -0.02%

Bugiin _yurt_ !gane Of:ak ayina yonehkv e_I_<onom|k ~gliven " L0807 Lo N 018%
endeksi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Gizere veri Aralik

B . . s -0.369

2023'te 96,4 seviyesinde gergeklesmisti. s 14785 s v 0.36%

Altin 2,0233 2,032.5 Fs 0.46%

Gelecek giindemde neler var?

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Yarin yurt icinde Aralik 2023’e yonelik dis ticaret dengesi
verisi takibimizde olacak. Hatirlanacagi Gzere veri bir dnceki
ay 5,92 milyar dolar zarar olarak agiklanmisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 29/01/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1954 @ 258% @ 258% @ 180% @ -58.3%
Tiirkiye 5 Yillik 316.2 @ 141% @ 141% @ 81% @ -425%

Tiirkiye 10 Yillik 2019 @ 08% @ 08% @ 45% @ -23.9%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu giinde, tahvil

piyasalarinda alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil Net Degisim
faizi 3 bp azalisla %4,11, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp Ulkeler Son ik Haftalk  Ybo
azaligla %2,25 seviyesinden islem gordu. Getiri (%)

. . . o Tiirkiye 767 -001 001 -1.25
Turkiye’nin 5 yillk CDS risk primi 4 bp artigla 318 bp’a ABD 411 003 -003 023
yukselirken, Eylul 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 ingiltere 3.03 004 -004 039
bp azalisla %7,67 seviyesinden islem gordu. Almanya 2.25 005 -005 024

Fransa 2.74 -0.05 -0.05 0.20
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'ina karsi Ispanya 315 -006  -006 0.9
karisik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0821’e geriledi. ltalya 876 005 006 002
Dolar Endeksi 103.641’e ylukselirken, Dolar / TL kuru ise 30,35
seviyesinden iglem gérdu.

(%)

Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalarinda kisa vadeli tahviller hafif Z‘;‘;‘e"l‘ii:f;‘:f‘fg'ﬁl‘;’f;’:i;’i""" P
saticili seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil TCMB Agrr. Ort. Fon. 43.00
faizi 21 bp artisla %43,42’ye yikselirken, 10 yillik gdsterge TLREF 43.51
tahvil faizi ise 1 bp artigla %27,54 seviyesinden guni TCMB Toplant: Tarihi 22 Subat 2024

tamamladi. Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponli tahvil ve Haziran

2025 vadeli Enflasyona Endeksli tahvilde yogunlagsma izlendi.

. . . . Degisim (%)
?ILS;I('a g:r?gdiéhm Satim Pazarinda islem hacmi 3,3 milyar " Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi 30.35 0.09 0.09 2.98
. . . G. Afrika Randi 18.78 -0.10 -0.10 2.69
TL likidite taraﬂ_nda TCMB 1 m|Iy_ar _TL’I|k hgf_tallk repo RuS Rublesi 8876 -158  -110  -055
dondgini 500 milyon TL olarak yenilenirken API ile haftalik Meksika Pesosu 1719 022 023 122
repo fonlama tutarn 4,5 milyar TL'ye geriledi. Diger yandan Kore Wonu 1335  -014 -013  3.10
TCMB ayni gin valorli swap islemlerinden 30 milyon TL ilave Hindistan Rupee 83.13 002 002  -0.14
fonlama sagladi. Endonezya Rupia 15,830  0.34 0.32 2.83
Macar Forinti 360.52 0.99 0.99 3.93
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine Brezilya Reali 4.93 032 031 1.53
gére OSBA stoku 19 Ocak ile biten haftada bir énceki haftaya
gére 1,4 milyar TL artarak 304,9 milyar TL'ye yikseldi. ilgili _
haftada OSBA stokunu en gok artiran grup 1,6 milyar TL ile Ozel Sektdr Borclanma Araglari Yatirmer Grubu Dagilimi (milyon TL)
yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 1,7 milyar TL ile 19.01.2024]  12.01.2024| Fark 30.12.202
bankalar oldu. TOPLAM 9| 30346|  1459] 216112
Yatirim Fonlari 116,651 115,013 1,638 84,512
Bankalar 72,124 BT 1754 38,294
Emeklilik Fonlari 33,960 33,776 184 26,954
Genel Yonetim 22,638 22,344 294 18,446
Hanehalki 22,533 21,225 1,308 16,955
Sigorta Sirketleri 17,240 17498 |- 258 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 13,552 13,559 - 6 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,830 1,842 |- 12 2,71
Yurt Digt Yerlesikler 2,688 2,540 147 1,620
Merkez Bankas - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,365 1,419 |- 54 1,008
Finansal Yardimcilar 34 3L 29 660
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Yurt ici Haberler

TCMB'nin Zorunlu Karsihklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna
gobre, zorunlu karsilik uygulamasinda; piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak, makro finansal
istikrar1  glclendirecek ve miktarsal sikilastirma yoluyla
parasal aktarimin desteklenmesini saglayacak degisikliler
yapilmasi karari alindi. Bu kapsamda, kur korumasi saglanan
hesaplar icin zorunlu karsilik oranlarinin 6 aya kadar olan
vadelerde yuzde 30'dan ylzde 25'e indiriimesine, yabanci
para cinsinden mevduat/katilim fonu (yurt digi bankalar
mevduati/katilim fonu ve kiymetli maden depo hesaplar
hari¢) icin tim vadelerde TL cinsinden tesis edilen ilave
zorunlu  karsillk  oraninin  yluzde 4ten yuzde 8'e
yukseltilmesine karar verildi.

Motorlu tasitlar vergisinin (MTV) bu yila iligkin ilk taksiti ile
bor¢ yapilandirmalarina iliskin taksit 6demelerinin 31 Ocak'a
kadar yapilmasi gerekiyor. MTV, tasitlarin kayit ve tescilinin
yapildigi yerin vergi dairesince her yil ocakta yillik olarak
tahakkuk ettiriliyor. Uygulanan MTV, Ocak ve Temmuz'da
olmak Uzere esit 2 taksitte 6deniyor. Bu kapsamda 1 Ocak'ta
baglayan MTV'nin birinci taksit 6deme dénemi 4 gliin sonra
sona erecek.

TUIK'in Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi 2023 yili
sonuglarina gore; en yuksek esdeger hanehalki kullanilabilir
fert gelirine sahip yiizde 20'lik grubun toplam gelirden aldigi
pay bir 6nceki yila gére 1,8 puan artarak ytzde 49,8'e gikarken,
en dusuk gelire sahip ylzde 20'lik grubun aldigr pay 0,1 puan
azalarak yutizde 5,9 oldu. En son yapilan arastirma sonuglarina
gore Gini katsayisi bir 6nceki yila gore 0,018 puan artis ile
0,433 olarak tahmin edildi. Tim sosyal transferler harig¢
tutuldugunda Gini katsayisi 0,520, emekli ve dul yetim maasi
dahil diger tium sosyal transfer gelirleri hari¢ tutuldugunda ise
0,445 olarak tahmin edildi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi koordinasyonunda,
Tirk-is ve Hak-Is ile Turk Agir Sanayii ve Hizmet Sektérii
Kamu Isverenleri Sendikasi (TUHIS) arasinda "Kamu Toplu Is
Sozlesmeleri Ek Cergeve Anlasma Protokoli" imzalandi.
Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhgi'nin Resat Morali
Salonu'nda Tiirk-is ve Hak-Is ile ayri ayri diizenlen ek protokol
imza torenine Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat
Isikhan ve TUHIS Genel Sekreteri Adnan Cicek katildr.
Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, térendeki
konusmasinda, 2023-2024 ddénemini kapsayan Toplu s
Sozlesmesi Cerceve Anlasma Protokolinin 9 Mayis 2023'te
imzalandigini animsatti. Mayis ayindaki s6zlesmeyle isgilerin
en dusuk Ucretinin 15 bin liraya yuUkseltildigini hatirlatan
Isikhan, 15 bin lira Ucretin Gzerine 2023 yili ilk 6 ayi icin refah
payi dahil olmak lzere yizde 45 oraninda zam yapilarak ve
diger kalemlerde de iyilestirmelerin yapildigini belirtti.

Yurt Digi Haberler

ABD Hazine Bakanhgi bu yilin Ocak-Mart ve Nisan-Haziran
donemlerine iliskin  borgclanma  tahminlerini  acikladi.
Aciklamada, hazinenin 2024'Un ilk c¢eyreginde 760 milyar
dolar borglanmasinin beklendigi belirtildi. Mart sonu nakit
dengesinin 750 milyar dolar olacadinin 6ngdruldigu
kaydedilen agiklamada, borglanma tahmininin gecen yil Ekim
ayinda duyurulan tahminden 55 milyar dolar dusuk oldugu
aktarildi. Aciklamada, bu yilin ikinci ¢eyreginde de 202 milyar
dolar borglanmasinin ve haziran sonu nakit dengesinin 750
milyar dolar olmasinin beklendigi bildirildi. Hazinenin gegen
yihn Ekim-Aralik ddneminde ise 776 milyar dolar borglandigi
belirtilen aciklamada, s6z konusu c¢eyrek sonunda nakit
dengesinin 769 milyar dolar oldugu bilgisi paylasildi.

Ernst & Young; halka arz piyasasi trendlerini ve 2024
gbriniminu ortaya koymak tzere, kiresel halka arz verilerini
analiz ettigi EY Kiresel Halka Arz Trendleri raporunu
yayimladi. Rapor; ABD'de 2023 yili Eylul dénemi haricinde,
genel olarak birgok gelismis piyasada halka arzlarin durgun
seyrettigini ancak geleneksel halka arz gu¢ merkezlerini
geride birakan yeni bélgelerin ortaya c¢iktigini gdsteriyor.
Buna goére, 2023 yilinda yasanan kiculmeye karsilik, kiresel
halka arz piyasalarinda 2024 yilinda tekrar bir canlanma
ongoruluyor. Iiml seyreden enflasyon ve potansiyel faiz
indirimlerinin  likidite ve getiri goérinumlerini iyilestirerek
yatirrmcilari halka arzlara geri ¢ekmesi bekleniyor. Ancak,
jeopolitik istikrarsizliklarin devam etmesi pay piyasalari ve
halka arzlara olan guveni sarsabilecek énemli bir risk unsuru
olarak dikkate aliniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Cekya Savunma Bakani Jana Vernochova, ABD'nin Prag
Buytkelgisi Bijan Sabet ile 24 adet F-35 savas ugagini satin
almak icin anlasma imzaladi. Bakan Vernochova ve Buyukelgi
Sabet, bagkent Prag'da bir araya geldi. Gérugmede, daha énce
siklikla Ulke basinina yansiyan 24 adet F-35 satisina iligkin
savunma anlasmasi imzalandi. "Ulke tarihinin en yiiksek
savunma harcamasi" olarak nitelendirilen anlasma kapsaminda
Cekya, ABD'ye s6z konusu savas ucaklari icin yaklasik 6,5
milyar dolar édeme yapacak. Cekya'nin ilk ucagdi, 2031'de
almasi beklenirken; 2035'e kadar tim sevkiyatin yapilmasi
planlaniyor. S6z konusu savas ugaklarinin, ulkede halihazirda
kullanilan Isvec¢ yapimi "Saab JAS 39 Gripen" modeli ugaklarin
yerini alacag: bildirildi.

ABD'li teknoloji devi Amazon, robot stpurge ureticisi iRobot'u
satin  almaya yo6nelik anlagsmalarini  karsilikli  olarak
feshettiklerini  bildirdi. Amazon'dan yapilan aciklamada,
iRobot'u nakit karsiliginda satin almaya yoénelik anlagsmanin
2022'de duyuruldugu animsatildi. S6z konusu anlagmanin
Amazon'un iRobot'un inovasyonuna yatirrm yapmasina ve
iRobot'un Uridnlerin fiyatlarini distrmesine olanak taniyacagi
vurgulanan agiklamada, Avrupa Birligi'nden (AB) dizenleyici
onay alinamamasinin iki sirketin birlikle ilerlemesini engelledigi
vurgulandi.  Agiklamada, anlasmanin  karsilikli  olarak
feshedildigi ifade edilerek, Amazon ile iRobot'un &6nceden
kararlastirilan fesih Ucreti dahil olmak Uzere, satin alma
islemiyle ilgili bir fesih sézlesmesi imzaladidi aktarildi.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasinin 4. geyrek net kari piyasa beklentisi olan 23,5 milyar TL’nin
uzerinde yillik bazda %49,5, ¢eyrelik bazda %27,3 artisla 29,75 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Banka 2024 yih
beklentilerini agikladi. TL kredi biyumesi (yillik) ~TUFE, YP kredi biylimesi (ABD Dolari, yillik) diisiik tek haneli
blayime, Net kredi riski maliyeti (kur etkisi hari¢) ~125bp, Net Faiz Marji (Swap fonlama giderleri dahil) yatay, Net Ucret
ve komisyonlar biyimesi (yillik) > Ort. TUFE, Operasyonel giderler biyiimesi (yillik) >Ort. TUFE, 2024 yili 6zkaynak
karlihgi beklentisi ise %34-36 olarak aciklandi.

Hisse Kodu GARAN F/K 3,0
Cari Fiyat (TL) 63,40 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 69,20 FD/Satiglar -
52H En Diglk (TL) 19,12 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 266.280,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.807,2 S1H -4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -4,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 19,1%
Temettl Verimi 3,0% S1Y 123,3%
3A Hacim (mn TL) 1.970,5 YB -4,8%

Turkcell (TCELL, Pozitif): Bloomberg International’da yer alan habere goére NJJ Capital, Turkcell'in Ukrayna’'da
bulunan varliklarini $500 mn karsiliginda satin almaya karar verdi. NJJ Capital'in sahibi Niel'in Polonya’da lliad isimli
bir telekom sirketi bulunuyor. Her iki Ulke arasindaki roaming trafigi g6z 6ninde bulunduruldugunda, bu satin almanin
oldukga anlamli oldugu Niel tarafindan ifade edildi. Niel yaptidi agiklamada anlagsmanin Ukrayna’daki diizenleyici
otoritenin onay almasinin beklendigini belirtti. Hatirlanacak olursa, gegctigimiz glnlerde paylastigimiz notlarda s6z
konusu paylarin nominal tutarinin $385 mn oldugunu belirtmistik. Satin alma tutarinin bu degerin %30 Uzerinde
bulunmasi nedeniyle, s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bu islemin
Turkcell'in $145 mn seviyesindeki net doviz pozisyonu ve karlihgi lzerinde yukari yonlu risk teskil edecegini
dislndyoruz. Bu hamle Turkcell'in daha verimli stratejik girisimlerde bulunmasinin da 6nuni agacaktir. Ayrica, bu
sabah yapilan KAP agiklamasina gore Turkcell ydnetim kurulu, bir veri merkezi sirketi kurulmasina karar verdi.
Tamami sirkete ait olacak s6z konusu sirket; veri isleme, veri analizi, veri saklama, sunucu barindirma, sunucu
kiralama, bulut ¢c6zimleri ile bilgisayar programlama alanlarinda faaliyet gésterecek olup, baslangi¢ sermayesi 250.000
TL olacak. Sirket nezdinde yer alan veri merkezi operasyonlari bélinme yoluyla yeni kurulacak sirkete devredilecektir.

Hisse Kodu TCELL F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 69,30 FD/FAVOK 53
52H En Yiksek (TL) 70,85 FD/Satislar 2,3
52H En Dasuk (TL) 29,63 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 152.460,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.042,6 S1H 1,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A 10,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,6% S3A 28,7%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 22,5%
3A Hacim (mn TL) 1.858,3 YB 10,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. tarafindan diizenlenen Havali
Hucre&Kogk Standart Alimi ihalesinde 2.560.000 USD (77.539.328 TL) bedelle, Baskent Elektrik Dagitim A.$. tarafindan
diizenlenen Havali Hicre&Kosk Standart Aiimi ihalesinde 7.180.000 USD (217.473.584 TL) bedelle en avantajl teklifleri
sunarak her iki ihalede de 1. sirada yer aldigini bildirdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 31,2
Cari Fiyat (TL) 117,80 FD/FAVOK 29,3
52H En Yuksek (TL) 151,40 FD/Satiglar 9,9
52H En Dustuk (TL) 23,31 PD/DD 15,4
Piyasa Degeri (mn TL) 117.564,4
Piyasa Degeri (mn USD) 3.888,4 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 11,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -17,1%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 282,4%
3A Hacim (mn TL) 2.047,7 YB 11,5%

MLP Saglik (MPARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 29.01.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
163,00 TL — 166,50 TL (agirhkli ortalama 164,48 TL) fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli MPARK
paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 29.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
18.520.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %8,9023'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 15,4
Cari Fiyat (TL) 162,60 FD/FAVOK 10,1
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 13,5
Piyasa Degeri (mn TL) 33.826,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.118,8 S1H -2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A -4,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -3,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 40,1%
3A Hacim (mn TL) 116,6 YB -4,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

85 Son3Ay  Son1Yil
8.0 Kapanig 6.74x
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 Maksimum 6.74x 7.63x
6.5 Ortalama 6.11x 5.94x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.23x 2.57x
s Maksimuma Uzaklhk 0.00x -0.89x
5o Performans 8.3% 16.8%
45
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g g § § § g g K g g § § § § carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — - — o o . .o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev anwnmwmz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.6 235 Kapanig 1.42x
14 Minimum 1.10x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.32x 0.99x
! Minimuma Uzaklik 0.31x 0.85x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.10x -0.10x
06 Performans 19.3% 15.1%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o < <t

I @& &g &g g g g g ddgg g g9 999 ivecine %

g 89 93§ & 4 $ £ 583 8 8¢5 g g o9 g 3 ¢arpan seviyesine %29.9 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.39x
17.5 Minimum 11.88x 8.19x
16.5 Yy )
15.5 Maksimum 14.73x 20.27x
14.5 Ortalama 13.56x 13.41x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 2.51x 6.21x
11.5 Maksimuma Uzaklik -0.34x -5.88x
10.5
95 Performans -7.7% 24.0%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] o < <
S S S S S R PSS S S SSSSS S S ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
s 8 83 3 88 8 5 8 8 8 8 8 4 &8 8 8 ’
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.8 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

30 BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
25
A Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 8.17
15 Minimum 56 1538
10 Maksimum 10.6 246
5 Ortalama 4.7 3.2
0 Minimuma Uzaklik 13.8 23.9
-5 Maksimuma Uzakhk -24 -16.5
-10 Performans 8.0% -5.3%
-15
-20 ..
m e m mn o mm o om o o < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
T 8 @ § § 8 8 8 R ¥ & &§ &8 & 98§ I3 seviyeye 3.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — - - - o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -Istdev -2stdev seviyeye 4.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 36.7
Minimum 19.0 -12.5
30
Maksimum 45.8 50.7
20 0 Ortalama 335 17.3
10 Minimuma Uzakhk 17.6 49.2
Maksimuma Uzakhk 9.1 -14.0
0 Performans 11.3% 2.8%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T 82 3 83 2 3 2 89 83 82 3 2 93323 33 seviyeye 3.2 puan; son bir yillik ortalama
I 8 & F§ F 6 8 ¥ RN ¥ @ & &8 3 98 T3 :
S © O O © O O O 0 B 8 8 =@ +«H@ +«H@ =« o o seviyeye 19.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
N Son 3 Ay Son1Yil
20 N\ Kapanig 2.4
10 Minimum -11.3 -21.2
/A“\‘ /’ VW\ Maksimum 128 237
0 / Ortalama 1.2 -0.3
Minimuma Uzakhk 13.7 23.6
-10 Maksimuma Uzaklik -10.4 -21.3
20 Performans 8.5% -8.6%
-30
&332 88 % 3383 % 33 &g g I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
fm] < o [¥o) ~ [=9) =) o - o~ - - . -
© © © © o © © o o o o o « « < <+ o o seviyeye 2.7puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agciklanacak Veri nemi  Beklenti Onceki
29 Ocak 15:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
29 Ocak 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak - -9,30
30 Ocak 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Ocak - 96,4
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 4. Ceyrek -0,1% -0,1%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (illik) 4. Ceyrek - 0,0%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Ocak - 96,4
30 Ocak 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Glveni Ocak - -9,2
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Ocak - 8,4
30 Ocak 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim - 0,3%
30 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Ocak 112,5 110,7%
30 Ocak 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Aralik - 8790k
30 Ocak 18:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
30 Ocak 18:30 ABD Dallas Fed Hizmetl Aktivite Endeksi Ocak - -8,7
310cak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Aralik 0,0% 1,0%
310cak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 4,9% 5,4%
31 0cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Aralik 2,5% -0,9%
310cak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 0,1% -1,4%
31 0cak 04:30 Cin imalat PMI Ocak 49,2 49,0
31 0cak 04:30 Cin imalat Disi PMI Ocak 50,6 50,4
31 0cak 10:00 Tarkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -5,92
310cak 11:00 Trkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - -1,0%
31 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 26.0ca - 3,7%
31 0cak 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Ocak 150k 164k
31 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 48,1 47,2
31 0cak 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Toplantis 31.0ca  5,25%-5,50% 5,25%-5,50%
310cak 22:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi - - -
1Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 48,0
1Subat 04:45 Gin Caixin imalat PMI Ocak 50,9 50,8
1Subat 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 474
1Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ocak - 46,6
15ubat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Onct) Ocak -0,30% 0,20%
1Subat 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncil) Ocak 3,4% 3,4%
1Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
1Subat 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 27.0ca - 214k
1Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 20.0ca - 1833k
1Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 50,3%
1Subat 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Aralik 0,5% 0,4%
1Subat 18:00 ABD ISM imalat Ocak 47,5 47,4
1Subat 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Ocak - 47,1
1Subat 18:00 ABD ISM istihdam Ocak - 481
1Subat 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ocak - 45,2
2 Subat 16:30 ABD Tarim Digl istihdam Ocak 185k 216k
2 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 3,7% 3,7%
2 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,4%
2 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 4,1% 4,1%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyat (Final) Ocak 78,8 78,8
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Ocak - 833
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ocak - 75,9
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,90%
2 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ocak - 2,80%
2 Subat 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0,5% 2,6%
2 Subat 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0%
2 Subat 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0,6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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