Gunluk Bulten

Cuma giinii ABD borsalari yiikselis gésterirken Avrupa borsalari
olumsuz ayristi.

ABD’de tiiketicilerin enflasyon beklentileri iyilesiyor.
BIST 100 Cuma giinii 8.000 diizeyinin lizerinde tutunamadi.

TCMB’nin Ocak ayi piyasa katilimcilari anketine gore yilsonu
TUFE beklentisi %42 oldu.

ABD’de tiiketici giiven endeksi beklentinin listiinde artti. ABD’de
Subat ayr Michigan Tiketici Giliven Endeksi 69,7'den 78,8’e
(Beklenti: 70,0) yikseldi. Veri, Temmuz 2021’den bu yana en
yiiksek seviyede agiklandi. Tilketicilerin enflasyon beklentilerinde
diisiis dikkat cekti. Ozellikle tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentileri %2,9 ile Aralik 2020'den bu yana en diisiik seviyesine
geriledi. Ote yandan ikinci el ev satislari Agustos 2010’dan beri en
dusik seviyede aciklandi. ABD’de Aralik ayi ikinci el ev satiglari
ayhk bazda %1 duserek 3,78 milyon (Beklenti: 3,82 milyon) olarak
aciklandi. Cin gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin
Merkez Bankasi bu sabah 1 ve 5 yillik gésterge kredi faiz oranlarini
siraslyla %3,45 ve %4,2’de sabit tuttu.

Alman ekonomisinde ivme kaybi devam ediyor. Almanya’da UFE
Aralik’ta aylik bazda %1,2 azalirken, yillik azals %7,9’dan %8,6'a
cikti  (Beklenti:  %-8,0). Duslik enerji fiyatlari  Uretici
enflasyonundaki disiisiin temel nedeni olarak 6ne cikiyor.

BIST 100 endeksi gectigimiz hafta genelinde olduk¢a sikigik bir
seyir izledi. Son 3 giindiir 8.000 diizeyinin tzerinde tutunan BiST
100 Endeksi, Cuma giini bu direncini koruyamadi. Boylelikle
Endeks Cuma glnini %0,5 deger kaybiyla 7.979 puandan
tamamladi. USD/TL kuru bu sabah hafif artisla 30,22 seviyesinin
izerinde hareket ediyor. Risk primimizi gosteren CDS’imiz 320 baz
puan seviyelerinde yatay. Ote yandan Hazine bugiin; 4 yil vadeli,
sabit kupon 6demeli Devlet Tahvili ihalesine gikacak.

Moody’s 7 Tiirk sirketin kredi notu ve goriinlimiinii revize etti.
Cuma glna piyasalarin kapanmasinin ardindan Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s; Kog¢ Holding, OYAK, Tiirk Hava
Yollari, Turkcell ve Tupras'in kredi notunu B3’ten B2'ye
ylkseltirken goértintmleri “duragan’’dan “pozitif’e revize etti.
Kurulus, ayrica Sisecam ve Erdemir’in kredi notunu B3 olarak teyit
ederken not gériiniimlerini “duragan’’dan “pozitif”’e ¢ekti.

TCMB’nin Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore 2024
yilsonu TUFE beklentisi %41,23’den %42,04’e yiikseldi. 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %39,1 ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentisi ise %23,7’'ye geriledi. Piyasa katiimcilari, bu hafta
Persembe glini yapilacak PPK toplantisindan 250 baz puan artis
bekliyor. 2024 yil sonu doéviz kuru beklentisi 39,46’dan 40,0'a
yikselirken 2024 yili buyime beklentisi %3,4 oldu.

Yurtiginde konut satigslari 2023 yilinda gegen yila kiyasla %17,5
azalisla 1,2 milyon oldu. Ekonomi Politikasindaki degisikligin
ardindan para politikalarinda yapilan hizli sikilastirmanin etkisiyle;
ipotekli konut satislar yil genelinde %36,6 azalisla 177,7 bin adet
oldu. 2023 yilinda yabancilara yapilan konut satislari da yillik
bazda %48,1 disls gosterdi.
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Devlet Tahvilleri ve CDS

Kapanig Giinliik Yilbagina Gore
(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)

Tiirkiye 2 Yillik 42,36 i 37 268
Tiirkiye 10 Yilhik 27,33 18 o227
Tiirkiye 5 Yillik CDS 320 i 3 T 36
ABD 10 Yillik 4,12 ¥ -2 i 24

Gecelik 3Ay 6 Ay 12 Ay
TL REF 43,69
SOFR 531 532 518 4,84
ESTR 3,91 3,89 3,78 3,40
TL Swap OIS 46,90 46,82 45,14
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UYARI: Tiirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu Ekonomik Arastirmalar Boliimii
yayinin hazirlanmasinda gerekli dzen ve dikkat gosteriimesine ragmen
olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan
dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir
yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler .
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu Cihangir DINCER 0216 503 5826
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari

verimesi  beklentilerinize  uygun sonuglar dogurmayabilir. ~ Yatirim izel PATLAR 0216 503 3826
danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat

kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim Batuhan KORKMAZ 0216 503 8168
danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.

arastirma@halkbank.com.tr

Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
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