ENFLASYON

TUFE Aralik’ta aylik bazda %2,93 artis gosterdi (Beklenti: %3,00).

Cekirdek gostergelerdeki katiik ve hizmet fiyatlarindaki yapiskanlik
devam ediyor.

Yilhk TUFE ve UFE 2023 yilini sirasiyla %64,8 ve %44,2 seviyesinden
tamamladi.

Gida ve alkolsiiz igecekler grubu TUFE’de tasiyici olmaya devam etti. TUFE
Aralik ayinda aylk bazda %2,93 artarken (Foreks Beklenti: %3,0) yillik bazda
%61,98'den %64,77'ye yikseldi. Aralik ayinda enflasyona en yiiksek katkida
bulunan gida ve alkolsiiz igecekler grubunun fiyatlari, aylik bazda %4,81
artarak aylik enflasyonda 126 baz puan artirici etkide bulundu. Gida
grubundaki artista sebze fiyatlarindaki %17,82’lik artisin etkili oldugu
goziiklyor. Konut grubu fiyatlar ise ayhk bazda %4,97 artarak (aylk etki:
+69 baz puan) Aralik ayinda enflasyona en ¢ok yiikseltici etkide bulunan
ikinci ana harcama grubu oldu. Kisin gelmesi ve soguklar nedeniyle
stiibvansiyon Ust esigi olan 25 metrekip tiiketimin agilmasina bagl olarak
dogalgaz faturalarinin aktif hale gelmesi, bu artista etkili oldu. Bu donemde
ev esyasi grubu aylik %3,65 (aylk etki: +30 baz puan) artarken lokantalar ve
oteller grubu da %2,81 (aylk etki: +26 baz puan) artis gosterdi. Diger
taraftan gectigimiz aylarda akaryakit ve vergi artislariyla TUFE’de tasiyici rol
oynayan ulastirma grubu aylik bazda %0,14 azalarak TUFE’ye 2 baz puan
azalticr etkide bulundu. Ayni zamanda giyim ve ayakkabi grubu mevsimsel
faktdrlere bagh olarak TUFE’yi 8 baz puan asagi gekti. Bdylece iki harcama
grubu TUFE’ye 10 baz puan azaltici etkide bulundu.

Cekirdek gostergelerdeki katiik ve hizmet fiyatlarindaki yapigskanhk
devam ediyor. TCMB’nin para politikasi kararlarinda takip ettigi cekirdek
enflasyon aylik %2,31 artarken yillik bazda %69,89’dan %70,64’e yikseldi
(Beklenti: %69,90). Bu donemde TCMB'nin enflasyon ana egilimi agisindan
takip ettigi temel mal fiyatlari aylik %2,24 artarken yillik artis hizi %52,81
(6nceki ay: %52,24) oldu. Hizmet fiyatlari %2,36 ile yil igindeki en yavas aylk
artisini  kaydetti. Hizmet fiyatlarn icindeki kira %4,48 ve haberlesme
hizmetleri %3,04 artis ile 6n plana ¢ikti. Boylelikle fiyatlarin daha yapiskan
oldugu hizmet grubunda %90,66 artis goruldii (6nceki ay: %89,71).

Uretici Fiyat Enflasyonu (UFE) 6 aydir TUFE’nin altinda seyrediyor. UFE,
Aralik ayinda aylik bazda %1,14 artarken yillik UFE %42,25’den %44,22‘ye
yukseldi. Gida Urtinleri grubu yillik bazda %2,58 artarak (aylik etki: 47 baz
puan) UFE’ye en ¢ok etki eden grup oldu. ilag fiyatlarinda yapilan Euro kuru
dizenlemesi nedeniyle temel eczacilik Urtinleri %7,35 ile aylik bazda en hizli
artis gosteren kalem oldu. Ote yandan enerji Griinlerinin maliyetindeki
diisiis UFE’ye pozitif etki etti. Elektrik, gaz iretim ve dagitimi grubu aylik
bazda %11,40 azalarak UFE’ye 76 baz puan diisiiriicii etkide bulundu. Ayrica
Kok ve rafine petrol Griinleri aylik %3,63 azalarak UFE’yi 20 baz puan asagl
cekti. UFE’nin son 6 aydir TUFE’'nin gerisinde kalmasindan maliyet
baskilarinin talep baskilarina kiyasla daha zayif oldugu ortaya gikiyor.

Tiiketici enflasyonu Ocak ayinda hiz kazanabilir. Aylik TUFE son aylarda
hep bir 6nceki ayin altinda artarak tarihsel ortalamasina yakinsamaya
devam ediyor. Bununla birlikte Ocak ayinda asgari Ucret artisi (%49) ve
2024 yeniden degerleme orani (%58,46) etrafinda sekillenecek yonetilen-
yénlendirilen fiyatlar; aylik TUFE’deki normallesme egilimini birkag ayligina
duraksatabilir.

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda
gerekli 6zen ve dikkat gosteriimesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin
ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, géris ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim
veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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Aralik 2023

Aylik, % Yilk, %
Aralik 23 Aralik 22 Aralik 23  Kasim 23

TUFE 2,93

Gida ve alkolsiiz igecekler 4,81
Alkolli igecekler ve tiitin 0,01
Giyim ve ayakkabi -1,33
Konut, su, elektrik, gaz, diger yakitlar 4,97
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizv 3,65
Saglk 4,44
Ulastrma -0,14
Haberlesme 3,07
Eglence ve Kuiltir 5,30
Egitim 0,51
Lokanta ve oteller 2,81
Cesitli mal ve hizmetler 1,89

Gekirdek TUFE: C endeksi 2,31
Mal 3,18
Hizmet 2,36
Yurtici UFE 1,14

Yillik Enflasyon
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Aylik Katki Puan
1

Gida ve alkolsiiz icecekler
Konut

Ev egyasi

Lokanta ve oteller

Saglik

Eglence ve kiiltiir
Haberlesme

Gesitli mal ve hizmetler
Egitim

Alkollii igecekler ve tiitiin
Ulastirma -0,02 I

Giyim ve ayakkabi -0,08 i
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