ENFLASYON

TUFE Ocak’ta aylik bazda %6,70 artis gosterdi (Beklenti: %6,50).

Ucret artislari ve yonetilen-ydnlendirilen fiyatlardaki giincellemeler
enflasyondaki normallesme egiliminin duraklamasina neden oldu.

Tiiketici enflasyonu Ocak ayinda yillik bazda %64,86 oldu.
UFE aylik %4,14 artarken yillik bazda %44,22’den %44,20’ye geriledi.

Gida ve ulastirma grubu TUFE’deki yiikseliste belirleyici olmaya devam
etti. Gida ve alkolsuiz igecekler grubu fiyatlari, aylik bazda %5,19 artarak
aylhk enflasyonda 130 baz puan artirici etkide bulundu. Ulastirma grubu
fiyatlan ise aylik bazda %6,53 artarak (aylk etki: +113 baz puan) enflasyona
en ¢ok yikseltici etkide bulunan ikinci ana harcama grubu oldu. Son
aylardaki ulastirma grubu fiyatlarinda normallesme egilimi goézleniyordu.
Ancak yil basinda akaryakita yapilan OTV zammi, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yeniden degerleme orani etrafinda otoyol-koprii-taksi-toplu
tasima gibi yonetilen-yonlendirilen kalemlere yapilan fiyat ayarlamalari bu
ay Ozelinde ulastirma fiyatlarindaki yikseliste biyik rol oynadi. Bu
dénemde konut grubu bir 6nceki aya gore %7,43 (aylk etki: +106 baz puan)
artarken lokantalar ve oteller grubu da %12,17 (aylk etki: +99 baz puan)
artis gosterdi. Bu donemde saglik grubu bir 6nceki aya gore %17,68 artig ile
(ayhk etki +66 baz puan) ayhk bazda en fazla artis gbsteren grup oldu.
Ozellikle saglik sigortasi ve ilag fiyatlarindaki hizli yiikselisler bu gelismede
etkili oldu. Diger taraftan giyim ve ayakkabi grubu mevsimsel etkilere bagli
olarak TUFE'yi aylik bazda asagl ¢eken (-11 baz puan) tek ana harcama
grubu oldu. Ancak 2008-2024 ortalamasi olan %-6,23 ile kiyaslayinca giyim-
ayakkabi grubunda aylk %1,61 azals oldukga sinirh kaldi.

Hizmet fiyatlarindaki yapiskanlik devam ederken mal ve hizmet
enflasyonundaki ayrisma dikkat ¢ekti. TCMB’nin para politikasi
kararlarinda takip ettigi cekirdek enflasyon aylik %7,58 artarken yillik bazda
%70,64'ten %70,48e geriledi (Beklenti: %68,80). Bu donemde TCMB'nin
enflasyon ana egilimi agisindan takip ettigi temel mal fiyatlari aylik %4,60
artarken yillik artis hizi %55,65 (6nceki ay: %55,46) oldu. Buna karsilik
hizmet fiyatlari bir dnceki aya gére %12,14 ile belirgin yiikselis kaydetti.

Uretici Fiyat Enflasyonu (UFE) 7 aydir TUFE’nin altinda seyrediyor. UFE,
Ocak ayinda aylik bazda %4,14 artarken yillik UFE %44,22’den %44,20'ye
geriledi. Gida Urlinleri grubu yillik bazda %4,87 artarak (aylik etki: 89 baz
puan) UFE’ye en ¢ok etki eden grup oldu. Ote yandan elektrik, gaz tretim
ve dagitimi grubu aylik bazda %6,32 azalarak UFE’ye 59 baz puan diisiiriicii
etkide bulundu. UFE’nin uzun siiredir TUFE’nin gerisinde kalmasindan talep
baskilarinin maliyet baskilarindan daha baskin oldugu ortaya ¢ikiyor.

Aylhk TUFE rakamlarindaki normallesme egilimi beklentilerle uyumlu
olarak bu ay 6zelinde duraksadi. Yillik katkilara bakildiginda genel katki gida
gruplarindan (gida-alkolstiz igecekler & lokanta-oteller) ve ulastirma
grubundan kaynaklandi. Enflasyon ana egilimi agisindan ise hizmet fiyatlari
hala %90 sinirinda seyrediyor. Ayrica gegici faktorler ve baz etkisiyle temel
mal fiyatlarinda da yillik bazda sinirli yiikselis gozlendi. Sonug olarak
enflasyon ana egiliminde net bir iyilesmeden bahsetmek igin yapigkan
nitelik gésteren hizmet fiyatlarinin hizla normallesmesi gerekiyor. 8 subat
giinii agiklanacak olan Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin TUFE tahmininde
yapilacak olasi revizyonlar piyasanin radarinda olacak.

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda
gerekli 6zen ve dikkat gosteriimesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin
ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, géris ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim
veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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Aylik, % Yilhk, %
Ocak 24 Ocak 23 Ocak 24  Aralik 23

TUFE 6,70

Gida ve alkolsiiz igecekler 5,19
Alkolli igecekler ve tiitin 4,92
Giyim ve ayakkabi -1,61
Konut, su, elektrik, gaz, diger yakitlar 7,43
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizn 7,33
Saglk 17,68
Ulastrma 6,53
Haberlesme 2,98
Eglence ve Kiltir 9,07
Egitim 3,17
Lokanta ve oteller 12,17
Cesitli mal ve hizmetler 10,25

Gekirdek TUFE: C endeksi 7,58
Mal 4,60
Hizmet 12,14
Yurti¢i UFE 4,14

Yillik Enflasyon
(%)

—TUFE
—Yurtigi UFE

——CGekirdek TUFE: C endeksi

Aylik Katki Puan
1

Gida ve alkolsiiz icecekler — 1,30
Ulagtirma _ 1,13
Konut _— 1,06

Lokanta ve oteller 0,99
Saglik
Ev esyasi

Gesitli mal ve hizmetler
Edlence ve kiiltur
Alkollil igecekler ve tiitiin
Haberlegme
Egitim

Giyim ve ayakkabi -0,11
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