TCMB PPK KARARI

TCMB politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda
%45,00’te sabit birakti

TCMB PPK metninde, dezenflasyon siirecinin ©6ngorileri
dahilinde ilerledigini vurguladi.

TCMB bu toplanti metninde yurt igi talepteki dengelenmeye yonelik
detaylar verdi. Ucret artislari ve yil basinda vergi ayarlamalari
nedeniyle manset enflasyonun 6ngorilerle uyumlu olarak sinirh artis
gosterdigi vurgulandi. Ayrica yurt ici talepteki dengelenme 6nceki
metinlere kiyasla detaylandirilarak tiuketim mallari ve altin
ithalatindaki dengelenmenin giigli kaldigi ifade edildi. Buna karsin
diger tiketim harcamalarinin 6ngoériilene kiyasla daha yavas
dengelendigine deginildi. Metindeki diger tiiketim harcamalari hizmet
harcamalari ve dayanikli tiketim mallarina yonelik harcamalar olabilir.

Gida fiyatlan enflasyona yonelik baskilar arasina eklenildi. PPK
metninde bir 6nceki metne kiyasla hizmet fiyatlarindaki katilik ve
jeopolitik risklere ek olarak gida fiyatlari enflasyon baskilarini canl
tutan risklere eklendi. Gida fiyatlarinin enflasyonist risklere
eklenmesinde, yaklasan Ramazan ayinin takvimsel etkisiyle
gozlenecek artis etkili olabilir. Ayrica jeopolitik risk olarak
Kizildeniz'deki  gerginliklerin  petrol fiyatlarina ve konteyner
maliyetlerine olan etkisi degerlendirilmis olabilir.

Kurul enflasyon dinamiklerine yonelik temkinli mesajlar vermeyi
tercih etti. TCMB enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin
ongoriler ile uyumunu ve Ucret artislarinin enflasyon uUzerindeki
etkilerini yakindan takip edecegini duyurdu.

TCMB “para politikasinda kararli durusun TL reel degerlenme
suirecine katki verecegi” ifadesini metne ekledi. Kurum dis finansman
kosullari, rezervlerin seviyesi, cari dengedeki iyilesme ve Tirk Lirasi
varliklara talebin ddviz kuru istikrarina ve para politikasi etkinligine
katkida bulundugu ifadesini tekrarladi. Bununla birlikte TL'nin reel
degerlenmesini dezenflasyonun ana unsuru oldugunu belirtmesi
Banka’nin déviz kurundaki gelismelere 6zel 6nem affettigini anliyoruz.

TCMB, kredi biiyiimesinin ve mevduat faizlerinde 6ngoriilenin
disinda  gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim
mekanizmasinin  desteklenecegini  soyledi. Merkez  Bankasi
makroihtiyati politikalari uygulamaya devam edecegini ve likidite
gelismelerini takip ederek sterilizasyon araglarinin etkin sekilde
kullanilacagini belirtti. Kurum 6ngorilenin disinda bozulma olmamasi
durumunda yeni diizenlemelerin getirilmeyeceginin sinyalini verdi.

Merkez Bankasi faizleri sabit tutmakla beraber enflasyon
goriiniimiine dair temkinli durusunu korudu. Merkez Bankasi aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dislis saglanana kadar
para politikasi durusunu koruyacagi sinyalini verdi. Buglinkii metinden
TCMB’nin faiz indirimlerinde aceleci olmayacagi sonucunu gikariyoruz.

UYARI: Tirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin
hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat gdsteriimesine ragmen olusabilecek hata ve
eksikliklerden ve yayinin ticari amagl kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, gorts ve
veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
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Grafik 1: 2023-1V ve 2024-1 Enflasyon Raporlari Enflasyon
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Kaynak: TCMB.

* Ocak 2024 6ncesi igin 2023-1V, Subat 2024 sonrasi igin 2024-1 Enflasyon

Raporu tahminleri raporlanmaktadir.

TCMB Piyasa Katihmcilar Anketi TUFE Beklentisi
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