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TCMB PPK KARARI Şubat 2024

UYARI: Türkiye Halk Bankası A.Ş., bilgilendirme amacıyla sunulan bu yayının

hazırlanmasında gerekli özen ve dikkat gösterilmesine rağmen oluşabilecek hata ve

eksikliklerden ve yayının ticari amaçlı kullanımından doğabilecek zararlardan sorumlu

tutulamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, görüş ve

veriler herhangi bir yatırım aracını alım veya satım önerisi olarak kabul edilemez. Bu

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun

sonuçlar doğurmayabilir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım

danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
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Politika Faizi %

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi TÜFE Beklentisi

TCMB politika faizini piyasa beklentileri doğrultusunda
%45,00’te sabit bıraktı

TCMB PPK metninde, dezenflasyon sürecinin öngörüleri
dahilinde ilerlediğini vurguladı.

TCMB bu toplantı metninde yurt içi talepteki dengelenmeye yönelik
detaylar verdi. Ücret artışları ve yıl başında vergi ayarlamaları
nedeniyle manşet enflasyonun öngörülerle uyumlu olarak sınırlı artış
gösterdiği vurgulandı. Ayrıca yurt içi talepteki dengelenme önceki
metinlere kıyasla detaylandırılarak tüketim malları ve altın
ithalatındaki dengelenmenin güçlü kaldığı ifade edildi. Buna karşın
diğer tüketim harcamalarının öngörülene kıyasla daha yavaş
dengelendiğine değinildi. Metindeki diğer tüketim harcamaları hizmet
harcamaları ve dayanıklı tüketim mallarına yönelik harcamalar olabilir.

Gıda fiyatları enflasyona yönelik baskılar arasına eklenildi. PPK
metninde bir önceki metne kıyasla hizmet fiyatlarındaki katılık ve
jeopolitik risklere ek olarak gıda fiyatları enflasyon baskılarını canlı
tutan risklere eklendi. Gıda fiyatlarının enflasyonist risklere
eklenmesinde, yaklaşan Ramazan ayının takvimsel etkisiyle
gözlenecek artış etkili olabilir. Ayrıca jeopolitik risk olarak
Kızıldeniz'deki gerginliklerin petrol fiyatlarına ve konteyner
maliyetlerine olan etkisi değerlendirilmiş olabilir.

Kurul enflasyon dinamiklerine yönelik temkinli mesajlar vermeyi
tercih etti. TCMB enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranışlarının
öngörüler ile uyumunu ve ücret artışlarının enflasyon üzerindeki
etkilerini yakından takip edeceğini duyurdu.

TCMB ‘‘para politikasında kararlı duruşun TL reel değerlenme
sürecine katkı vereceği’’ ifadesini metne ekledi. Kurum dış finansman
koşulları, rezervlerin seviyesi, cari dengedeki iyileşme ve Türk Lirası
varlıklara talebin döviz kuru istikrarına ve para politikası etkinliğine
katkıda bulunduğu ifadesini tekrarladı. Bununla birlikte TL’nin reel
değerlenmesini dezenflasyonun ana unsuru olduğunu belirtmesi
Banka’nın döviz kurundaki gelişmelere özel önem affettiğini anlıyoruz.

TCMB, kredi büyümesinin ve mevduat faizlerinde öngörülenin
dışında gelişmeler olması durumunda parasal aktarım
mekanizmasının destekleneceğini söyledi. Merkez Bankası
makroihtiyati politikaları uygulamaya devam edeceğini ve likidite
gelişmelerini takip ederek sterilizasyon araçlarının etkin şekilde
kullanılacağını belirtti. Kurum öngörülenin dışında bozulma olmaması
durumunda yeni düzenlemelerin getirilmeyeceğinin sinyalini verdi.

Merkez Bankası faizleri sabit tutmakla beraber enflasyon
görünümüne dair temkinli duruşunu korudu. Merkez Bankası aylık
enflasyonun ana eğiliminde belirgin ve kalıcı bir düşüş sağlanana kadar
para politikası duruşunu koruyacağı sinyalini verdi. Bugünkü metinden
TCMB’nin faiz indirimlerinde aceleci olmayacağı sonucunu çıkarıyoruz.
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