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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 26.02.2024

ABD imalat sektoriinde fiyat baskilarinin 6n planda kalmaya
devam ettigi 6ngoriiliiyor

Gegen hafta ABD'de Ocak toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar, " "5 qam ——denen fyatlar —— veni siparisler —— IS imalat PMI
yetkililerin faiz indirimi konusunda aceleci olmayacagina ve enflasyon
konusunda temkinli olduklarina isaret etti. Tutanaklarda zirvede
oldugu dislUnulen politika faizinin enflasyonun %2’lik hedefe
ilerlediginden emin olunmadan indirilmesinin  uygun olmadigi
vurgulandi. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yillik tahvil faizi %4,69'a
yukselirken, 10 yilhik tahvil faizi de %4,25’e hafif geriledi. Faiz
patikasina iliskin olarak federal fonlama oraninin Mart toplantisinda
%5,25-5,50 bandinda tutulacagina yonelik beklenti piyasalarda %97,5
oraninda fiyatlaniyor. Mayis ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz

indirimine gidilmesine ydnelik olasilik da %20,6’ya gerilerken, Fed'in 20
ilk 25 baz puanhk faiz indiriminin %32,6’'dan Haziran’da ITILLLeoEE2222 23355 3NYNAR
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gerceklesecedi yonundeki beklenti piyasalarda %51 oraninda
fiyatlaniyor. Bu arada, Trump Cumartesi giini Guney Carolina'daki
Cumhuriyetci 6nsecimi kazanarak eski BM Buyukelgisi Haley'i maglup
etti ve Gglincl kez Ust Uste aldigi galibiyetle Cumhuriyetgilerin baskan
adayi olmasi konusundaki sansini daha da artirdi. Trump; lowa, New
Hampshire, Nevada ve ABD Virgin Adalari'ndaki dnceki
galibiyetlerine ek olarak Cumhuriyet¢i delegeler arasindaki her
oylamada ustin taraf olarak 6ne c¢ikti. Pazar gini de ABD ve
ingiltere'nin miittefiklerinin destegiyle Yemen'de 8 farkli yerde 18 Husi
hedefini vurdugu bildirildi. Pentagon’dan yapilan aciklamada
saldirilarin Husilerin Kizildeniz'de kuresel ticaret ve masum canlara
yonelik tehdidini azaltmayi hedefledigi belirtildi. Yeni haftada ABD’de
uretim, konut, hizmet ve istihdam verileri takip edilecek.

Euro Bélgesi ¢ekirdek TUFE verisini katiik gériiniimiinii
surdiirmesi bekleniyor 11,0% 6.0%

10,0% = Euro Bélgesi Yillik Manset Enflasyon 55%
Gecen hafta AMB’nin Ocak ayi toplantisina iliskin  yayimlanan 9,1% | Euro Bolgesi Yillik Cekirdek 5,0%
tutanaklarda, Gyelerin bélgede enflasyonist baskilarin azaldigina dair 81% Enflasyon (sag eksen) 45%
. - . . .. . . .. a 0 0
gOstergelere ragmen faiz indirimlerini tartismak igin henlz erken ;’;ﬁ :’g;:
oldugu konusunda hemfikir olduklarini ortaya koydu. Uyelerin faiz 5:2% 3:0%
indirimlerini tartismanin enflasyonun hedef seviyelere zamaninda 43% 25%
dénmesini potansiyel olarak engelleyebilecedi yonindeki endiselerini 33% 2.0%
dile getirdiginin aktarildigi tutanaklarda, faizleri gok erken duisirme 24% 1,5%
riskinin, ¢ok ge¢ dislrme riskinden daha agir bastigi ifade edildi. 14% 1.0%
Yeni_haftada Euro Bélgesinde TUFE verisine ek olarak, hizmet, 2‘23,’: gsg;’:
sanayi ve ekonomik giuven endeksi verileri takip edilecek. TP e e 9 - - - o o N © © o %
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Yeni haftada yurt iginde makro veri giindemi yogun olacak

Gegen hafta gergeklesen PPK toplantisinda, TCMB beklendigi gibi,
politika faizini %45’te sabit birakti. Bu seviyenin de, aylik enflasyonun 60
ana egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon
beklentileri  ongoérilen tahmin araligina yakinsayana kadar
surdurilecegi vurgulandi. Diger yandan, FATF, Turkiye'nin kara para
aklama ve terdrizmin finansmani ile micadele sisteminin daha da
glglendiriimesi icin olusturulan Eylem Plani'nin tim maddelerini
tamamladigini ve gri listeden ¢ikis surecinde son agamaya gelindigini
belirtti. Hazine Bakani Simsek, FATF ekibi tarafindan Turkiye'ye
yapilacak ziyaret akabinde hazirlanacak degerlendirme raporunun

ardindan Haziran ayindaki Genel Kurul toplantisinda uygulanmakta —Tiirkiye ISO Imalat PMI
olan gri liste kararinin kaldinimasinin beklendigi ifade etti. Yeni 30
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haftada yurt icinde ekonomik gliven endeksi, dis ticaret dengesi, PrEDTEPFEPTIDTEDTEDS I5) B B IS B A I B B A I B B B
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blyime ve imalat PMI verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kiresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankalarinin toplanti tutanaklari takip
edildi. FOMC toplanti tutanaklarinda gogu yetkili, politika durusunu gevsetmek
icin ¢cok hizli hareket etmenin risklerine dikkati c¢ekti ve enflasyonun
surdurdlebilir bir sekilde %2'ye disup dismedigine karar verirken gelen
verileri dikkatle degerlendirmenin dnemini vurguladi. Ancak birkag yetkili, agiri
kisitlayici durusun ¢ok uzun slre surdirilmesinin ekonomiye yonelik asagi
yonlu risklere isaret ettigini belirtti. ECB toplanti tutanaklarinda konsey Uyeleri,
Euro Bolgesi genelinde enflasyonist baskilarin azaldigina dair son
gostergelere ragmen faiz indirimlerini tartismak igin heniiz erken oldugu
konusunda hemfikir olduklarini belirttiler. Onemli veriler tarafinda ABD’de
Subat ayi bilesik PMI verisi 51,4 ile beklentilerin altinda agiklanirken, Haftalik
issizlik Maagi Bagvurulari verisi beklentilerin altinda 201 bin artig gosterdi.
Euro Bélgesinde Ocak ayi nihai TUFE verisi %2,8 ile beklentiler dahilinde
gerceklesirken, Subat ayi bilesik PMI verisi 48,9 ile beklentilerin Gizerinde
aciklandi. Bu gelismelerle, haftanin son iglem glni fiyatlamalarina gore
haftalik bazda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,32, ingiltere
10 yillik tahvil faizi 3 bp azalisla %4,08, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp
artigla %2,42 seviyesinden iglem gordi. TCMB brit rezervlerinde disls
egilimi devam etti. Turkiye'nin CDS risk priminde ve eurobond getirilerinde
azalis izlendi. 5 yillik Dolar cinsi CDS primi 8 bp azalisla 289 bp’dan islem
gorurken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond cinsi gosterge tahvil faizi 8 bp
azalisla %7,51 seviyesine geriledi. Tlrkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil
faizi farki da 319 bp seviyesine geriledi. Doviz tarafinda, haftalik bazda major
para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar'i karsisinda deger kazandi. Dolar
Endeksi 103.816 seviyesine gerilerken, Euro/Dolar paritesi 1,0830 seviyesine
yikseldi. Dolar/ TL kuru yukselis trendinin devaminda 31,09 seviyesinden
islem gordu.

Yurt icgi tarafta, TCMB politika faizini beklentiler dahilinde %45 seviyesinde
sabit birakirken, karar metninde ‘Kurul, politika faizinin mevcut seviyesinin
aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve
enflasyon beklentileri ©6ngoérilen tahmin araliina yakinsayana kadar
surdirllecegini degerlendirmistir. Enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalic
bir bozulma 0Ongoérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
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DIBS Verim Egrisi
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Euro Tahvil Verim Egrisi
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Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

sikilastirilacaktir ifadesine yer verildi. TL tahvil piyasalarinda Ekim 2025
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 87 bp artisla %43,65'e
yukselirken, 10 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi 27 bp artisla %26,71'e

yukseldi. 2500
Hazine, gectigimiz haftaki ihraglarda ihale sonrasi satislar dahil, Subat 2026 s00
vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihracindan %42,66 ortalama yillik bilesik faiz

ile 13 milyar 685 milyon TL ve Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihracindan %29,49 ortalama yillik bilesik faiz ile 20 milyar 267 milyon

TL, Subat 2029 vadeli TUFE'ye Endeksli tahvilin ilk ihracindan %0,49
ortalama yillik bilesik faiz ile 8 milyar 391 milyon TL, Subat 2026 Altina Dayali
Kira Sertifikasi’nin dogrudan satisindan %2 ortalama yillik bilesik getiri ile 49
milyar 224 milyon TL, Subat 2026 vadeli Altin tahvilinin dogrudan satisindan
%2 ortalama yillik bilesik faiz ile 34 milyar 190 milyon TL ve Subat 2029 Kira
Sertifikas’'nin dogrudan satisindan %27,58 ortalama yillik bilesik getiri ile 3
milyar 569 milyon TL borglandi. Subat ayi i¢ bor¢lanma hedefi olan 250,5
milyar TL’nin  altinda kalarak 205,5 milyat TL ile borclanma takvimini
tamamlamis oldu. Bdylece toplam i¢ bor¢lanma 205,5 milyar TL’ye ulagirken,
3 milyar dolarlik eurobond ihraci da dahil edildiginde toplam bor¢lanma 297,5
milyar TL'ye ulasti.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari 6nceki haftaya gére
5 milyar TL ile degisiklik olmazken, swap fonlamasi 50,2 milyar TL azaligla 1
trilyon 336 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi 50,2
milyar TL azalarak 1,34 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo Pazari’nda ortalama
faiz orani %44,94 — 46,48 bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 266,4
milyar TL’ye yukseldi.

ABD 10 yilhik tahvil faizi bu hafta %4,20 — 4,35 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,30 — 2,45 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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[ DiBS degisim  —DIBS portfoyii (sag eksen) I OSBA degisim  ——OSBA portfoyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017

Hisse Degisim

1,563 -4,041 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

NET DEGISiM*
Hisse DiBS DiBS
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo)

PiYASA DEGERI (STOK)

Hisse i DiBS DiBS
Senetleri o (Ters Repo) | (Teminat)
34,446 2,846 1,787 1,676 92

(o1:7:Y OSBA

16 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 60,4 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 300 Bin Dolar azalig
gerceklesti. lgili haftada DIBS stoku 49,1 Milyar TL artarak 3,43 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1,7 Milyon TL artisla ile 88,4 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki pay1 %2,58'e ylkseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
azalis bir seyir gorildi. Sili'nin Ulke risk primi %9,4

azalisla en cok azalis gosteren Ulke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, ulke risk primlerinde artis gosteren ulke 23.02.2024 | Haftahik

bulunmuyor oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik (Bps) Degisim
bazda yatay bir seyir izledi.
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Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD’de FOMC Ocak ayi toplanti tutanaklari, FED Uyelerinin konugsmalari takip edildi. Toplanti
tutanaklarinda FED Yetkililierinin faiz indirimleri konusunda temkinli bir tutum sergilemeler dikkat ¢ekerken, enflasyonda son
dénemde gorilen iyilesmenin yavaslayacagina yonelik beklentiler toplantinin éne ¢ikan giindem maddelerinden oldu. Ote yandan
FED vyetkililileri politika faizinin zirve seviyesinden oldugunu disindigu ancak enflasyonun surdurilebilir bicimde %2’lik hedefe
ilerledigine emin olmadan faiz indiriminin uygun olmayacagi gérisunde olduklar ifade edildi. Hizli faiz indiriminin yukar ve asagi
yonlu olusturdugu risklere dikkat cekildi. Bazi yetkililer ise faizlerin uzun sure ylksek kalmasinin ekonomide zayiflamaya veya
resesyona neden olabilecedi riskine dikkat ¢ekti. Bu gelismelere ek olarak FED uyesi Michelle Bowman yapmis oldugu aciklamada,
mevcut ekonomik ortamin ABD merkez bankasinin faiz oranlarini diusturmesini gerektirmedigini ifade etti. Bowman katildigi bir
etkinlikte, faiz indirimiyle ilgili gelen bir soruya faiz indiriminin zamaninin kesinlikle simdi olmadigini belirtti. ABD tahvil faizlerinde
gorulen yukarr yonli seyrin ardindan ABD’de 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise %6,87'den %7,06'ya cikarken,
gecen yil Aralik’'tan bu yana en yuksek seviyesine ulasti. Ayni dénemde 15 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani da %6,53'ten
%6,61'e ylikseldi. Gegtigimiz hafta yurt icinde TCMB PPK toplantisi ve Tuketici Glveni verisi takip edildi. TCMB Subat ay1 PPK
toplantisinda, politika faizini %45’te sabit birakti. Bu seviyenin de, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disus
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin araliina yakinsayana kadar sirdirilecegdi vurgulandi. Onceki metinlerden
farkl olarak da, para politikasindaki kararli durusun, dezenflasyonun ana unsurlarindan olan TL’nin reel degerlenme sirecine katki
vermeyi surdlrecedi eklenerek kararlihdin pekistirildigi gozlendi. Tlketici glveni tarafindan ise Ocak ayinda 80,4 seviyesinde
bulunan endeks Subat ayinda %1,3 azalarak 79,3 seviyesine geriledi. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen BIST-
100 endeksi haftalik bazda %1,34 artigla haftayr 9.374 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %2,31
artarken, XUSIN sanayi endeksi ise %0,26 azalis kaydetti. BIST100 dolar bazinda %0,68 artis gOsterdi.

Endeksin 9.200 destek seviyesi lUzerinde kaldidi sirece yikselislerde ilk hedef 9.500 olmak izere 9.650-9.800 araliina dogdru
devam etmesi beklenebilir. Endeksin 9.200 destek seviyesini asadi yonde kirmasi durumunda ise kisa vade de ilk hedef 9.150-
9.050 araligi olmak Uzere, sonrasinda 8.750 seviyesine dodru kar satislarinin _devam etmesi beklenebilir. Endekste teknik
goOstergeler kisa vadede kar realizasyonlarinin yasanabilecedine isaret etse de orta vadeli gostergeler yikselis trendinin_ devam
edecegine isaret ediyor.

BIST 100 Endeksi
(TL Bazinda, gtinliik)
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 103,40 — 104,50 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayl azalisla %0,33 azalisla
103,94 seviyesinden tamamladi. USDTRY paritesi de pozitif seyrini sturdirmeye devam ederken, hafta boyunca
gorilen yukari yonli seyir sayesinde yeni en yiksek seviye kapanisi gergeklestirdi. Hafta icerisinde en ylksek 31,19
TL, en disuk 30,29 TL seviyesini géoren USDTRY paritesi haftayl 31,04 TL seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 31,10 Uzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 31,30 ardindan 31,50 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 31,10 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 30,80 ardindan 30,60 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Gl —ra—
endeksine relatif dolar bazinda 1,0 negatif ayristigi bir haftayi ——3M  ——6M  yolatlitysmile
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda w | T

%317,3, Dolar endeksi %2,6 ve MSCI GOU %0,6 pozitif seyir
izledi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %6.40
seviyesinden %5,94 seviyesine geriledi.(1 aylik volatilite 2023
sonunda %7,86’yd!).

10%

o o———————

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

A U AlM A Lall A Lall UA Call
Strike 311616 31.3653 31.4430 31.5076  31.6169 31.6863 31.8501 o
vol 7.18% 5.46% 4.79% 4.59% 5.09% 5.47% 5.74% 10P 15p 25p 35 ATM  35C 25¢ 15C 10C
Premium (TL) 1,480 3,540 4,910 9,330 5,180 3,520 1,170 . . .
Strike  31.5492 319810 32.1552 32.3564  32.5768 32.7562 33.2080 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 7.14%  629%  6.02% 5.94% 6.03%  6.31%  7.15% asadl yonli bir seyir izledi. Dolar/TL
Premium (TL) 3,010 8,350 12,630 21,190 12,420 8,230 2,960 opsiyonlannda alimin satisini riskli
Strike 32.3520 33.5651 34.0799 34.6526  35.3465 359011 37.2678 buluyoruz. Hafta genelinde ABD’'de PCE
< vol 11.30% 10.28%  9.96% 9.86% 10.00%  10.35%  11.34% . . L
Premium (TL) 8,430 24,270 37,230 60,100 35410 23,230 8,080 Fiyat Endeksi, Dayanikli Mal Siparigleri,
Strike 33.9678 365155 37.2183 38.0047  40.0688 413798 43.4408 S&P Global PMI verileri ve FED yetkililerinin
vol 13.65% 10.24% 11.42%  13.90%  16.34%  16.03%  13.87% aciklamalari takip edilecek. Yurt icinde
Premium (TL) 14,950 35,300 62,870 126,330 80,740 50,390 14,010 Ticaret Dengesi’ Ekonomi Gliveni, imalat
Strike 36.4184 40.8663 43.1980  39.0103  48.9004 51.6918 58.0098 PMI ve 2023 yili 4.Ceyrek biiyiime verisi
vol 18.59% 18.59% 18.59%  18.59%  18.59%  18.59%  18.59% . .
Premium (TL) 30,220 97,510 156,330 761,900 126,860 80,680 25,850 yakindan takip edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,0778 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesi, ABD’de takip edilen FOMC toplanti tutanaklari
ve FED yetkililerinin agiklamalari sonrasinda haftayi pozitif seyirle kapatti. Parite, 5 haftalik aranin ardindan ilk kez
yukselis gosterirken, 1,09 seviyesini test etti. Haftayi ise %0,41 artigla 1,0822 seviyesinden kapatti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0820 Uzerindeki yukselislerinde 1,0880 ardindan 1,0920 dire¢
seviyeleri_gindeme gelebilir. Paritenin 1,0820 seviyesi asadisina sarkmasi durumunda 1,0780 ardindan 1,0750
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
%0,14 artis gosterdi. Peru Yeni Solu %0,8 artisla en fazla
deger kazanan ulke para birimi olurken, Guney Afrika Randi 30
%1,4 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke 2
para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda

yatay bir_seyir izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle 10
yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.013,31 Dolar seviyesinden baglayan Ons Altin, hafta genelinde 2.010 — 2.050 Dolar
araliginda hareket etti. ABD tahvil faizlerinde gortlen asagi yonlu seyrin ardindan Ons Atlin, haftayr %1,19 artisla
2.036,24 Dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,020 dolar Uzerinde tutunmasi 2,045 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,045 dolar direncg seviyesi tzerinde ise 2,090 dolar direng seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,020 dolar altinda ons altinda 1,980 ardindan 1,940 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem USDTRY’de hem Ons Altin’da gdrulen pozitif seyre paralel olarak Gram altinda
pozitif seyir gérildi. Gram Altin, haftay1 %1,83 ylkseligle 2.032,01 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.020 — 1.960
TL/gram bdlgesi destek, 2.040 — 2.080 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.4% -1.5%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.5% 3.9%
2600 2300 Giimiis ($/ons) -0.1% -3.8%)
i 0 -9.59
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 1.2% 9.5%
2100 Paladyum ($/ons) 1.6% -12.1%
2100
Brent ($/varil) -2.0% 5.6%
1900 WTI ($/varil) -2.2% 6.3%
1600
1700 Seker ($/bu.) -2.1% 2.7%)
Bugday ($/bu.) -1.5% -8.5%
1100 |M|5|r ($/bu.) -2.5% -15.0%
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.19% 0.04%
R T T o T P T AR Alaminyum (§iton) -0.50% -357%
N A AN i 0, o
OIS D AT LA D AT LA D A D LA D I LA D AT D LA D O LA Oy Ginko ($/ton) 0.52% -5.24%
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Haftalik Veri Takvim|

anacak Ve
26 Subat Japonya Hizmet UFE (Yillik)
26 Subat 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - -- --
26 Subat 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Stournaras'in Konusmasi - -- -
26 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ocak 3,0% 8,0%
26 Subat 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Subat -- -27,4
27 Subat 02:30 Japonya TUFE (Yilhk) Ocak 1,9% 2,6%
27 Subat 02:30 Japonya Gida digi TUFE (Yillik) Ocak 1,9% 2,3%
27 Subat 03:40 ABD Fed Uyesi Schmid'in Konusmasi - -- --
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Ocak -4,5% 0,0%
27 Subat 16:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,3% 0,5%
27 Subat 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi Aralik -- 0,3%
27 Subat 17:00 ABD S&P Corelogic Casechiller Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Arahk -- 0,15%
27 Subat 17:00 ABD S&P Corelogic Casechiller Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 5,4%
27 Subat 17:05 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
27 Subat 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Subat -- -15
27 Subat 18:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Subat 114,8 114,8
27 Subat 18:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Endeksi Subat -- -3
27 Subat 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Subat -- -9,3
28 Subat 08:00 Japonya Onci Endeks (Final) Aralik -- 110,0
28 Subat 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -6,20 -6,04
28 Subat 10:00 Tarkiye Ekonomi Guveni Subat -- 99,4
28 Subat 13:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Subat 96,6 96,2
28 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Subat -9,0 -9,4
28 Subat 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Subat -- 8,8
28 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Subat - -15,5
28 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 23.Sub -- -10,6%
28 Subat 16:30 ABD Yilliklandirilmis GSYiH (Geyreklik) 4. Ceyrek 3,3% 3,3%
28 Subat 16:30 ABD Kisisel Tuketim 4. Geyrek 2,7% 2,8%
28 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi 4. Ceyrek -- 1,5%
28 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 4. Ceyrek -- 2,0%
28 Subat 16:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -88,1 -88,5
28 Subat 16:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Ocak -- 0,8%
28 Subat 16:30 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik, Oncii) Ocak -- 0,4%
28 Subat 20:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - -- --
28 Subat 20:15 ABD Fed Uyesi Collins'in Konusmasi -- -- --
28 Subat 20:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - -- --
29 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ocak -7,0% 1,4%
29 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ocak -1,8% -1,0%
29 Subat 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Ocak 0,5% -2,9%
29 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 2,0% 2,1%
29 Subat 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ocak -7,8% -4,0%
29 Subat 10:00 Turkiye GSYiH (Yillik) 4. Ceyrek 3,7% 5,9%
29 Subat 16:30 ABD Kisisel Gelir Ocak 0,5% 0,3%
29 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcama Ocak 0,2% 0,7%
29 Subat 16:30 ABD Reel Kisisel Harcama Ocak - 0,5%
29 Subat 16:30 ABD PCE Deflatérii (Aylik) Ocak 0,3% 0,2%
29 Subat 16:30 ABD PCE Deflatéri (Yillik) Ocak 2,4% 2,6%
29 Subat 16:30 ABD Gekirdek PCE Deflatérii (Aylik) Ocak 0,4% 0,2%
29 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE Deflatéri (Yillik) Ocak 2,8% 2,9%
29 Subat 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagsi Bagvurulan 24.Sub -- 201k
29 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 17.Sub -- 1862k
29 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat -- 46,0
29 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Ocak 1,0% 8,3%
29 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Ocak - -1,0%
29 Subat 18:50 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - -- --
29 Subat 19:00 ABD Fed Uyesi Golsbee'in Konusmasi - -- -
29 Subat 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Subat - -9
29 Subat 21:15 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - -- --
1 Mart 02:30 Japonya is/Basvuru Orani Ocak 1,27 1,27
1 Mart 02:30 Japonya igsizlik Orani Ocak 2,4% 2,4%
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat -- 47,2
1 Mart 04:10 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - -- --
1 Mart 04:30 Cin imalat PMI Subat 49,1 49,2
1 Mart 04:30 Cin imalat Disi PMI Subat 50,8 50,7
1 Mart 04:45 Gin Caixin imalat PMI Subat 50,7 50,8
1 Mart 08:00 Japonya Tuketici Gaveni Subat 38,3 38,0
1 Mart 10:00 Tirkiye imalat PMI Subat - 49,2
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Subat 46,1 46,1
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Subat 0,7% -0,4%
1 Mart 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Subat 3,0% 3,3%
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi Manset TUFE (Yillik) Subat 2,5% -
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Ocak 6,4% 6,4%
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzmann'in Konusmasi - - -
1 Mart 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Subat -- 51,5
1 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0,2% 0,9%
1 Mart 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Final) Subat 79,6 79,6
1 Mart 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Subat -- 81,5
1 Mart 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Subat -- 78,4
1 Mart 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat -- 3,0%
1 Mart 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat -- 2,9%
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Subat 49,2 49,1
1 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat -- 52,9
1 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat -- 52,5
1Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat - 47,1
1 Mart 18:15 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
1 Mart 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Subat - -2
1 Mart 20:15 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - -- --
1 Mart 21:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - -- --
1 Mart 23:30 ABD Fed Uyesi Kugler'in Konusmasi - -- --

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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